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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
22 мая 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит умеренно позитивный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно позитивным. Ко-

тировки фьючерсов на нефть  марки Brent прибавляют на 

оптимизме относительно предполагаемого на этой неделе 

продления странами ОПЕК+ сделки по ограничению до-

бычи «черного золота» ещё на 9 месяцев. Фьючерсы на 

ведущие фондовые индексы США слегка растут. Основ-

ные азиатские фондовые индикаторы большей частью 

демонстрируют положительную динамику. Премаркет ев-

ропейской сессии сигнализирует о повышении ведущих 

европейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем уви-

деть в районе отметки 1960-1965 пунктов по индексу 

ММВБ, предполагая, что в условиях благоприятного 

внешнего фона этот фондовый индикатор попытается 

отыграть часть понесенных в мае потерь. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 

 стр. 1-2 

США: Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго Драйверы рынка 

стр. 3 

АЛРОСА: краткосрочное снижение в рамках среднесроч-
ного бокового движения 

Анализируем технично: 

АЛРОСА 

стр. 4 

Длинная позиция: АЛРОСА. Покупка в зоне 91,4 р., тейк-
профит: зона 95 р., стоп-лосс: 88,88 р. 

Торговые идеи:  

АЛРОСА 
стр. 5 

Промпроизводство в РФ в апреле выросло на 2,3% г/г 

Сбербанка по итогам 2017 года прогнозирует рекорд-

ную прибыль 

Настроения европейских потребителей в мае улучшились-

Буллард: ФРС может ускорить темпы повышения ставок 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Парламент Греции одобрил новые меры жесткой эко-

номии 

Инфоповод 

стр. 10 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2381,7 0,68% USD/RUB* 56,699 -0,34% Нефть Brent* 54,0 0,78%

euro Stoxx 600 391,5 0,60% EUR/RUB* 63,435 -0,50% Нефть WTI* 50,7 0,79%

ММВБ 1962,4 -0,27% ЦБ: «корзина»* 59,730 -0,41% Золото* 1252,5 -0,28%

MSCI Rus 554,6 0,70% EUR/USD* 1,119 -0,14% Никель 9180,0 1,94%

MSCI EM 995,7 0,74% USD/JPY* 111,520 0,23% Медь 5596,0 1,93%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

пятницу выросли. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня прибавил 0.46% при обо-

ротах торгов  на уровне среднемесячных. При этом 

наибольшее положительное влияние на поведение 

индекса FTSE 100 оказало повышение котировок 

акций горнодобывающих компаний Rio Tinto 

(+2.1%), BHP Billiton (+1.7%), сырьевого трейдера 

Glencore (+1.4%) и нефтегазовых гигантов BP 

(+0.7%) и Royal Dutch Shell (+0.5%), прибавивших 

на фоне роста мировых цен на сырье. Сдержало 

повышение индекса FTSE 100 снижение в цене ак-

ций фармацевтической компании AstraZeneca (-

0.4%) и слабо отчитавшейся консалтинговой ком-

пании Experian (-1.8%). В свою очередь, француз-

ский фондовый индекс CAC в пятницу вырос на 

0.66% при оборотах торгов на чуть выше средне-

месячных, а повышением из числа бумаг, входя-

щих в его состав, выделились акции банков Societe 

Generale (+2,5%), BNP Paribas (+2%) и сталепроиз-

водителя ArcelorMittal (+1,9%). Немецкий индикатор 

DAX (+0.39%) также повысился на фоне роста ко-

тировок акций E.ON (+3.2%), Deutsche Telekom 

(+2.4%) и Deutsche Bank AG (+1.7%), внесших су-

щественный вклад в его подъем. 

Фондовый рынок США в пятницу прибавил. Ин-

декс американских "голубых фишек" Dow Jones 

вырос в итоге дня на 0.69%, а наибольшее положи-

тельное влияние на его поведение оказало повы-

шение котировок акций авиакосмической корпора-

ции Boeing (+1.9%) и производителя тяжелой тех-

ники Caterpillar (+2.2%). Индекс high-tech биржи 

NASDAQ вырос на 0.47% на фоне повышения в 

цене акций Autodesk (+14,7%), Qualcomm (+2,8%), 

Starbucks (+2,6%), Nvidia (+2,2%) и Incyte  (+2%). . 

Индекс "широкого рынка" США S&P500 (+0.68%) 

тоже прибавил при оборотах торгов на треть выше 

среднемесячных, а ростом в его отраслевом спек-

тре выделился индекс промышленного сектора 

(+1.4%). При этом индекс фондовой волатильности 

VIX, который еще называют «барометром страха» 

инвесторов, обвалился на 17.9%, отразив игнори-

рование инвесторами риска политических потрясе-

ний в США. 

Котировки июльских фьючерсов на нефть 

Brent в пятницу выросли на 2% на оптимизме по 

поводу продления сделки ОПЕК+. 

Рынок акций РФ в пятницу не показал единой ди-

намики. Индекс ММВБ просел на 0.27% при оборо-

тах на уровне среднемесячных. Подсчитываемый в 

долларах индекс РТС (+1.02%) прибавил из-за 

укрепления позиций рубля к доллару США. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

22.05 

15:30  Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго (пункты) апрель 0.10 0.08 

16:00  Уровень безработицы (%) апрель 5.5 5.4 

16:00  Розничные продажи (% г/г) апрель -0.3 -0.4 

23.05 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) май 56.5 56.7 

11:00   Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) май 56.4 56.4 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) май 53.1 52.8 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) май 53.3 53.1 

17:00  Продажи на первичном  рынке жилья (% м/м) апрель -1.8 5.8 

17:00  Индекс произв. активности ФРБ Ричмонда (пункты) май 15 20 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

NVTK Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<670 679 700 668.4 1.95  открыт 

ALRS Покупка Пробой 

сопр-я 

60 

мин. 

<89.5 91.4 95 88.88 1.39   
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Анализируем технично: АЛРОСА 

Долгосрочно:  рост 

  

 

Осенью 2014 г. бумага начинает расти. Двой-

ная вершина на 85 р., и цена корректируется 

до конца 2015 г., до поддержки на 50 р. На 

отскоке бумага вышла из падающего канала с 

ростом до 75 р. Вторая растущая волна до-

шла до 95 р., третья – до 110 р. На коррекции 

цена пробивает канал вниз, но развития сни-

жения не последовало. Двойное касание ло-

кальной поддержки на 85 р., после чего бума-

га вышла из коррекции. Однако сразу не уда-

лось пройти 100 р. Текущее снижение опять 

могут попытаться остановить на 85 р. 

 

Среднесрочно: боковое движение  

Растущий канал с ноября до февраля. Не-

большая фигура «голова и плечи» на 105 р. 

разворачивает рост. Активировалась коррек-

ция, на которой бумага вышла из средне-

срочного растущего канала. Падающий тренд 

усилился. Быстрый отскок от 85 р.  до 95 р. в 

марте. В конце апреля бумага пробивает 

сильное сопротивление на 96 р. Но шип на 

100 р. разворачивает эту попытку роста. Май-

ское снижение приводит бумагу в зону трех-

месячного боковика 85 – 95 р. Для более дли-

тельных движений надо выходить из этой зо-

ны в какую-либо сторону. 

  

Краткосрочно: снижение 

 

 

Первые торги мая открываются неудачной 

попыткой прорыва 100 р. Короткая консоли-

дация под этим уровнем переходит в сниже-

ние. Снижение продолжается половину меся-

ца. Сейчас бумага консолидируется вокруг 90 

р. Есть локальное сопротивление в районе 91 

р. Если его удачно пройдут, то может раз-

виться отскок в район 95 р. Раскрытие консо-

лидации вниз может открыть дорогу к 85 р. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, средне-

срочной – в течение квартала, краткосрочной – в те-

чение последних 5 – 10 дней. 

  

 

 

АЛРОСА, недельный 

АЛРОСА, дневной 

АЛРОСА, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

С начала мая бумага показала две волны 

снижения. В начале прошлой недели цена 

коснулась уровня 90 р. Длинный прокол с от-

крытия 17 мая сразу выкупили. Через один 

бар в том же дне получился еще один шип 

снизу. С этого момента торговлю заперли в 

узком диапазоне 89 – 91 р. Еще один шип на 

поддержке на 89 р. образовался в первой по-

ловине торгов в пятницу. Сверху, от сопро-

тивления, виден всего лишь один шип. Пока 

можно говорить о том, что от поддержки идет 

активная оборона, а вот на сопротивлении 

может стоять крупный лимитный блок. Тем не 

менее, всю пятницу бумагу поджимали к ло-

кальному сопротивлению 91 р. И только на за-

крытии, на последних трех минутах, идет 

вброс бумаги в рынок. Возможно, у быков про-

сто не осталось времени на реакцию. Наклон-

ная линия поджатия пока еще в силе, и есть 

шансы на раскрытие консолидации вверх с 

расчетным движением в район 95 р. Мы не 

рекомендуем открывать позиции в начале 

торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне  91,4 р., 
2. Тейк-профит:  зона 95 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 88,88 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 89,5 р.  

 

  

АЛРОСА, 60 мин. 

АЛРОСА, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Промпроизводство в 

РФ в апреле выросло 

на 2,3% г/г 

Промышленное производство в РФ в апреле 2017 года увеличилось на 

2,3% по сравнению с апрелем 2016 года, сообщил Росстат. В марте рост 

составил 0,8%.  

За январь-апрель 2017 года промышленность выросла на 0,7% благодаря 

апрельскому показателю (за три месяца рост составлял лишь 0,1%). 

С исключением сезонного и календарного факторов в апреле 2017 года 

промпроизводство, по расчетам Росстата, выросло на 0,8% (к марту) после 

роста на 1,2% в марте, снижения на 1,5% в феврале и увеличения на 0,7% 

в январе. 

Комментарий эксперта: опережающий подъем в промышленном спектре 

продемонстрировала добыча полезных ископаемых, которая в апреле вы-

росла на 4,2% в годовом выражении и на 1,9% г/г в целом за январь-

апрель. Однако производство в обрабатывающей промышленности, рост 

которого сдерживается укреплением рубля, выросло всего на 0,6% г/г, по-

казав за январь-апрель снижение на 0,4% г/г. 

 

Минэкономразвития 

подготовило первую 

версию плана роста 

экономики 

Министерство экономического развития РФ подготовило первую версию 

плана роста российской экономики до 2025 года, сообщил замминистра 

экономического развития Олег Фомичев, не пояснив, представлена ли уже 

эта версия президенту. 

Как сообщал ранее глава Минэкономразвития Максим Орешкин, план до 

2025 года, который предполагает реализацию ряда мер по ускорению эко-

номического роста до среднемировых темпов, должен обеспечивать пред-

сказуемость экономических условий как для ведения бизнеса в России, так 

и для жизни граждан.  

Комментарий эксперта: стоит отметить, что ВВП на час отработанного 

времени в России отстает от показателей развитых стран примерно в два-

три раза. Именно поэтому ключевым фактором для ускорения темпов роста 

российской экономики должно стать повышение производительности труда, 

а также снятие лишних административных барьеров, повышение профес-

сионального мастерства, увеличение управленческой и технологической 

компетентности.  

 

Сбербанк по итогам 

2017 года прогнозирует 

рекордную прибыль 

 

Сбербанк России в этом году получит рекордную прибыль, сообщил глава 

банка Герман Греф в интервью CNBC. "Мы собираемся в этом году поста-

вить рекорд по чистой прибыли. Чистая прибыль в этом году будет больше, 

чем в предыдущем", - отметил Греф. 

"По стоимости риска мы тоже улучшимся. Также будет лучше возврат на 

капитал", - заявил глава кредитной организации. Сбербанк в 2016 году по-

лучил 542 млрд чистой прибыли по МСФО и 498 млрд рублей по РСБУ. 

Комментарий эксперта: рост чистой прибыли Сбербанка до рекордных 

отметок позволяет его инвесторам рассчитывать и на высокие дивиденд-

ные выплаты. Вместе с тем существенное снижение рублевых процентных 

ставок будет в перспективе оказывать давление на маржу банка, и поэтому 

масштабного роста его прибыли ждать вряд ли стоит. 
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Настроения европей-

ских потребителей в 

мае улучшились 

Предварительный индекс потребительского доверия еврозоны в мае улуч-

шился и составил -3.3, тогда как месяцем ранее находился на отметке -3.6. 

Улучшению индекса способствовала победа проевропейского кандидата на 

выборах во Франции Эмануэля Макрона, хотя стоит отметить, что индекс и 

так был на достаточно высоком уровне. 

Отметка -3.3 – самый высокий показатель с июля 2007 года, времени, когда 

до мирового финансового кризиса оставалось чуть больше года. 

Примечательно, что сейчас у власти лидеры с проевропейской позицией, 

это и Эммануэль Макрон президент Франции, и Марк Рютте президент Ни-

дерландов. На предстоящих выборах в Германии также, скорее всего, по-

беду одержит проевропейский кандидат. 

Еще в начале этого года, такой расклад считался почти невозможным, так 

как результаты опросов показывали, что антиевропейские политики усилят 

свои позиции и даже одержат победу на выборах в странах еврозоны, осо-

бенно после протеста избирателей против действующей власти в Велико-

британии и США. 

Инвесторы и представители властей проявляли нервозность, однако домо-

хозяйства были гораздо менее встревожены, о чем говорит тот факт, что 

индекс потребительского доверия продолжал расти даже перед выборами. 

Растущий оптимизм потребителей с середины прошлого года был обу-

словлен медленным, но стабильным падением безработицы и признаками 

того, что экономическое восстановление еврозоны становилось более 

устойчивым и распространялось на большее число секторов европейской 

экономики. 

Комментарий эксперта: отметим, что индекс доверия потребителей пуб-

ликуется первым. Позже на этой неделе выйдут индексы менеджеров по 

закупкам Markit, а также немецкий индекс IFO. Судя по показателю можно 

ждать улучшения и в этих релизах. 

Индекс цен производи-

телей в Германии вы-

рос в апреле больше, 

чем ожидалось 

В апреле годовой темп роста цен производителей Германии был самым 

сильным более чем за пять лет, сообщило в пятницу агентство статистики 

Destatis. Согласно этим данным, рост цен на металлы обусловил подоро-

жание промежуточных товаров. 

По сравнению с апрелем прошлого года цены выросли на 3,4%, и это был 

самый сильный рост с декабря 2011 года. Опрошенные Wall Street Journal 

экономисты ожидали роста на 3,2%. 

Цены на промежуточные товары, вес которых при расчете индекса цен 

производителей составляет около 31%, выросли за год на 4,3%, а цены на 

энергоносители – на 4,6%. 

Без учета цен на энергоносители PPI Германии по сравнению с апрелем 

прошлого года вырос на 2,8%, причем рост этого индикатора был макси-

мальным с октября 2001 года. 

Резкий рост отпускных цен производителей может оказать дальнейшее по-

вышательное давление на инфляцию потребительских цен в крупнейшей 

экономике Европы. 

Комментарий эксперта: таким образом, инфляция в еврозоне вновь при-

ближается к целевому показателю ЕЦБ в 2,0%. Это может усилить давле-

ние на руководство Банка в свете проводимой им мягкой монетарной поли-

тики. Тем не менее, ЕЦБ, похоже, будет достаточно долго придерживаться 

курса низких процентных ставок и программы количественного смягчения. 
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Трамп планирует выде-

лить $200 млрд на раз-

витие инфраструктуры 

Президент США Дональд Трамп заявил о своем намерении выделить  

$200 млрд из бюджета. Эти деньги будут направлены в развитие американ-

ской инфраструктуру в течение 10 лет. Сам проект бюджета будет оглашен 

23 числа, текущего месяца. 

Главная задача администрации Президента в обеспечении полноценного 

инвестирования инфраструктуры как минимум на сумму $800 млрд част-

ными компаниями, государственными органами власти и местным управ-

лением. 

Как сообщают достоверные источники, члены Президентской администра-

ции внимательно анализируют федеральные субсидии, изучая все условия 

и рассматривая разные возможности для стимуляции вложений. 

Одним из вариантов планирования выступает рекомбинация финансов, для 

реализации которой, правительство предоставит стимул для благодарно-

сти государства. В качестве стимула предлагается возможность обмена: 

сдача государственных активов частным компаниям меняется на аванс. А 

уже данный платеж применяется для тех программ, которым недостает 

финансирования. 

Отметим, большая часть объектов инфраструктуры страны, находится в 

собственности и под контролем штатов, местных органов власти и частных 

лиц.  

Как заявляют высокопоставленные лица, президентский план должен спо-

собствовать обеспечению собственное отчисления средств, а не рассчиты-

вать и надеяться на финансовые вливания со стороны федеральных струк-

тур власти. 

Готовясь к выборам, а также после победы, Трамп давал обещание инве-

стировать $1 трлн в течение 10 лет, чтобы провести реконструкцию дорог, 

ремонт мостов, аэропортов и других значимых для страны объектов. 

Так, $200 млрд предусмотренные в проекте бюджета будут потрачены в 

основном между вторым и шестым годами 10-летнего периода бюджетного 

планирования. Все средства планируются возместить, но каким образом 

пока не известно. 

Администрация сообщила о намерении предоставить материалы по плани-

рованию развития инфраструктуры: основные моменты будут готовы уже в 

мае, а полная документация, вероятнее всего, представится уже в третьем 

квартале года. 

Для максимально оперативной работы, администрацией, был создан рабо-

чий штат из 16 федеральных учреждений. Администрация всеми силами 

пытается обеспечить потребности инфраструктуры всех населенных пунк-

тов – как городов, так и сел. 

Комментарий эксперта: наконец, дошло дело до обещанного Трампом 

развития американской инфраструктуры. Это создаст хорошо оплачивае-

мые рабочие места в США и заложит основу для более долгосрочного эко-

номического роста. Напомним, что этот процесс постоянно откладывался, 

поскольку Трамп и республиканцы Конгресса боролись за то, чтобы про-

двигать другие приоритеты, такие как здравоохранение и налоговая ре-

форма. 
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Буллард: ФРС может 

ускорить темпы повы-

шения ставок 

В комментариях в пятницу глава Федерального резервного банка Сент-

Луиса, господин Буллард, заявил, что экономические данные были слабы-

ми после последнего заседания FOMC в марте с более низкой, чем ожида-

лось, инфляцией и замедлением роста рабочих мест. 

Он добавил, что снижение доходности долгосрочных облигаций и инфля-

ционных ожиданий, наблюдаемое после повышения ставки в марте, гово-

рит о том, что ФРС может ускорить темпы повышения процентных ставок. 

Он также отметил, что пока нет доказательств того, что низкая безработица 

повышает риск более быстрого, чем ожидалось, роста уровня инфляции. 

В прошлом году Буллард выступал за умеренное повышение ставок, и в 

начале года ожидал, что одного повышения ставки будет достаточно. 

Ожидается, что ФРС повысит ставки на своем июньском заседании и опуб-

ликует свежие экономические прогнозы. 

Буллард, который считает, что экономика погрязла в низкой инфляции, ска-

зал, что он также не исключает, что Центральный банк может повысить 

ставки, а затем взять паузу до того, пока не станет ясно, что экономика 

продолжила укрепляться. 

В своих комментариях Буллард не говорил о том, может ли политическая 

неопределенность, возникающая вокруг администрации Трампа, повлиять 

на Центральный банк, если он начнет полагаться на доверие деловых кру-

гов и потребителей. 

Комментарий эксперта: если даже Буллард, который считается одним из 

противников ужесточения монетарной политики, выступает за ускорение 

повышения ставок, то ФРС видимо точно не свернет с курса на дальней-

шее повышение процентных ставок в 2017 году. Политический скандал в 

Вашингтоне ей тоже не указ. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Парламент Греции 

одобрил новые 

меры жесткой эко-

номии 

 

Парламент Греции проголосовал за пакет новых мер жесткой экономии, приня-

тия которых требуют международные кредиторы. Законопроект поддержали 153 

депутата из 300. Для одобрения таких документов в Греции достаточного про-

стого большинства голосов. 

В соответствии с соглашением с кредиторами, Греция обязана добиться бюд-

жетной экономии в размере около 1% ВВП в 2019 году за счет сокращения пен-

сионных расходов и еще 1% ВВП в 2020 году за счет понижения порога дохода, с 

которого начинается уплата подоходного налога. 

Помимо этого правительство страны обязалось провести трудовые реформы, 

приватизировать ряд активов, а также принять ряд мер для повышения конку-

рентоспособности экономики. Голосование прошло в преддверии заседания Ев-

рогруппы 22 мая, на котором участники должны будут оценить эффективность 

реформ в Греции и решить вопрос о предоставлении Афинам очередного тран-

ша в 7,5 млрд евро. 

Во время голосования в парламенте по соответствующему законопроекту в цен-

тре Афин прошли акции против дальнейшего ужесточения экономической поли-

тики страны. В акциях протеста приняли участие около 10 тысяч человек. Не-

сколько протестующих начали бросать в полицию бутылки с зажигательной сме-

сью, в ответ полицейские применили слезоточивый газ. 

В настоящее время госдолг Греции составляет порядка 326 млрд евро, или 

180% ВВП, причем 226 млрд евро - это долг перед европейскими кредиторами 
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