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«Ваш референт» 
 3 ноября 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит нейтральный  характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки январских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в текущем моменте около отметки $60,9 за 

баррель в ожидании публикации данных по буровой 

активности в США и новых сигналов со стороны стран 

ОПЕК относительно перспектив продления соглашения по 

ограничению нефтедобычи. Фьючерсы на ведущие 

фондовые индексы США сегодня утром меняются мало. 

Основные азиатские фондовые индикаторы не 

показывают единой динамики. Премаркет европейской 

сессии сигнализирует о небольшом повышении ведущих 

европейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем в 

районе 2075 пунктов по индексу ММВБ, предполагая, в 

преддверии «длинных» российских выходных увидеть 

продолжение колебаний этого фондового индикатора 

вблизи достигнутых уровней в контексте происходящих 

изменений внешнего фона. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 

 стр. 1-2 

США: индикаторы деловой активности 

США: данные по рынку труда 
Драйверы рынка 

стр. 3 

Газпром: краткосрочное боковое движение в рамках 
среднесрочного бокового движения 

Анализируем технично:  

Газпром 
стр. 4 

Короткая позиция: Татнефть. Продажа в зоне 434 р., 
тейк-профит: зона 410 р., стоп-лосс: 446,7 р. 

Торговые идеи:  

Татнефть 

стр. 5 

Оздоровление банковского сектора РФ продлится еще 

один – два года 

Международные резервы РФ снизились 

Дайджест новостей 

стр. 6 

КНДР разрабатывает улучшенную модификацию 

ракеты, способную достичь побережья США 

Инфоповод 

стр. 8 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2579.9 0.02% USD/RUB* 58.231 0.07% Нефть Brent* 60.9 0.45%

euro Stoxx 600 394.9 -0.46% EUR/RUB* 67.911 0.12% Нефть WTI* 54.8 0.50%

ММВБ 2073.0 -0.47% ЦБ: «корзина»* 62.587 0.09% Золото* 1277.2 0.09%

MSCI Rus 576.9 -0.49% EUR/USD* 1.166 0.03% Никель 12630.0 -0.51%

MSCI EM 1127.3 -0.14% USD/JPY* 114.000 -0.07% Медь 6855.0 -0.91%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов



03.11.2017 

 - 2 - 

Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

четверг изменились разнонаправленно при 

оборотах торгов на 14% выше среднемесячных. 

Британский фондовый индекс FTSE 100 по итогам 

дня прибавил 0,9% благодаря росту котировок 

акций нефтегазовых гигантов Royal Dutch Shell 

(+3,2%), BP (+0,8%) и компаний из сектора 

«Материалы» Rio Tinto (+2,5%), BHP Billiton 

(+2,7%). Французский индекс CAC (-0,07%) 

снизился на фоне понижения в цене акций 

Schneider Electric (-1,2%) и Atos (-2%). Немецкий 

DAX (-0,18%) тоже понес небольшие потери, а 

падением в нем выделились акции чипмейкера 

Infineon Technologies (-2,1%). 

Фондовый рынок США в четверг не показал 

единой динамики. Индекс "голубых фишек" Dow 

Jones поднялся на 0,35%, и достиг новой 

рекордной отметки. При этом наибольшее 

положительное влияние на него оказало 

повышение в цене акций банка Goldman Sachs 

(+1,1%) и корпорации Boeing (+1,6%). Индекс high-

tech биржи NASDAQ просел на 0,02%. Индекс 

"широкого рынка" США S&P500 (+0,02%) прибавил 

при оборотах торгов на 17% выше 

среднемесячных, а повышением в его отраслевом 

спектре выделился индекс сектора компаний, 

занимающихся недвижимостью (+0,9%). 

Котировки декабрьских фьючерсов на нефть 

Brent в четверг выросли на 0,2%, частично отыграв 

понесенные днем ранее потери. 

Рынок акций РФ в четверг снизился. Индекс 

ММВБ потерял 0,47% при оборотах торгов на 15% 

выше среднемесячных, а наибольшее 

отрицательное влияние на него оказало снижение 

в цене акций Магнита (-3,2%), Газпрома (-0,7%) и 

МТС (-2,1%). Подсчитываемый в долларах индекс 

РТС (-0,69%) понес чуть большие потери из-за 

отмечавшегося ослабления позиций рубля к 

доллару США. 

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса ММВБ (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигнал

а 

Открыти
е 

позиции 

Тейк-
профи

т 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлин
г-стопа 

Статус 
сигнала 

MAGN Продажа Прямоуг-к 
60 

мин. 
>44.4 43.43 41.2 44.38 2.47  открыт 

AFLT Продажа 
Пробой 

поддержки 
60 

мин. 
>182 179 160 184.2 4.09 166.66 открыт 

RUAL Покупка 
Пробой 
сопр-я 

60 
мин. 

<38.5 39.2 41 38.2 1.75  открыт 

TATN Продажа 
Пробой 

поддержки 
60 

мин. 
>443 434 410 446.7 2.00   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 

  

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

2 ноя 12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) окт F 58.5 58.6 58.6

15:00 GB Решение по ставке Банка Англии (%) ноя 2 0.5 0.50 0.25

15:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) окт 28 229.0 235.0 233.0

15:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) окт 21 1884.0 1894.0 1893.0

15:30 US Производительность в несельскохоз. секторе (% к/к) 3Q P 3.0 2.6 1.5

15:30 US Затраты на рабочую силу (% к/к) 3Q P 0.5 0.4 0.2

16:00 RU Международные резервы ($ млрд) окт 27 425.5 425.6

3 ноя 9:00 RU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт 55.0 55.2

9:00 RU Markit: Композитнвый индекс деловой активности PMI  (пункты) окт 54.8

12:30 GB Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт 53.3 53.6

12:30 GB Markit: Композитнвый индекс деловой активности PMI  (пункты) окт 53.8 54.1

15:30 US Изменение числа занятых в несельск. секторе (тыс.) окт 313.0 -33.0

15:30 US Уровень безработицы (%) окт 4.2 4.2

15:30 US Торговый баланс ($ млрд) сен -43.2 -42.4

17:00 US Индекс деловой активности ISM в непроизводственном секторе (пункты) окт 58.5 59.8

17:00 US Промышленные заказы (% м/м) сен 1.2 1.2

17:00 US Заказы на товары длит. пользования (% м/м) сен F 2.0 2.2

16:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт F 55.9 55.9

16:45 US Markit: Композитный индекс PMI США (пункты) окт F 55.7

6 ноя 12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт F 54.9 54.9

12:00 EU Markit: Составной индекс PMI Еврозоны (пункты) окт F 55.9 55.9

12:30 EU Индекс доверия инвесторов Sentix  (пункты) ноя 31.0 29.7

13:00 EU Индекс цен производителей (% м/м) сен 0.4 0.3

13:00 EU Индекс цен производителей (% г/г) сен 2.8 2.5

7 ноя 10:00 DE Промышленное производство (% м/м) сен -1.0 2.6

10:00 DE Промышленное производство (% г/г) сен 4.3 4.7

12:10 EU Markit:  Индекс деловой активности PMI в розничной торговле (пункты) окт 52.3

13:00 EU Розничные продажи (% м/м) сен 0.6 -0.5

13:00 EU Розничные продажи (% г/г) сен 3.0 1.2

18:00 US Открытие вакансий JOLTS (тыс.) сен 6082.0

Дата Событие Период ПрогнозФакт
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Анализируем технично: Газпром 

Долгосрочно: боковое движение 

 

 

Бумага торговалась с сопротивлением 155 – 

160 р. и поддержкой на 130 р. с середины 

2013 г. В апреле поддержку прорвали, а в 

мае появились очертания падающего канала. 

Прокол 115 р. не получил подтверждения. До 

сентября бумагу держали на этом уровне, 

при этом, медведи не выпускали цену из 

падающего канала. В сентябре бумага 

медленно растет и выходит из канала. С 

третьей попытки прошли 125 р., но не 

удалось дойти до 130 р. – появилось 

локальное сопротивление на 128 р. Если 

сейчас цену удержат выше 125 р., то вполне 

могут пойти на прорыв 130 р. 

Среднесрочно: боковое движение 

 

 

С мая формируется понижающийся 

треугольник с нижней границей на 115 р. 

Поддержка на этом уровне испытала четыре 

касания. В сентябре бумага выходит из 

треугольника вверх и преодолевает сильный 

уровень 120 р. Теперь этот уровень стал 

поддержкой и опорной точкой для растущего 

тренда. В октябре цена доходит до уровня 

июльского максимума. Сопротивление в этой 

зоне до сих пор не могут преодолеть. Но 

снизу уже подходит линия растущего тренда. 

Цена зажата между двумя силовыми 

линиями. После прорыва вверх может быть 

сильное движение. Снизу – много поддержек. 

Краткосрочно: боковое движение  

 

 

К середине октября бумага подошла к 

сопротивлению в районе 127 р. На первой же 

коррекции обозначилась локальная 

поддержка на 125 р. В середине третьей 

декады поддержку прорвали, но развить 

снижение не получилось. Бумагу быстро 

завели обратно в обозначенный боковой 

диапазон. Две попытки пробоя 

сопротивления опять не увенчались успехом. 

К концу вчерашних торгов цена снизилась к 

поддержке. Реальное закрытие на 125,24 р. 

Если будет попытка пробоя 125 р., то 

продажи опять могут откупать на 124 – 124,5 

р.  

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

Газпром,  недельный 

Газпром,  дневной 

Газпром,  60 мин. 
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Торговые идеи: Татнефть 

Идея для короткой позиции:  

Бумага растет девятый год подряд. За 

последние два года рост несколько раз 

ускорялся. Исторический максимум в районе 

448 р. был обновлен в начале этого года. В 

этом году бумага растет с конца апреля. 

Позавчера цена вплотную подошла к зоне 

исторического максимума. С открытия 

вчерашних торгов начался откат, который 

нашел поддержку в районе 135 р. К концу дня 

быкам удалось оттолкнуться от этого уровня, 

но они не смогли пройти 440 р. Два последних 

бара показывают шипы на своих вершинах с 

проколом 440 р. Шипы – не очень хороший 

знак для быков в данной ситуации. Возможно, 

это индикатор начала перехода инициативы к 

медведям. Также,  во время роста в течение 

последних дней, когда бумага полностью 

контролировалась быками, шипов на 

вершинах не было. Если цена пробьет 

поддержку 435 р., то это может быть началом 

новой падающей волны, которая будет вполне 

логичной после безоткатного роста, начиная с 

26 октября. Мы не рекомендуем открывать 

позицию с начала торгов.  

Торговый план открытия короткой позиции: 

1. Продажа в зоне 434 р., 
2. Тейк-профит:  зона 410 р. и ниже. Для 

защиты прибыли целесообразно 
использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 446,7 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

ниже уровня 443 р. 
  

  

Татнефть,  дневной 

Татнефть,  60 мин. 
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Дайджест новостей 

Оздоровление 

банковского сектора РФ 

продлится еще один – 

два года 

 

Россия продолжает процесс оздоровления банковского сектора, он 

продлится еще несколько лет, заявила председатель ЦБ РФ Эльвира 

Набиуллина. 

"Мы начали процесс оздоровления банковского сектора четыре года назад, 

мы убирали с рынка хронически слабые банки или же банки с 

сомнительной финансовой моделью. С тех было отозвано 350 лицензий. 

Сделана значительная часть работы, однако еще год или два мы должны 

будем наводить порядок", - сообщила она. 

По словам Набиуллиной, вопрос сокращения государственных долей в 

банковском секторе может быть актуален лишь в будущем, и при этом 

нужно учитывать настроения со стороны населения. "Опросы показывают, 

что доверие граждан к банку зависит от того, является ли он 

государственным. Когда активная фаза консолидации банковского рынка 

пройдет и снизится обеспокоенность надежностью отдельных частных 

финучреждений, то тогда мы можем вернуться к этой дискуссии", - 

отметила председатель ЦБ РФ.  

"В принципе, мы хотим приватизировать банки лишь тогда, когда рынок 

будет готов к этому", - сказала Набиуллина. 

Комментарий эксперта: число банков в России в ближайшие пару лет 

будет продолжать сокращаться в результате проводимой регулятором 

политики оздоровления банковского сектора, но это будет происходить 

более низкими темпами, чем в предыдущие четыре года. При этом 

запущенный регулятором новый механизм санации банков выглядит более 

эффективным по сравнению с прежней схемой. 

Международные 

резервы РФ снизились 

 

 

Международные резервы России на 27 октября составили $425,5 млрд, 

сообщил Банк России. По состоянию на 20 октября международные  

резервы равнялись $425,6 млрд. Таким образом, за неделю они 

уменьшились на $0,1 млрд. 

Комментарий эксперта: международные резервы РФ за неделю 

незначительно снизились в основном из-за отрицательной переоценки 

портфеля составляющих их активов. ЦБ РФ не сообщал об интервенциях 

на валютном рынке, но в перспективе планирует приступить к пополнению 

резервов после того, как номинальные ставки достигнут 6,5-7% годовых. 

Ростелеком увеличил 

выручку 

 

ПАО «Ростелеком» объявило результаты деятельности за 3 квартал 2017 г. 

по данным консолидированной отчетности по стандартам МСФО. 

Выручка Ростелекома в отчетном периоде выросла на 4% до 75,6 млрд 

руб. по сравнению с 3 кварталом 2016 г. Показатель OIBDA остался 

практически неизменным и составил 25,0 млрд руб. 

Рентабельность по OIBDA составила 33,1% против 34,4% в 3 квартале 

2016 г.; Чистая прибыль составила 3,9 млрд руб. против 4,1 млрд руб. в 3 

квартале 2016 г. 

Комментарий эксперта: опубликованные компанией финансовые 

результаты выглядят нейтральными. Основным фактором роста выручки 

оператора стало продолжающееся увеличение подписчиков услуг ШПД и 

платного ТВ, рост ARPU по этим сервисам, а также продвижение облачных 

сервисов. Развитие компанией региональных проектов также вносит 

существенный вклад в замещение традиционных голосовых услуг и рост 

цифрового сегмента в целом. 
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Банк Англии повысил 

базовую процентную 

ставку впервые за 10 

лет 

Банк Англии повысил базовую процентную ставку впервые за 10 лет.  

Размер ставки в Великобритании увеличен на 0,25 процентного пункта 

(п.п.) - до 0,5% годовых, говорится в заявлении Комитета  по  кредитно-

денежной  политике (MPC), опубликованного по итогам прошедшего в 

четверг заседания. 

 Банк Англии сохранил объем программы покупки  гособлигаций  на  уровне  

435 млрд фунтов стерлингов ($574,2 млрд) и объем  покупки  

корпоративных  бондов  на уровне 10 млрд фунтов. 

Решение о повышение базовой процентной ставки на  0,25  п.п.  было  

принято семью голосами из девяти. При этом MPC единогласно  

проголосовал  за  сохранение прежних объемов обеих программ выкупа 

активов. 

Комментарий эксперта: монетарная политика британского регулятора 

продолжает оставаться сверхмягкой, и она будет оказывать существенную 

поддержку рынку труда и экономической активности в условиях выхода 

Великобритании из состава Евросоюза на фоне связанной с этим 

неопределенности. Мы ожидаем, что на двух-трех ближайших заседаниях 

Банк Англии возьмет паузу, воздерживаясь от дальнейшего повышения 

своей базовой ставки, а затем  вновь может её повысить. 
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Инфоповод: Корейский кризис 

КНДР 

разрабатывает 

улучшенную 

модификацию 

ракеты, способную 

достичь побережья 

США 

 

КНДР в настоящее время работает над улучшенной модификацией 

межконтинентальной баллистической ракеты "Хвасон-14". Как сообщил со 

ссылкой на источник в американском правительстве телеканал CNN, 

доработанная ракета, потенциально способная достичь территории США, может 

быть готова к запуску менее чем через полгода. 

По его сведениям, усовершенствования коснутся ядерного топлива боеголовки, 

пусковых установок, а также систем управления и наведения. Согласно 

утверждению телеканала, усилия Пхеньяна вынуждают Вашингтон пересмотреть 

сроки, по истечении которых КНДР будет представлять реальную угрозу для 

страны, а также корректировать варианты военного реагирования. 

4 июля в КНДР был осуществлен первый пуск межконтинентальной 

баллистической ракеты "Хвасон-14". Согласно заявлению КНДР, она за 39 минут 

пролетела 933 км.  При втором пуске 28 июля дальность полета "Хвасон-14", по 

сообщениям СМИ КНДР, составила 1 тыс. км, время полета - 47 минут. 

Северная Корея, возможно, готовится к новому ракетному запуску: в районе 

исследовательского центра в Пхеньяне зафиксированы активные передвижения 

средств транспортировки, сообщает информационное агентство «Ренхап» со 

ссылкой на Национальную разведывательную службу Южной Кореи. 
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