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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
13 июля 2017 г.  

 *Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит умеренно позитивный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно позитивным. Ко-

тировки сентябрьских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в районе отметки в $47.8 за баррель на фоне 

вышедших неоднозначных данных нефтяной статистики, 

указавших, как на снижение запасов, так и на рост произ-

водства «черного золота» в США. Фьючерсы на ведущие 

фондовые индексы США сегодня утром слегка прибавля-

ют. Основные азиатские фондовые индикаторы демон-

стрируют восходящую динамику. Премаркет европейской 

сессии сигнализирует о небольшом повышении ведущих 

европейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем уви-

деть в районе 1955 пунктов по индексу ММВБ, предпола-

гая, что в условиях благоприятного внешнего фона этот 

фондовый индикатор может продолжить свой подъем, од-

нако риски коррекции к текущей волне роста перед выход-

ными будут нарастать. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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Торговые идеи:  

ЛУКОЙЛ 
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Ускорение российской инфляции в июне не мешает 

достижению таргета 
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Германия заработала на кризисе в Греции Инфоповод 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2443.3 0.73% USD/RUB* 59.996 -1.22% Нефть Brent* 47.8 0.02%

euro Stoxx 600 384.9 1.52% EUR/RUB* 68.824 0.56% Нефть WTI* 45.5 0.02%

ММВБ 1954.4 0.86% ЦБ: «корзина»* 63.969 -0.42% Золото* 1223.1 0.21%

MSCI Rus 522.7 2.20% EUR/USD* 1.144 0.22% Никель 9210.0 2.56%

MSCI EM 1029.9 1.15% USD/JPY* 113.020 -0.13% Медь 5882.5 1.51%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

среду выросли. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня прибавил 1.19% при обо-

ротах торгов чуть выше среднемесячных. При этом 

наибольшее положительное влияние на поведение 

индекса FTSE 100 оказало повышение котировок 

акций нефтегазовых гигантов BP (+1.9%), Royal 

Dutch Shell (+1.6%), фармацевтических компаний  

AstraZeneca (+2.2%), GlaxoSmithKline (+1.6%), Shire 

(+2.7%) и компаний потребительского сектора 

British American Tobacco (+1.9%), Diageo (+1.8%), 

Reckitt Benckiser (+2%). Подъем британского фон-

дового рынка вчера отмечался широким фронтом, 

в составе индекса FTSE 100 рост котировок вчера 

продемонстрировали более 80% акций. В свою 

очередь, французский фондовый индекс CAC в 

среду вырос на 1.59% при оборотах торгов немного 

больше среднемесячных, а повышением из числа 

бумаг, входящих в его состав, выделились акции 

производителя автомобильных комплектующих 

Valeo (+3.1%) и фармацевтической компании Sanofi 

(+3.1%). Немецкий индикатор DAX (+1.52%) вырос 

на фоне роста котировок акций Bayer (+2.3%), Sie-

mens (+1.9%) и Daimler (+2%). 

Фондовый рынок США в среду возобновил рост. 

Индекс американских "голубых фишек" Dow Jones 

(+0.57%) обновил свой исторический максимум, а 

наибольшее положительное влияние на его пове-

дение оказало повышение котировок акций торго-

вой сети Home Depot (+1.3%) и компании EI du Pont 

(+2.8%). Индекс high-tech биржи NASDAQ вырос на 

1.1% на фоне повышения в цене акций Microsoft 

(+1.7%), Facebook (+2.3%), Alphabet (+1.5%) и 

Nvidia (+4.3%). Индекс "широкого рынка" США 

S&P500 (+0.73%) также вырос при оборотах торгов  

слегка ниже среднемесячных, а повышением в его 

отраслевом спектре выделился индекс сектора 

информационных технологий (+1.3%). Выступив-

шая вчера глава ФРС Джанет Йеллен заявила, что 

экономика США, скорее всего, продолжит расти в 

ближайшие годы, и это позволит и дальше посте-

пенно повышать процентные ставки. 

Котировки сентябрьских фьючерсов на нефть 

Brent в среду выросли на 0.5%, отреагировав на 

данные статистики, указавшие на значительное 

сокращение запасов нефти в США. 

Рынок акций РФ в среду прибавил. Индекс ММВБ 

(+0.86%) вырос при оборотах торгов на 25% выше 

среднемесячных. При этом наибольшее позитив-

ное влияние на рост индекса ММВБ оказали акции 

Сбербанка (+2.5%) и ЛУКОЙЛа (+1.4%). Подсчиты-

ваемый в долларах индекс РТС (+2.41%) вырос 

больше благодаря укреплению рубля к доллару. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

13.07 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 245 248 

15:30  Индекс цен производителей (% г/г) июнь 1.9 2.4 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  412.2 

21:00  Ежемесячный отчет об исполнении бюджета ($ млрд) июнь -38.0 -88.4 

14.07 

15:30  Розничные продажи (% м/м) июнь 0.1 -0.3 

15:30  Инфляция (% м/м) июнь 0.1 -0.1 

16:15  Промышленное производство (% м/м) июнь 0.3 0.0 

17:00  Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) июнь 95.0 95.1 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 
Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигна-

ла 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эффек-
тивность 
сигнала* 

Уровень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигнала 

TRNFP Покупка Поддержка 
днев-
ной 

<15600
0 

161200 190000 154200 3.94 167800 открыт 

VTBR Покупка Канал 
60 

мин. 
<0.0635 0.0644 0.0675 0.0628 1.89  открыт 

GAZP Покупка Шип 
днев-
ной 

<115 117.6 130 113.4 2.85 122.8 открыт 

FEES Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<0.157 0.1603 0.2 0.1547 6.84 0.17650 открыт 

MGNT Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<9100 9230 9500 9040 1.39 9280 открыт 

MAGN Покупка Прямоуг-к 
60 

мин. 
<34.5 35.2 37.5 34.33 2.58 35.2 открыт 

MOEX Покупка 
Повыш-ся 

треуг. 
60 

мин. 
<108 109.9 118 106.7 2.46 110.6 открыт 

MTSS Покупка Канал 
60 

мин. 
<224 226.6 237 222.21 2.33 226.6 открыт 

SNGS Покупка Канал 
60 

мин. 
<26 26.52 28 25.908 2.36  открыт 

LKOH Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<2880 2922 3150 2824 2.25   
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Анализируем технично: Московская Биржа 

Долгосрочно: боковое движение 

 

 

Бумага начала расти в начале 2015 г. после 

пробоя 70 р. До этого торговля шла в боко-

вом диапазоне 50 – 70 р. К концу 2015 г. обо-

значились границы растущего канала. В 

начале 2017 г. обновили максимум в районе 

140 р. Коррекция выводит бумагу из растуще-

го канала и формирует новый падающий ка-

нал. В этой форме цена снизилась до под-

держки на 97 р. Отскок до локального сопро-

тивления на 110 р. В течение июня быки не 

могли пройти этот уровень. На текущем баре 

идет сильный прорыв сопротивления, и бума-

га выходит из канала. Если этот импульс 

подхватят, то цена может дойти до 120 р. 

Среднесрочно: боковое движение 

 

 

Бумага начала корректироваться от истори-

ческого максимума на 140 р. Поддержка по-

явилась на 110 р. Это – долгосрочный уро-

вень, где цену держали почти месяц. В апре-

ле – резкий пробой до 104 р., но снижение 

развить не удалось, и сразу последовал вы-

куп с обратным заходом на 110 р. Однако бы-

ки не смогли удержаться, и на ценовом раз-

рыве бумагу резко уводят ниже поддержки. 

Развернулась еще одна падающая волна, 

которая дошла до 97 р. С конца мая идет от-

скок. Постепенно сформировался растущий 

канал. Сейчас цена подошла к его верхней 

границе. Если будет откат, то поддержка мо-

жет появиться на 105 - 108 р. 

Краткосрочно: рост 

 

 

 

Во второй половине июня бумага торговалась 

в боковике с поджатием цены к локальному 

сопротивлению в районе 109 р. С начала 

июля развернулся рост от 105 р., который 

тоже поначалу притормозили у 109 р. Но бы-

ки резко пробивают сопротивление, сразу до 

112 р. Пауза в узкой консолидации – без кор-

рекции, и на прошлых  торгах рост продолжа-

ется. Появилась форма растущего канала. От 

115 р. может быть коррекция. Ближайшая 

поддержка – 112 р., следующая – 109 – 110 р. 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, сред-

несрочной – в течение квартала, краткосрочной – в 

течение последних 5 – 10 дней. 

   

МосБиржа, недельный 

МосБиржа, дневной 

МосБиржа, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

На протяжении года бумага показывает два 

серьезных движения – рост до 3600 р. и сни-

жение до 2600 р. Оба движения носят трендо-

вый характер и заканчиваются похожими раз-

воротными моделями: «голова и плечи» и пе-

ревернутая «голова и плечи». Июньская раз-

воротная фигура выглядит посложнее, но, тем 

не менее, выводит бумагу из падающего 

тренда. После раскрытия фигуры вверх раз-

вивается хороший рост, и цена почти касается 

3000 р. Далее следует дивидендный разрыв 

вниз. После разрыва бумага сразу закрепляют 

на поддержке в районе 2840 р. Во вторник 

еще раз проверяют этот уровень на проч-

ность, а на вчерашних торгах бумага развива-

ет отскок от этой поддержки. Пока, похоже, 

что быки собираются полностью закрыть раз-

рыв. На более длительном промежутке форма 

закрытия разрыва может обернуться бычьим 

флагом, и если его реализуют вверх, то рост 

может продолжиться  в район 3200 р. Мы не 

рекомендуем открывать позицию с начала 

торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 2922 р., 
2. Тейк-профит:  зона 3150 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно использо-
вание скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 2824 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 2880 р. 

  

ЛУКОЙЛ, 60 мин 

ЛУКОЙЛ, 60 мин 
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Дайджест новостей 

Ускорение российской 

инфляции в июне не 

мешает достижению 

таргета  

 

 

Ускорение инфляции в России в июне не мешает достижению таргета по 

инфляции в 4% к концу 2017 года за счет низкого роста цен в начале года, 

говорится в бюллетене департамента исследований и прогнозирования ЦБ 

РФ "О чем говорят тренды". 

Годовая инфляция в июне ускорилась до 4,4% под влиянием цен на плодо-

овощную продукцию. "Несмотря на временное ускорение в июне, инфляция 

остается на траектории, выводящей на цель 4% к концу 2017 года, благо-

даря пониженным темпам роста цен в начале года", - отмечается в доку-

менте. В ЦБ РФ считают, что смещение сезонности в динамике цен на пло-

доовощную продукцию из-за холодной погоды создает предпосылки для 

сохранения немного повышенных темпов роста цен в течение большей ча-

сти 3-го квартала 2017 года. "Возможное смещение сезонности в динамике 

плодоовощной продукции, вызванное холодной погодой, продолжит нега-

тивно отражаться на годовом уровне инфляции, как минимум, до сентября, 

удерживая ее выше 4% в годовом выражении", - отмечают в Банке России. 

Комментарий эксперта: вследствие возможной частичной потери урожая 

плодоовощной продукции в связи с холодной погодой нарастают риски, как 

увеличения инфляционного давления, так и усиления инфляционных ожи-

даний. Происходящее может привести к тому, что в инфляция в годовом 

выражении будет находиться немного выше уровня в 4%, в связи с чем 

Банк России продолжит в обозримой перспективе придерживаться умерен-

но жесткой денежно-кредитной политики. 

Недельная инфляция в 

РФ вернулась к стан-

дартным 0,1% 

 

 

Инфляция в РФ за неделю с 4 по 10 июля составила 0,1%, сообщил Рос-

стат. Таким  образом, после традиционного всплеска в первую неделю  

июля, связанного с индексацией тарифов на услуги ЖКХ, рост цен вернул-

ся к стандартным уровням. Последние пять недель перед "тарифной" 

неделей (с 27  июня  по  3  июля цены выросли на 0,4%) инфляция состав-

ляла по 0,1%. 

Исходя из данных Росстата, инфляция в годовом выражении осталась 

неизменной и на 10 июля составила примерно 4,4%. Среднесуточная ин-

фляция с начала июля - 0,038%  -  полностью совпадает с показателем го-

довой давности. 

Комментарий эксперта: характерной особенностью последней недели 

стало падение цен на плодоовощную продукцию, которые за отчетную не-

делю упали на 0.7%, что происходит впервые за последние несколько ме-

сяцев. Продолжение падение цен на плодоовощную продукцию будет спо-

собствовать в дальнейшем замедлению инфляции, которая по итогам июля 

может вновь попытаться приблизиться к таргету в 4%. 

ОПЕК прогнозирует в 

следующем году рост 

мирового спроса на 

нефть 

 

ОПЕК прогнозирует в 2018 году рост мирового спроса на нефть до 97,6 млн 

баррелей в сутки, говорится в ежемесячном отчете картеля. "Ожидается, 

что мировой спрос на нефть в 2018 году вырастет на 1,26 млн б/с, говорит-

ся в отчете. В странах ОЭСР прогнозируется рост спроса на 200 тыс. б/с, 

не входящих в ОЭСР - на 1,07 млн б/с. При этом сохраняется прогноз ми-

рового спроса на нефть в 2017 году в объеме 96,4 млн б/с. 

Комментарий эксперта: прогнозируемый рост мирового спроса на нефть в 

следующем году окажет существенное влияние на формат продления дей-

ствующего соглашения стран ОПЕК+ об ограничении добычи, которое обя-

зательно учтет ожидаемые сдвиги конъюнктуры нефтяного рынка. 
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S&P может снизить рей-

тинги крупнейших 

нефтяных компаний 

Мировое рейтинговое агентство S&P Global Ratings может понизить кре-

дитные рейтинги крупнейших глобальных нефтедобывающих компаний, 

если им не удастся сократить расходы и задолженность в следующем году, 

говорится в отчете агентства. 

По словам аналитиков S&P, нефтяные гиганты не смогли воспользоваться 

возможностью сократить объем долга в период высоких цен на нефть (до 

2014 года), и даже наоборот, делали масштабные инвестиции в новые про-

екты и поднимали дивиденды, в результате чего оказались не готовы к 

спаду на рынке. 

Теперь более медленное, чем ожидалось, восстановление рынка затруд-

няет задачу компаний по сокращению долговой нагрузки. Как следствие, 

ExxonMobil в минувшем году потеряла наивысший рейтинг, который она 

удерживала со времен Великой депрессии; также были снижены рейтинги 

ее основных глобальных конкурентов, включая Total, BP и Shell. 

По словам экспертов S&P, вероятность новых снижений рейтингов в 2018 

году возрастет, если цены останутся на уровне ниже $50 за баррель. 

Наибольшим рискам негативных действий подвержены рейтинги 

ExxonMobil, Chevron и Total, наименьшим - рейтинги Royal Dutch Shell, ко-

торая единственная из пятерки крупнейших энергетических компаний мира 

обладает "позитивным" прогнозом от S&P. 

Комментарий эксперта: понижение рейтингов крупнейших глобальных 

нефтедобывающих компаний, скорее всего, приведет в перспективе к тур-

булентности на рынке корпоративного долга и, в целом, к увеличению 

спреда доходности облигаций «нефтянки» к базовым активам. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Германия зарабо-

тала на кризисе в 

Греции 

 

 

Предоставление Греции кредитов и покупка греческих облигаций принесли Гер-

мании доход в размере 1,34 млрд евро, пишет Suddeutsche Zeitung со ссылкой 

на ответ министерства финансов ФРГ на вопросы фракции "зеленых" в Бунде-

стаге. 

В частности, Германия получила 393 млн евро в виде процентных выплат по 

кредиту, выданному Афинам по линии государственного банка KfW. Доля при-

были, полученной ФРГ с 2015 года в рамках программы Европейского централь-

ного банка по выкупу греческих облигаций, составила 952 млн евро. 

"Зеленые" назвали это аморальным и призвали правительство ФРГ перечислить 

Греции эти деньги, отмечает Deutsche Welle. "То, что Германия зарабатывает на 

кризисе в Греции, возможно, легально. Но в моральном смысле солидарности 

это нелегитимно", - заявил эксперт "зеленых" по бюджетным вопросам Свен-

Кристиан Киндлер. 
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