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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
24 мая 2017 г.  

 *Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки фьючерсов на нефть марки Brent поднялись 

выше отметки в $54 за баррель в ожидании публикации 

данных по запасам нефти в США и решения стран ОПЕК+ 

относительно продления сделки по ограничению добычи 

«черного золота» ещё на 9 месяцев. Фьючерсы на веду-

щие фондовые индексы США сегодня утром меняются 

мало. Основные азиатские фондовые индикаторы не по-

казывают единой динамики. Премаркет европейской сес-

сии сигнализирует о незначительном изменении ведущих 

европейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем в 

районе 1960-1965 пунктов по индексу ММВБ, предполагая 

в дальнейшем увидеть попытку выхода его вверх из сло-

жившейся зоны консолидации. Характерным признаком 

этой консолидации является сформировавшийся вчера на 

его графике "инсайдерский бар" с минимумами и макси-

мумами внутри предыдущего "бара". 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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профит: зона 264 р., стоп-лосс: 238,4 р. 
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Агентство Moody's улучшило прогноз по росту ВВП 

России в 2017 году 

Банки РФ уязвимы к резкому ухудшению экономиче-

ской ситуации в стране 
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Предвыборная кампания в Великобритании приоста-

новлена из-за теракта 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2398,4 0,18% USD/RUB* 56,450 0,04% Нефть Brent* 54,2 0,11%

euro Stoxx 600 392,0 0,22% EUR/RUB* 63,089 -0,10% Нефть WTI* 51,5 0,06%

ММВБ 1960,2 0,49% ЦБ: «корзина»* 59,438 -0,02% Золото* 1251,8 -0,15%

MSCI Rus 561,5 1,30% EUR/USD* 1,118 -0,11% Никель 9290,0 -0,85%

MSCI EM 1004,5 0,08% USD/JPY* 111,860 0,19% Медь 5660,5 -0,29%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы во 

вторник не показали единой динамики. Британский 

фондовый индекс FTSE 100 по итогам дня потерял 

0.15% при оборотах торгов на 15% ниже среднеме-

сячных. При этом наибольшее отрицательное вли-

яние на поведение индекса FTSE 100 оказало по-

нижение котировок акций фармацевтических ком-

паний Shire (-2.4%), GlaxoSmithKline (-0.8%), табач-

ных компаний British American Tobacco (-0.9%), 

Imperial Brands (-1.4%) и сырьевого трейдера 

Glencore (-1.5%). Сдержало снижение индекса 

FTSE 100 повышение в цене акций электросетевой 

компании National Grid (+1.2%) и производителя 

алкоголя Diageo (+0.6%). В свою очередь, фран-

цузский фондовый индекс CAC во вторник вырос 

на 0.47% при оборотах торгов на четверть ниже 

среднемесячных, а повышением из числа бумаг, 

входящих в его состав, выделились акции телеко-

ма Nokia (+5,8%) и банка Credit Agricole (+1,8%). 

Немецкий индикатор DAX (+0.31%) вырос на фоне 

повышения котировок акций E.ON (+3.4%), Bayer 

(+1.2%) и SAP (+0.7%), внесших существенный 

вклад в его подъем. 

Фондовый рынок США во вторник прибавил. Ин-

декс американских "голубых фишек" Dow Jones 

вырос в итоге дня на 0.21%, а наибольшее положи-

тельное влияние на его поведение оказало повы-

шение котировок акций банка Goldman Sachs 

(+1.7%) и производителя тяжелой техники 

Caterpillar (+1.3%). Индекс high-tech биржи NASDAQ 

вырос на 0.08% на фоне повышения в цене акций 

Ebay (+2,2%), Intuit (+1,6%), Incyte (+1,3%) и Ameri-

can Airline (+1%). Индекс "широкого рынка" США 

S&P500 (+0.18%) тоже прибавил при оборотах тор-

гов на 10% ниже среднемесячных, а ростом в его 

отраслевом спектре выделился индекс финансово-

го сектора (+0.8%). При этом индекс фондовой во-

латильности VIX, который еще называют «баро-

метром страха» инвесторов, упал ещё на 1.9%, по-

теряв в совокупности 31.2% за 4 последние торго-

вые сессии, указав на игнорирование инвесторами 

риска неблагоприятного развития событий в бли-

жайшей перспективе. 

Котировки июльских фьючерсов на нефть 

Brent во вторник выросли на 0.5% на оптимизме по 

поводу продления сделки странами ОПЕК+. 

Рынок акций РФ во вторник прибавил. Индекс 

ММВБ вырос на 0.49% при оборотах на 10% ниже 

среднемесячных. Подсчитываемый в долларах ин-

декс РТС (+1.22%) вырос больше из-за укрепления 

позиций рубля к доллару США. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

24.05 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н) неделя 0.1 0.1 

17:00  Продажи на вторич. рынке жилья (% м/м) апрель -1.1 4.4 

17:30  Изменение запасов нефти (млн. барр.) неделя -2.081 -1.753 

21:00  Протоколы заседания ФРС    

25.05 

11:30  ВВП (% г/г) 1q 17 2.1 2.1 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 238 232 

15:30  Оптовые запасы (% м/м) апрель 0.2 0.2 

15:30  Предварит. торговый товарный баланс ($ млрд) апрель -64.5 -64.8 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  399.7 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

NVTK Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<670 679 700 668.4 1.95  открыт 

VTBR Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<0.0655 0.0664 0.0684

4 

0.0651

4 

1.59 0.0664 открыт 

MTSS Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<244 247.7 264 238.4 1.69   

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Система 

Долгосрочно:  боковое движение   

С начале 2015 года появился растущий 

тренд, который в две волны дошел до 21 р. 

Здесь сильное сопротивление, и быки не 

удержали тренд – бумага плавно вышла из 

него. Цена коснулась поддержки в зоне 15 – 

16 р. и легла в консолидацию. Узкий диапазон 

17 – 18,5 р. раскрыли вверх и прошли сопро-

тивление 20 р. Появились очертания расту-

щего канала. Коррекцию в начале года удер-

жали в канале. Но резкое снижение пере-

черкнуло все планы быков. Нужно ждать 

оформления проторговки текущих уровней. 

 

Среднесрочно: снижение  

Текущий год начался снижением. Постепенно 

оформились очертания понижающегося ка-

нала. Двойное касание 21 р. в феврале и 

марте обозначило поддержку на этом уровне. 

В апреле еще раз протестировали эту под-

держку. Резкое снижение в начале мая пол-

ностью меняет техническую картину. Пока 

наметилась поддержка в районе 13 р. Есть 

робкая попытка отскока, но для привлечения 

покупателей нужно проходить 14 р. И то, не 

факт, что вскоре не появится сопротивление. 

 

Краткосрочно: рост  

 

 

Снижение первой половины мая нашло под-

держку в зоне 12,7 – 12,8 р. К концу второй 

декады месяца цена сместилась выше 13 р. с 

поддержкой на этом уровне. На прошлых тор-

гах наметился рост от 13 р. Но к концу дня 

темпы постепенно угасли, так как бумага по-

дошла к локальному сопротивлению в районе 

13,5 р. Если его пройдут, рост может уси-

литься. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, средне-

срочной – в течение квартала, краткосрочной – в те-

чение последних 5 – 10 дней. 

  

 

 

Система, недельный 

Система, дневной 

Система, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

Резкое падение в начале мая от 275 р. приве-

ло бумагу к 240 р. Это заметный уровень, ко-

торый проявлял себя неоднократно в про-

шлом, работая, то поддержкой, то сопротив-

лением. На дневном графике также видна 

наклонная поддержка по локальным миниму-

мам от конца 2014 г. Примерно в текущей точ-

ке эти силовые линии пересекаются, образуя 

узел поддержки. На часовом графике видно 

удержание цены на 240 р. Причем, медведи 

продолжали давить – наклонное сопротивле-

ние. Так продолжалось неделю. Постепенно 

цену зажимали в консолидации, но с открытия 

вчерашних торгов консолидационная фигура 

раскрывает вверх. Бумага сразу проходит ло-

кальное сопротивление 245 р. (верхняя грани-

ца предыдущей консолидации). До конца дня 

идет торговля в узком вымпеле. Два раза бы-

ки пробовали прорваться 247 р., и оба раза 

цену возвращали обратно – медведи контро-

лировали уровень. Но с другой стороны, быки 

смогли удержаться на достигнутом уровне, 

что с точки зрения удержания уровня после 

выхода из консолидации может быть важнее. 

Пока еще текущий вымпел имеет шансы на 

раскрытие вверх с продолжением роста. Мы 

не рекомендуем открывать позиции в начале 

торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 247,7 р., 
2. Тейк-профит:  зона 264 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 238,4 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

ниже уровня 244 р. 

  

 

  

МТС, 60 мин. 

МТС, дневной 
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Дайджест новостей 

Агентство Moody's 

улучшило прогноз по 

росту ВВП России в 

2017 году 

Международное рейтинговое агентство Moody's улучшило прогноз роста 

ВВП России в 2017 году до 1,5% с 1%, в 2018 году также ожидает роста на 

1,5%, следует из доклада агентства. "В целом мы ожидаем, что экономика 

будет расти со своим потенциальным темпом роста в 1,5% в 2017 году, по-

сле того как в течение последних двух лет она сократилась в среднем на 

1,5%… Мы ожидаем постепенного восстановления потребления на фоне 

роста реальной заработной платы. Инвестиции, вероятно, будут продол-

жать отставать… учитывая слабую деловую уверенность и высокие про-

центные ставки, хотя и несколько ниже, чем в прошлом году", — отмечает-

ся в документе. При этом среднегодовые темпы роста экономики РФ не 

будут ускоряться, в основном, в связи со структурными ограничениями, 

например, демографическим давлением, поясняют эксперты агентства. 

Комментарий эксперта: согласно данным Росстата, рост ВВП РФ в 1-м 

квартале 2017 года в годовом выражении составил 0,5%, поэтому для до-

стижения 1.5%-ных темпов роста по итогам года российская экономика 

должна ускориться в оставшееся до конца года время. Этому поспособ-

ствуют такие факторы, как снижение инфляции, улучшение конъюнктуры на 

мировых рынках сырья и отмечающийся рост деловой активности. 

Всемирный банк сохра-

нил прогноз цены на 

нефть в 2017 году на 

уровне $55 за баррель 

 

Всемирный банк сохранил прогноз цены на нефть в 2017 году на уровне 

$55 за баррель, говорится в докладе международной организации. "На 

2017 год сохраняется прогноз цен на нефть в среднем на уровне $55 за 

баррель, что на 29% выше, чем в прошлом году", - говорится в докладе. В 

2018 и 2019 годах уровень цены на нефть ожидается в среднем $60 за 

баррель и $61,5 за баррель соответственно. 

По мнению Всемирного банка, повышение цен на нефть в 2017 году отра-

жает укрепление спроса и сокращение запасов, при условии продления 

соглашения стран ОПЕК и не-ОПЕК. 

Комментарий эксперта: прогноз цен на нефть на уровне $55 за баррель 

оптимистичен, однако подвержен существенным рискам. Цены на нефть 

могут оказаться выше или ниже прогнозируемого уровня, в зависимости от 

сочетания ключевых факторов, среди которых стоит выделить дисциплину 

соблюдения условий сделки по ограничению добычи нефти странами 

ОПЕК+, а также динамику добычи сланцевой нефти в США. 

Банки РФ уязвимы к 

резкому ухудшению 

экономической ситуа-

ции в стране 

 

Российские банки уязвимы к резким негативным изменениям макроэконо-

мической конъюнктуры России, полагает директор направления "Рейтинги 

финансовых институтов" международного рейтингового агентства S&P Сер-

гей Вороненко.  

"Мы считаем, что банки по-прежнему очень чувствительны и уязвимы к из-

менениям макроэкономической конъюнктуры. На сегодняшний день уро-

вень достаточности капитала и уровень резервирования недостаточен для 

того, чтобы встретить шок силы уровня 2014-2015 годов. Поэтому абсолют-

ное большинство российских банков имеют по-прежнему негативный про-

гноз", - заключил он. 

Комментарий эксперта: шок масштаба 2014-2015 годов был вызван сте-

чением совокупности ряда негативных факторов, основными из которых 

были антироссийские санкции и резкое падение цен на нефть. При этом 

экономика РФ уже частично адаптировалась и к санкциям, и к более низким 

ценам на нефть. Именно поэтому, даже при попадании в такой же «шок» 

перенесет его менее болезненно. 
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Индекс делового клима-

та Ifo вырос до рекорд-

ного уровня 

Деловое доверие в Германии выросло до рекордного уровня в мае, что го-

ворит о том, что крупнейшая экономика еврозоны набирает обороты, пока-

зали опубликованные во вторник промышленные данные. 

Немецкий научно-исследовательский институт Ifo сообщил, что его индекс 

делового климата вырос до 114.6 с учетом сезонных колебаний в этом ме-

сяце после роста на 113 в апреле и превысив прогнозы роста до 113.1. 

Индекс оценки текущей ситуации вырос до 123.2 в мае после роста до 

121.4 месяцем ранее и превысил ожидания роста до 121.2. 

Индекс деловых ожиданий, который измеряет отношение к перспективам 

бизнеса в течение следующих шести месяцев, в этом месяце вырос с 105.2 

до 106.5, превысив прогнозы роста до 105.4. 

Ежемесячный индекс основан на опросе около 7000 немецких компаний в 

обрабатывающей промышленности, строительстве, оптовом и розничном 

секторах. 

Комментарий эксперта: отметим, что благоприятные макроэкономические 

условия, такие как возросший потребительский спрос, как в самой Герма-

нии, так и за рубежом, низкие процентные ставки, а также умеренные цены 

на нефть, предполагают, что экономический рост продолжится в течение 

остальной части года. 

 

Производство в част-

ном секторе еврозоны 

выросло в мае 

Согласно данным, опубликованным во вторник, деловая активность в част-

ном секторе в еврозоне стабилизировалась на уровне шестилетнего мак-

симума в мае. 

Предварительный индекс деловой активности от Markit в начале этого ме-

сяца составил 57 после того, как в апреле был зарегистрирован показатель 

в 56.7. 

Экономисты прогнозировали, что показатель составит 56.6. 

Индекс деловой активности в секторе услуг еврозоны снизился до двухме-

сячного минимума 56.2 по сравнению с 56.4 месяцем ранее. 

Композитный индекс деловой активности, который измеряет совокупный 

объем производства как в обрабатывающем секторе, так и в секторе услуг 

не изменился по сравнению с показателем в 56.8, зарегистрированным в 

прошлом месяце, и по сравнению с ожиданиями роста до 56.6. 

«Данные PMI показывают, что экономический рост еврозоны в мае остался 

впечатляюще высоким. Деловая активность растет самым быстрым темпом 

в течение шести лет, что соответствует росту ВВП на 0.6-0.7%». 

«Средний прогноз роста на 0.4% во втором квартале вполне может ока-

заться чересчур пессимистичным, если индекс PMI сохранит свой повы-

шенный уровень роста в июне», – говорит Крис Уильямсон, главный эконо-

мист по маркетингу в компании Markit. 

Комментарий эксперта: данные PMI показывают, что рост деловой актив-

ности в еврозоне в мае оставался впечатляющим. Уровни индикатора, в 

принципе, уже соответствуют тому моменту, когда ЕЦБ ужесточал моне-

тарную политику в прошлом. Однако снижение инфляционных ожиданий, а 

также высокий курс евро, который оказывает давление на рост цен, дают 

повод ЕЦБ не торопиться с выходом из ультрамягкой денежно-кредитной 

политики. 
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Продажи новостроек в 

США сократились в ап-

реле сильнее ожиданий 

Продажи новостроек в США снизились в апреле на фоне того, что строите-

ли сократили темпы после мартовского всплеска, который стал самым 

сильным за последние десять лет. Вероятно, что такая ситуация является 

признаком ослабления спроса после роста цен. 

Так, согласно данным Министерства торговли США, продажи на первичном 

рынке жилья в апреле упали на 11.4% и с учетом коррекции на сезонные 

колебания составили 569 000 домов в год. Экономисты, опрошенные Wall 

Street Journal, ожидали, что продажи сократятся только на 1%. 

В марте продажи достигли 642 000, самого высокого уровня с октября 2007 

года. Данные по продажам подвержены высокой волатильности от месяца 

к месяцу. Но если взять в общем, то рынок жилья отличается стабильно-

стью. Если сравнивать с аналогичным периодом предыдущего года, то 

продажи новых домов повысились в апреле на 0.5%. 

При текущих темпах продаж запасов на рынке новых домов в апреле хва-

тит на 5.7 месяца. В апреле на рынке были выставлены на продажу 268 

000 новых домов. Это самый высокий уровень с июля 2009 года. 

Срединная цена дома на первичном рынке жилья в апреле составила 309 

200 долларов США, тогда как месяцем ранее достигала 318 700 в марте. 

Национальная ассоциация риелторов (NAR) сегодня сообщит о продажах 

на вторичном рынке жилья, которые составляют большую часть рынка. 

Комментарий эксперта: продажи новостроек несколько снизились, но их 

уровень по-прежнему указывает на здоровый тренд на рынке жилья. Если с 

экономикой Штатов все будет в порядке, то позднее в этом году новые 

продажи  жилья достигнут нового после кризисного максимума - это июль 

2016 г - когда показатель составил 654 тыс. Тем не менее, это раза в два 

меньше, чем продавалось до кризиса.  
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Администрация США 

опубликовала проект 

бюджета с крупнейшим 

в истории сокращением 

расходов 

Президент США Дональд Трамп во вторник представил проект бюджета на 

4,1 трлн долларов, который предусматривает крупные изменения в систе-

ме социальных гарантий, в частности, резкое сокращение расходов на про-

граммы медицинской помощи, такие как Medicaid, и обеспечение продо-

вольственными талонами. Также в бюджете прогнозируется сильный эко-

номический рост, которого, однако, добиться будет непросто. 

Таким образом, согласно бюджету объем государственных расходов США в 

следующие 10 лет будет сокращен на 4,5 трлн долларов. Высвобожденные 

средства смогут с лихвой покрыть краткосрочное повышение расходов на 

оборону, инвестиции в инфраструктуру в размере 200 млрд долларов, а 

также новую программу отпусков по уходу за ребёнком стоимостью в 19 

млрд долларов . 

Согласно бюджету, сокращение налогов поможет увеличить темпы эконо-

мического роста, которые благодаря дополнительным доходам сами по 

себе смогут перекрыть дефицит бюджета за 10 лет. 

На текущий момент новый проект бюджета является наиболее ясным сви-

детельством приоритетов политики Трампа. Однако, по всей видимости, он 

столкнется с сильным противодействием законодателей, включая предста-

вителей республиканской партии, выступающих за сокращение помощи 

иностранным государствам, фермерских субсидий и медицинской помощи 

наименее обеспеченным слоям населения. 

Основным фактором, который позволит Трампу сэкономить на новом бюд-

жете, является сокращение расходов на медицинскую помощь более чем 

на 800 млрд долларов. Тем временем, в своей предвыборной программе 

Трамп обещал не сокращать расходы на медицину. 

В понедельник Мик Малвейни, руководитель административно-бюджетного 

управления США, заявил, что сэкономить удастся за счет изменения зако-

нодательства о доступном медицинском обслуживании Обамы, которого 

пытается добиться Трамп. Однако в бюджете предусмотрено сокращение 

расходов на медпомощь и федеральную программу детского медицинского 

страхования более чем на 600 млрд долларов помимо 250 млрд долларов, 

сэкономленных на изменении закон о доступном медобслуживании. 

Бюджет предполагает, что рост экономики достигнет 3% годовых к 2021 

году, что, как ожидается, поможет сбалансировать бюджет за 10 лет. Мно-

гие экономисты сомневаются, что экономика США сможет расти быстрее 

текущих темпов без долгосрочных инвестиций в повышение производи-

тельности труда и увеличение численности работоспособного населения. 

Комментарий эксперта: драконовские сокращения, но шансы на то, что 

Конгресс одобрит проект бюджета в неизменном виде, невелики. Данное 

предложение является скорее декларацией политических приоритетов, чем 

экономическим документом. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Предвыборная 

кампания в Вели-

кобритании при-

остановлена из-за 

теракта 

 

 

Консерваторы, лейбористы и другие крупные партии Великобритании приоста-

новили предвыборные кампании перед всеобщими выборами 8 июня из-за пред-

полагаемого теракта на "Манчестер-арене". 

Великобритания шокирована гибелью людей в результате теракта в Манчестере. 

Об этом королева Елизавета II заявила в письме своему представителю в этом 

городе, лорду-лейтенанту графства Большой Манчестер Уоррену Смиту. 

"Вся страна шокирована смертями и ранениями такого большого числа людей в 

Манчестере минувшим вечером - взрослых и детей, которые только что получа-

ли удовольствие от концерта", - написала Ее Величество. Королева Великобри-

тании также выразила глубокие соболезнования родственникам погибших и со-

чувствие всем, кто непосредственно пострадал во время теракта. 

"Я хочу также поблагодарить всех сотрудников оперативных служб, которые от-

реагировали (на случившееся) с таким профессионализмом и заботой", - доба-

вила Елизавета. Она также выразила "восхищение тем, с какой человечностью и 

состраданием жители Манчестера отреагировали на этот варварский акт". 

Взрыв на крытом стадионе "Манчестер-арена" прогремел вечером в понедель-

ник, 22 мая, сразу после завершения выступления американской поп-певицы 

Арианы Гранде. Взрывное устройство сработало за пределами концертного зала 

- в фойе. Произошедшее квалифицировано как теракт. По последним данным, 

погибли 22 человека, 59 получили ранения. 

Террористическая группировка "Исламское государство" (ИГ, запрещена в РФ) 

взяла на себя ответственность за взрыв на стадионе в Манчестере, сообщает 

британская пресса со ссылкой на соответствующее заявление, распространен-

ное в интернете на информационных ресурсах, связанных с ИГ. 
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