AKTMBHOCTb MHBECTOPOB NOHM3UTCS U3-3a [HS bnarogapeHus

Kypc monnapa CLUA k py6Gnio no wutoram npownow Hegenwu cHuauncs Ha 0,2% Ha ¢oHe
YMEHbLLUEHNS1 POCCUIACKOrO puUcka B TepMumHax uHaekca CDS kpeauTHO-Ae(ONTHbIX CBOMOB,
MOHWXEHMS LEeH Ha HedTb U ocrabnexHus nosvuuin gonnapa CLUA no oTHOLWEHMIO, Kak K KOp3uHe
OCHOBHbIX MUPOBbIX BantoT, TaK U K KOP3MHE BanioT pa3BMBaIOLLNXCS PbIHKOB.

HOuHamuka BanotHon napbl USDRUB (dopmart Heiken Ashi, weekly)
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McTtounuk: Solid Research

CTOMT OTMETUTb, YTO 3a MOCMNEAHION OTYETHYIO HEAEN0 XeMK-POHAbI U ApYrne CneKynsiTUBHbIE
UrpoKmM BnepBble 3a nocregHue Nonroaa CyweCcTBeHHO YMEHbLUNNN CBOW CTaBKW Ha yKpenrneHue
pyonsa. MNpy aToM 4ncTas «ANMHHaA» No3muusa xemx-choHOOB No pybnto no cocTosiHMio Ha 14
HOSIOpsi cHu3unacb Ao 15786 KOHTpakToB MO cpaBHeHUO c 17 654 Hegenem paHee,
CBMAETENbLCTBYIOT AaHHble Komuccum no Toprosne cblipbeBbiMu tblovepcamu CLUA (CFTC). Tem
He MeHee, xemx-poHabl CTaBAT Ha pocT pybns yxe 11-yio Hegento nogpsa nocne 10-Tm Hegenb
YNCTOM «KOPOTKOM» MO3ULINN.

MexpyHapogHble pesepsbl PO (Mnpg. gonn.)
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WcTtouHuk: Solid Research

MexayHapoaHble pesepBbl Poccun Ha 10 Hos6ps coctaBunu $426,4 mnpa, coobwun BaHk
Poccuu. Mo cocTosiHMio Ha 3 HOAGPSA MexayHapoaHble pe3epBbl paBHANUCh $426,3 mnpa. Takum
obpa3om, 3a Hefeno oHM yBenuuunuck Ha $0,1 MNpA B OCHOBHOM M3-3a MONOXWUTENLHOM
nepeoLeHkn noptdens coctanawmx nx aktueos. LB P® He cooblian o6 MHTepBEHUMSX Ha



BasIlOTHOM pbiHKE, HO B MEepCneKkTMBe MNaHupyeT MPUCTYNUTb K MOMOSHEHWUIO Pe3epBOB MNocHe
TOro, Kak HOMUHasIbHbIE CTaBKu AOCTUMHYT 6,5-7% roOoBbIX.

KotupoBku gekabpbckux dbrouepcoB Ha HedpTb Mapku Brent no nrtoram npownon Hegenu
cHu3unucb Ha 1,3% nocne npeaLwecTByOLWUX NATU HeAEeNb pOcTa. JTO NPOM3OLLNIO B KOHTEKCTE
onybnnkoBaHHbIX Ha MPOLUMNOA Hedene AaHHbIX CTAaTUCTUKW, YKasaBLUMX Ha pPOCT 3anacoB U
npoussoactea HedTn B CLUA.

[vHamuka ueH Ha Hedorb Brent (gonn./6app., dopmat Heiken Ashi, weekly)
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McTouHuk: Solid Research

C ToYKM 3peHns cpeaHeCcpOYHON AMHaMUKK, JONNapoBble LeHbl Ha HedTb Mapku Brent ¢ koHua
MIOHS TEeKylero roga HaxogaTCcs B OTHOCUTENbHO LUMPOKOM CPeAHEeCPOYHOM BOCXOASLLEM
KaHane ¢ TeKyLuMu npumMepHbiMy rpaHuammn B $59-66 3a Gappens. MNpy 3TOM OHU perynsipHo
COBEpLUAT OBWXEHUS NO HanpaBfieHW0 TO K BEPXHEW, TO K HWKHEeW ero rpaHuuam nog
BMMSHMEM MOCTYNaloLWMX HOBOCTEN U MPOUCXOOALMX COOLITUI, pearupysd Ha MW3MEeHeHue
COCTOsIHMA BanaHca cnpoca v NpeanoXeHns HeTAHOMO pbiHKa.

[vHamuka ueH Ha Hedotb Brent (pybnen/6app., dopmat Heiken Ashi, weekl
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McTouHuk: Solid Research

KnioyeBblM cobbiTvemM nocrnegHen Aekadbl HOAOPSA CTaHeT BCTpedYa MWHUCTPOB HeddTn U
3HepreTukn ctpaH OINEK+ Ha Temy npoaneHus cornawieHns o6 orpaHuveHuMmn gobblum "4epHoro
3onoTa", kotopas nponaet B BeHe 30 Hosibps. B Tekyllem MOMeEHTe KOTUPOBKWU (PbiOYMepCcoB Ha
HedTb Mapku Brent nonyyatoT noaaepxky ot 3assneHun Caygosckon Apasum o ToMm, 4to OlNEK
06bABUT O MPOAMNEHUMM CAENKU MO OrpaHnyeHuto AobbldM Ha NpeacTodlleM B KOHLUE Hosibps
3acegaHun. MoXHO oxuaaTb, YTO B nNpeaasepun Hoabpbckonm cammuTa u apyrne ctpadsl OMNMEK+
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3alMYTCS CITOBECHBIMY MHTEPBEHLMSAMMW, KOTOpble CMOCODHbI OKa3aTb CYLLECTBEHHOE BrMsSHME
Ha KOHBLIOHKTYPY HeTAHOro pbiHKa. B kpaTkoCpoYyHOW nepcnekTBe 3Ha4YMMbIMU hakTopammn Ans
OVHaMUKM HedTSHbIX KOTMPOBOK CTaHYT BbIXOAALWME Ha MpeacTodwen Hegene faHHble Mo
3anacam v npoussoacTy HedTu B CLUA, a Takke nokasatenu nuameHeHus 6ypoBon akTUBHOCTY B
CLWA.

Poccuickuin ¢poHAOBLIN PbIHOK Ha Npolleawen Hegene cHusuncs. Mngekc MMBB 3a Hegento
notepsan 1,7%. MNpun aTom 13 yucna 6ymar, Bxogawmx B nigekc MMBB, cHuxeHnem 3a Hegento
Bblgenunuck akumm BTB (-11,2%) un «PocHedTu» (-8,7%). Coepxano cHwxkeHne nHaekca MMBB
MoBbllUEHME KOTMPOBOK akuun «docArpo» (+5,7%) u «AHpgekca» (+5%). KnioueBbiMu
dakTopamu, onpegensowmMmn nosegeHne oHOOBOro pblHka P® Ha npeacTosiwen Hepene,
OyayT U3MEeHeHus LeH Ha HedTb, pasBUTME CUTyauuM Ha MUPOBbLIX (POHAOBLIX MNroLlagkax,
KypcoBasi AMHaMumka pyonsi, a Takke KoprnopaTMBHbIE HOBOCTU 1 Mpoucxoasiime coobiTus.

OuHamuka nHaekca MMBE (dopmart Heiken Ashi, weekly)
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McTtouHuk: Solid Research

MHpukatTuBHbIE OOXOAHOCTU pYybGneBbIX rocbymar Ha npolleflwen Hegene He nokasanu
eaVHOW AUHaMUKK.

WupnkameHas goxogHocts OP 3 (% roaoBbix)
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WcTtouHuk: Solid Research




HoxogHoctn O®3 ¢ gropaumen 4o roga BKITHUUTENBHO BbIpocnn Ha 4-6 6.n., a goxogHoctn O3
C Aropauner bonee 5 neT cHM3UNMCL Ha 2-6 6.1.

IuHamuka nHaekca rocobnvraumi (RGBI, dopmar Heiken Ashi, weekly)
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WMcTtouHuk: Solid Research

BbaHk Poccum He XOeT cepbesHbiX MOcrneacTBUA OT BO3MOXHbIX caHkumi CLUA B oTHoLleHWUM
rocgonra P® n pacnonaraeT MHCTpPYMEHTapuMeM AN NPOTUBOAEWCTBUS TaKOro poda LuoKam,
3asiBMna Ha npotlusion Hegene rnaea LUb P® Onbeupa HabuynnuHa.

"B uenom ycton4umBoCTb (PMHAHCOBOW CUCTEMbI K pasHbiM HEraTMBHbIM pPELUEHUsIM, KOTopble
MOTyT ObITb NMPUHATBI, OHA cenyac Bbille, YeM, 4ONYyCTUM, Tpy roga Hasag. M B mobom cnydvae y
Hac ecTb HEOBXOAMMbIN MHCTPYMEHTapMIN A4S NPOTUBOAENCTBMSA Takoro poga Lwokam", - ckasana
HabuynnuHa Bo Bpems BbICTynneHus B Focayme.

Mpesngent CWA [doHanbg Tpamn nognucan 3akOH O pacwupeHun caHkuunm npotus PO 2
asrycta 2017 roga wn nopyunn KasHavenctsy CLIA nogrotoButb [0 Hayana despans
cnepywLlero roga Aoknag o nocneacTBusax 3anpeta UHBECTULIMIA B POCCUACKMIA TOCOONT.

"Bo-nepBbiX, Mbl He 3Haem, 4To OyaeT npuHATO nNo O®P3, roToBUTCH TOMbLKO CcheuunanbHbIn
OoKrnag, KOHeYHO, Mbl TOXe aHanu3npyeM NocnefcTBUst NPY pasHbiX cLeHapusx. Ha Haw B3rnsaa,
KaKmx-TO Cepbe3HbIX HeraTMBHbIX MOCNEACTBUMN - Cepbe3HbiXx - He OygeT. OTo 3aBMCUT OT
peweHns", - ckaszana rnasa LI P®.

Mo paHHbIM UB PP, gona HepesungeHtoB B OD3 Ha 1 okTAbpsa coctaensna 33,2% oT obbema
pbiHKa, B CyBepeHHbIX eBpoboHaax - 36,6%.

LIB P® gonyckaeT ckayok goxogHoctn Od3, ecnu nocne oxupgaemoro aHannsa MundgpuHa CLUA
OyayT BBEOEHbl CaHKUUWM NPOTUB AONTOBbIX MHCTPYMeHTOB P®. OgHako, Mo OLeHKe perynsropa,
B UTOre MnOBbILWEHNE CTaBOK MOXeT cocTaBuTb fuwb 30-40 6asvCHbIX MYHKTOB, MOCKOJSIbKY
OXWAaeTCcsi COXPaHeHWe Ccrpoca CO CTOPOHbI foKanbHbiX OaHkoB. TemM He MeHee, ecnu
POCCUINCKUI PErynaTop He PeLuMTCs Ha MHTepBeHUMu Ha pbiHke O®3, goxogHocTb rocbymar
MOXeT BblpacTu 1 ropasgo bonee 3HauMTENbHO.

M3 uyucna OaHHbIX 3anagHoOi MakKpO3KOHOMMUYECKOW CTaTUCTMKM Ha npeacTosilei Hedene B
LieHTpe BHMMaHWA 6yayT AaHHbIe Mo OeNoBoi akTUBHOCTU B eBpo3oHe 1 CLUA.

My6nukyrowmincsa B cpegy NpoTOKON nocnegHero 3acedaHms denepanbHON pe3epBHOM CUCTEMBI
CLA no3BonuT oueHnTb roTOBHOCTL PeapesepBa K 04epeaHOMY MOBbLILLEHMWIO KITHOYEBOW CTaBKu
B Aekabpe, BEpOATHOCTb KOTOPOro oueHmBaeTcs 6onee yem B 90%.

Mpn 9TOM pbIHOYHAsE aKTMBHOCTb Ha npeacTosier Hepene OyoeT CHwkKaTbCsl U3-3a
npubnwxatowierocst Ha bnarogapexus B CLUA.
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CobbiTne

WHpekc ueH nponssoanTtenen (% mim)

WHpekc ueH nponssoanTtenent (%rir)

YposeHb bespaboTuubl (%)

PeanbHbiin unctoiii goxog (%r/r)

PeanbHas onnata Tpyga (%r/r)

PosHnyHble npogaxm (% m/m)

PosHnyHble npopaxm (%r/r)

WHpekc ueH nponssoanTtenen (% mim)

WHpekc ueH nponssoanTtenent (%rir)

WHpekc onepexatoLwnx MHAMKaTopos (% M/m)

MHpeke obLeakoHoMnyeckon aktueHocT ®PB Ynkaro (myHKTbI)
lMpopasv Ha BTOpUY. pbiHke Xunbs (% m/m)

WHnauws 3a Hegento (%)

WHnsuns ¢ Hayana roga (%)

MepBuyHbIe 3asBku Ha nocobue no espaboTuue (Thic)
lMoBTOpHbIe 3asBkK Ha nocobue no BeapaboTuue (Tbic)
3akasbl Ha TOBapbI ANKMT. nonb30BaHus (% mM/m)
lMoTpebutenbckas yBEPEHHOCTb (MyHKTbI)
MwuunraHckuit UHAeKe NoTpeBUTENbCKMX HACTPOEHNIA (MYHKTbI)
3anacsl Hedtu (DOE, TbiC. 6app.)

3anacbl Hedp B Kywwinnre (DOE, Tbic. 6app.)
MpoTokonbl 3acepaxus ®PC

Markit Hpexc penoBoit aktueHocTy PMI B cchepe npons-Ba (myHKTbI)

Markit Hpexc penoBoit aktueHocTu PMI B cchepe yenyr (MyHKTbI)
Markit CoctaBHom nHgekc PMI EBpO30HbI (MyHKTbI)

BBIT (% ke/ks)

BB (%r/r)

MexayHapogHble pesepsbl ($ Mipa)

WHpekc aenosoro knumata IFO (nyHKTbI)

WHamkaTop oxuaanuii IFO (nyHKTbI)

VHamkaTop TekyLen aenoBo aktueHOCTY OT IFO (MyHKTbI)

Markit Hpexc penoBoit aktueHocTy PMI B cchepe npons-Ba (MyHKTbI)

Markit Hpekc aenoBoit aktueHocTn PMI B cchepe yenyr (MyHKTbI)
Markit: KomnoauTHbii nHaekc PMI CLLIA (nyHKTbI)

Mepvog Pakr
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3QP
3QP
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HoS1
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Hosl P

[MporHo3

0,3
2,7
51
-0,1
2,9
1.2
3,9
0,8
6,8
0,7
0,2
0,2

240,0
1878,5
0,4
-0,9
98,0

58,2

55,2

56,0
0,4
15

116,6
108,8
125,0
55,0
55,3

Mpeabia.
3HayeHune

0,3
3,1
50
-0,3
2,6
-0,7
3,1
2,4
6,8
-0,2
0,2
0,7
0,1
2,0
249,0
1860,0
2,0
-1,0
97,8
1854,0
-1504,0

58,5
55,0
56,0
04
15
426,4
116,7
109,1
124,8
54,6
55,3
55,2



KopnopaTunBHbIN kKanenHgapb

Kog ISO % Mepuops * | MporHos EPS ** %
CTpaHbI

20 Hos |

1 Hos U DoIIar Tree 3q18 $0.898 [o oTKpbITMS pbiHKa akumuin CLUA
us Hewlett Packard Enterprise 3q17 lMocne 3akpbITHs pbiHka akumin CLUA

22 Hosl RU ®ocArpo 3q17

23 Hos DE Thyssenkrupp Y 17 €1.021

24 Hosl HeT 3HaummbIx COBbITUN

*®uHaHcoBbIn nepuog B CLUA, EBpone n AnoHWn MoxeT He coBnaaaTh C KaneHAapHbIM (OTHETHBLIM) MEPUOAOM.
**TIporHo3Hble 3HavYeHue MokasaTenien OCHOBLIBAIOTCA Ha AaHHbIX. NpegocTaBnsemblX komnanusmu Bloomberg L.P.. Standard & Poor's
Financial Services LLC. Forbes. Thomson Reuters. Yahoo!. MarketWatch. Inc. n apyrumn



MporHo3Hble pyHAaMmeHTaNbHbIE NOKa3aTenu paga KomnaHun PO

Ouenpoenn. [lMokasatens [lokasatenb [lokasatenb  [lokasatenb ®yHOaMEHT.
Komnanus [ OXOQHOCTb P/E P/B EV/EBITDA P/CF noTeHuman
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 Ha 12 mec.

Cuctema 8,9 10,7 104,1 26,1 0,7 0,7 3,1 3,0 0%
Aapodior 8,7 8,6 5,5 4,8 3,1 2,2 3,2 2,7 3,2 3,1 28%
AKpOH 8,3 7,9 9,7 8,6 1,9 1,6 7,6 7,1 6,6 6,2 -18%
Anpoca 8,5 7,5 6,9 6,6 2,0 1,8 5,0 4,7 59 5,0 23%
CeBepcTarnb 10,4 9,0 8,9 8,7 3,6 3,3 5,4 57 6,8 5,9 2%
OVKCHA 0,0 0,0 30,1 15 1,5 59 4,9 54 3,4 -11%
KOHMnpo 8,3 8,4 57 9,5 1,6 1,5 4,7 53 4,5 6,4 6%
OCK 8,7 8,0 3,2 3,4 0,3 0,4 3,0 2,9 1,4 1,5 6%
["asnpom 6,2 6,2 4,6 4,0 0,3 0,1 3,9 3,5 2,5 2,3 15%
pynna Yepknsoso 2,7 3,1 9,7 8,0 7,5 5,7 6,3 4,8 1%
HopHukernb 8,4 9,1 12,7 10,5 7,2 6,3 8,3 7,1 12,9 7,8 12%
Pyclvwgpo 6,8 7,8 6,2 5,6 0,4 0,4 4.4 4.1 3,8 28%
MHTEP PAO EGC 4,0 5,0 7,2 6,6 0,6 0,6 3,2 3,1 5,0 44%
nykomn 6,2 6,8 7,0 6,4 0,8 0,6 4,1 3,7 3,7 3,5 3%
pynna J1ICP 10,0 9,4 6,4 5,8 1,2 1,1 4,7 4,6 36,2 18%
MMK 54 8,1 8,6 9,8 1,6 1,4 4,6 4,9 57 5,4 -6%
MeradwoH 7,9 9,0 115 9,9 2,8 2,1 4,9 4,6 3,3 3,0 21%
Maruur 3,9 3,3 154 131 3,1 2,6 7,9 6,6 9,6 7,8 38%
MockoBckas bupxka 6,0 6,4 129 125 2,1 2,0 40 11,6 11%
Meuen 0,0 1,8 4,8 7,9 1,2 -13%
MTC 9,3 9,5 9,4 8,8 43 4,1 4.4 41 3,9 3,9 12%
M.Bngeo 4,6 50 12,1 114 3,3 3,0 6,0 5,8 9,0 7,2 9%
HITMK 9,5 9,7 9,0 9,3 2,0 1,9 53 57 6,8 6,2 -2%
HOBATOK 2,3 27 12,2 10,6 2,6 24 10,8 10,0 124 11,4 10%
docArpo 4,2 52 13,0 10,9 3,7 2,9 7,3 6,5 7,7 6,9 -16%
Polymetal Int. 3,9 53 12,6 104 4,0 3,5 8,6 7,5 8,6 7,6 9%
PocHedmb 3,4 5,9 10,0 6,9 0,8 0,6 5,6 4,6 3,4 2,7 29%
Poccem 2,7 4,3 1,8 2,0 0,1 0,0 2,8 2,9 7%
Poctenekom ao 8,0 8,6 12,0 9,4 0,5 0,5 3,8 3,8 2,2 2,0 24%
PocTenekom an 10,1 10,3 9,7 7,5 0,4 0,6 2,2 2,1 1,8 1,7 21%
CbepbaHk ao 4.4 6,1 7,1 6,5 1,6 1,4 11%
Cb6epbaHk an 5,8 8,1 5,7 51 1,3 1,1 10%
CypryTHedpreras ao 2,1 2,0 55 4,8 0,3 0,4 4,0 4.8 19%
CypryTtHedoreras an 4,1 5,0 5,6 4,7 0,3 0,3 4,7 51 35%
COINNEPC 12,1 15,2 51 3,4 1,0 0,8 3,5 3,7 3,3 3,0 13%
TatHeds ao 5,5 55 8,3 7,6 1,3 1,1 6,4 57 7,0 6,2 0%
TatHeds an 7,6 7,8 6,0 55 0,9 0,9 6,5 57 51 4,5 1%
TMK 2,6 2,2 9,4 9,6 1,9 1,6 6,5 59 52 3,5 25%
TpaHcHed™s an 4.4 4,9 6,0 6,0 0,8 0,7 1,4 1,4 3,8 3,7 6%
Bank BTb 1,9 5,6 10,7 0,6 0,6 15%
Yandex NV 0,0 0,0 47,1 31,0 6,9 56 22,6 17,0 252 18,2 -2%

UctouHuk: Bloomberg
Havnbornee npuBnekaTtenbHble Mo COBOKYNHOCTV dlyHOAAMEHTanbHbIX Nokasartenen



Hanbonee akTMBHO TOproBaBLIMECA Ha NPOLL/IO Heaene BbiNyCKU
obauraumint KomnaHuit HepMHaAHCOBOrO CEKTOpA

O6nuraumm Morawenune [ropaums, net KynoH, % [ox-ctb, % Cnpen k KB[ (6.n.) BeposT-Tb gedronTa 3a rog

MTC 001P-3 RUOOOAOZYFC6 3 Hos 22 3,9 7,7 7,9 41 He 6onee 0.5%
Marnnt1P04 RUOOCAOJWML1 28 pek 17 0,1 10,0 9,0 151 He 6onee 0.5%
MTC 001P-1 RUOOOAOJXEV5 4 deB 22 35 9,0 8,1 63 He 6onee 0.5%
®CK ESC-24 RUOOOAOJTKA4 7 aHB 28 2,0 8,0 7,9 48 He 6onee 0.5%
®CK ESC-13 RUOOOAQJRL96 22 mioH 21 31 8,5 7,8 37 He 6onee 0.5%
$CK ESC-08 RUOOOAOJR209 15 ceH 20 25 8,3 7,8 41 He 6onee 0.5%
METANNHB02 RUOOOAOJWBF6 17 map 26 2,9 11,0 79 48 He 6onee 0.5%
MeracpHB1P3 RUOOOAOZYC98 3 okt 22 4,1 7,9 7,9 41 He 6onee 0.5%
MTC BO-01 RUOOOAQJTTAS 22 map 23 0,3 8,3 8,1 55 He 6onee 0.5%
METAINNHB08 RUOOOAOJWBEY9 17 map 26 29 11,0 8,0 54 He 6onee 0.5%
PXA BO1P1R RUOOOAOJXNO5 18 maii 32 4,3 8,7 79 41 He 6onee 0.5%
EBpXumb1P2 RUOOOAOJXRN4 26 man 20 2,2 8,8 8,1 75 He 6onee 0.5%
EBpXumb1P1 RUOOOAOJWDUL 19 anp 19 1,3 10,6 8,1 63 He 6onee 0.5%
$CK ESC-19 RUOOOAOJRMX6 6 mton 23 0,6 8,0 8,6 113 He 6onee 0.5%
P>X[0-17 o6n RUOOOAOJQ7WY9 16 mon 18 0,2 11,6 7,7 20 He 6onee 0.5%
AxpoH B1P1 RUOOOCAOJWV89 24 ceH 26 2,6 9,6 7,9 52 He 6onee 0.5%
4yTn3 1P4 RUOOOAQJXTY7 8 uitoH 27 3,0 9,0 8,9 146 He 6onee 2%
EBpXon1P1R RUOOOAOJWBH2 23 map 21 2,8 12,6 8,4 96 He 6onee 0.5%
MKC5dnHBO6 RUOOOAOJWGO05 27 anp 23 1,4 8,0 8,0 51 He 6onee 2%
MerachoH®07 RUOOOAOJTRA9 1 map 23 0,1 8,0 7,7 17 He 6onee 0.5%
MO3CK, BO-09 RUOOOAOJXJSO 15 cheB 27 2,1 9,2 8,1 69 He 6onee 0.5%
$®CK ESC-06 RUOOOAOJR1Y7 15 ceH 20 2,5 8,3 7,8 41 He 6onee 0.5%
MKT 03 RUOOOAOJWBP5 18 map 26 2,8 12,5 10,5 305 He 6onee 0.5%
P>KA, 41 06n RUOOOA0JX1S1 27 Hos 31 1,9 94 79 50 He 6onee 0.5%
P>XX[-28 obn RUOOOAOJTU8S 21 map 28 2,2 8,2 79 50 He 6onee 0.5%
PocHedtb09 RUOOOAOJTYMO 30 mam 23 0,5 8,0 7,8 29 He 6onee 0.5%
TMK-6-BOB RUOOOAOJXPD9 13 anp 27 2,2 9,8 84 103 He 6onee 0.5%
PXO BO1P2R RUOOOA0JXQ44 2 anp 37 6,0 8,5 79 32 He 6onee 0.5%
PocHedtb05 RUOOOAQJT965 17 okT 22 4,0 7,9 8,0 53 He 6onee 0.5%
MoutaPocb2 RUOOOAOJWGV2 7 man 26 1,4 10,0 7,9 48 He 6onee 2%
yTn3 1P1 RUOOOAQJX439 24 pek 20 2,6 10,8 8,9 147 He 6onee 2%
MKC5®uHBO5 RUOOOAOJWOGO 9 map 23 0,8 10,9 7.9 44 He 6onee 2%
OetMup, BO-04 RUOOOAQJXMZ9 5 Hos 21 2,2 9,5 8,7 131 He 6onee 2%
YyTn3 1P3 RUOOOAOJXME4 29 map 24 4,8 9,7 8,8 129 He 6onee 2%
rTMAPOMALLIB1 RUOOOAOJXJEO 21 map 24 2,0 10,8 8,5 109 He 6onee 0.5%
CUBYPXon11 RUOOOAOJWNV8 9 des 27 1,6 9,7 7.9 44 He 6onee 0.5%
CNBYPXon10 RUOOOAOJWBK6 22 nion 26 2,9 10,5 7,9 46 He 6onee 0.5%
Marnnt1P03 RUOOOAOJWCF4 17 map 26 0,4 10,6 7,5 -2 He 6onee 0.5%
MoutaPocb3 RUOOOAOJWTL6 10 anp 18 1,7 9,4 7,9 49 He 6onee 2%
CunMawb0O-1 RUOOOAOJVW3 10 ceH 26 0,9 12,3 111 361 He 6onee 2%
PYCAJbpb01 RUOOOAOJWDN6 15 okt 25 1,3 12,9 8,4 91 He 6onee 2%

Havboree npuBrekaTesibHbIe C YHETOM KpeauTHOTO pucka

KB/ - KprBas 6eckynoHHon foxogHocTu (zero-coupon yield curve)

UcTtouHuk: Solid Research



KomaHpa akcneptoB AO UDK «Conua»

Kopontok HavanbHuk oTaena no pa3suTuto 6MsHeca Ha LLlaros HavanbHuk aHanuTuyeckoro otaena
Mwuxaun as3maTCKuX pbIHKaX Oner +7 (495) 228-70-10 0o6.1305
+7 (495) 228-70-10 0o6.1346 shagov@solidinvest.ru
korolyuk@solidinvest.ru
pyLwnH TexHNn4ecKnin aHanuTuK Knoesa  AHanuTuK
Anekcen TaTtbsiHa +7 (495) 228-70-10 0o6.1304

Klyuyeva@solidinvest.ru

O6cnyxuBaHue knueHtoB AO UPK «Conua» +7 (495) 228-70-10

AdocTtyn Ha mupoBble (hoHAOBbIe OUPXKN M pPbIHOK Forex +7 (495) 228-70-10

MHtepecbl  knneHtoB AO  UNPK  «Conng» npeactaensetr  Solid Financial = Services Ltd. -
Ao4epHsis oMHaHcoBasi KOMNaHWS, NULEH3MPOBaHHbIN Bpokep EBponeickon pucamKummn

3agariTe BONpoOC HaLUMM 3KCNepTam, U Mbl NOCTApaeMcsi OCBETUTb BOMHyoLMe Bac TeMbl
B CriedyloLux Bbinyckax «Balero PegepeHTa»

AO UK «Conug» 123007, Mocksa, XopoLueBckoe wwocce, 4. 32A
TenedhoH: +7 (495) 228-70-10
®dakc: +7 (495) 228-70-11
E-mail: solid@solid-ifc.ru
JIMueHsun Ha ocyLecTBneHne:
- 6pokepckon gesTenbHocTn — Ne 045-06790-100000, BeiaaHa ®KLIB Poccun 24 nioHsa 2003 r. 6e3 orpaHnyeHns cpoka AencTBuS;
- aunepckon gesitenbsHoctn — Ne 045-06793-010000, BeigaHa ®KLIB Poccuu 24 mioHs 2003 r. 6e3 orpaHnyeHns cpoka AeicTBUS;
- AeATENbHOCTM MO ynpaBreHunto LeHHbIMM Bymaramm — Ne 045-06795-001000, BeigaHa ®KLIB Poccum 24 miona 2003 r. 6e3 orpaHnyeHns cpoka
LEencTeus;

- genosuTtapHon pesitenbHoctn — Ne 045-06807-000100, BbigaHa ®KLB Poccum 27 uioHa 2003 r. 6e3 orpaHuyeHus cpoka
OencTeus.

lMpu nogrotoBke OaHHOro ob3opa MCMonb3oBaHa MHMOpMauns M3 cregyoLlmx UCTovHuKoB:, Bloomberg, Cbonds, Financial
Times, Reuters, Wall Street Journal, Beaomoctu, PUA Hooctu, MHTepdake, KommepcanT, PBK, Poccrart, MNpaim-Tacc n gpyrux.

HacTosawmin JOKYMEHT HEe MOXET paccMaTpuBaTbCs B KayecTBe nyonuyHon odepTbl. MIHopMaums n MHeHUs1, NpeACTaBMNEHHbIE B
JaHHOM oTyeTe, moaroToBreHbl komnanuern AO NOK «Conmgy. AO UK «Conuay», ee pykoBOACTBO M COTPYAHUKUA HE MOTyT
rapaHTMpoBaTb abCONMOTHY TOYHOCTb, MOSTHOTY U OCTOBEPHOCTb NPEACTaBIEHHON B HACTOSLLIEM AOKYMEHTE MH(POPMALIMA U He
HeCyT OTBETCTBEHHOCTUN 3a BO3MOXHble MOTEepW KrvueHTa B cBA3N ¢ ee ucnonb3oBaHnem. AO NOK «Conug», ee pykoBOACTBO U
COTPYAHUKM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTb 3@ MHBECTULIMOHHOE pPeLleHne KNneHTa, OCHOBaHHbIE HA MHGOpMaLun, coaepkallencs B
HacToswem gokymeHte. AO NOK «Conna», ee pykoBOACTBO M COTPYAHUKW, TaKKe He HECYT OTBETCTBEHHOCTb 3a MpsIMble UMK
KOCBEHHble NoTepu unu yuepd, BO3HUKLLNIA B pe3ynbTaTe UCNOfb30BaHNUS KITMEHTOM MHAOPMaLIMK Unu Kakon-nnbo ee Yactu npm
COBEpLUEHMM oOnepauui C LeHHbIMM OymMaramu. PekomeHgauuMm U MHEHUS, BbICKa3aHHble B [OAHHOM OTYeTe, SABMAIOTCS
ncknountenoHo mMHeHvem AO NOK «Conua», n He sBNSAOTCS NpeasniokeHuemM O MOKynKe Wnu npojaxe LeHHbX Gymar. bes
paspewenns AO NOK «Conva» AaHHbIA OTYET 3anpeluaeTcs BOCNPOW3BOAMTb, afjanTupoBaTh, nepefaBaTb MO PasfvyHbIM
KaHanam, TpaHcnuposaTtb B adup, JOBOAMTbL A0 obero cBeaeHus, nybnnyHo nokasbliBaTb, NpeobpasoBbiBaTb B ANEKTPOHHYHO
dopmy, NepeBOAUTb Ha ApYyrne A3blkK1, peknamumpoBaTh, BKOYaTb B 6a3bl AaHHbIX.
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