
13
Apr

Thursday

Утренний комментарий за 13
апреля 2023

Автор
Донецкий Дмитрий

АО ИФК «Солид», Хорошевское шоссе, д. 32А, Россия,Москва,125284
Телефон: +7 (495) 228-70-10

www.solidbroker.ru
@Solid_Pro_Trading

https://solidbroker.ru/
https://t.me/SolidPro
https://t.me/SolidPro


Сентимент рынка
Сентимент РФ IMOEX 2551 0.52%

RTSI 980 0.53%
USDRUB 81.96 0.02%
RGBI 128.85 0.04%

Сентимент США S&P500 fut. 4128 0.23%
Brent Oil 87.05 -0.13%
Gold 2021 0.38%

Инфляция  в  марте  опустилась  ниже
цели ЦБ впервые с 2020 года

Инфляция  в  марте  2023  г.  составила  3,51%  в
годовом  выражении  после  10,99%  в  феврале,
следует  из  данных  Росстата.  Последний  раз
индекс  потребительских  цен  опускался  ниже
таргета  ЦБ  в  4%  в  2020  г.  (в  октябре  она
составляла  3,99%).  С  начала  2023  г.  цены
выросли на 1,67%. Из данных за 10 дней апреля
этого  и  прошлого  годов  следует,  что  годовая
инфляция  в  РФ  на  10  апреля  замедлилась
примерно до 2,8% с 3,51% на конец марта, если
ее  высчитывать  из  недельной  динамики,  и
замедлилась  до  3,15%,  если  высчитывать  из
среднесуточных  данных  за  весь  апрель  2022
года  (на  такую  методику  расчета  перешло
Минэкономразвития  в  феврале).

Отметим,  что  при  сохранении  темпов  первых
десяти  дней  инфляция  в  апреле  может
оказаться  на  уровне  0,5%,  а  в  годовом
выражении  на  конец  апреля  инфляция  может
замедлиться  в  район  2,4-2,5%,  но  затем  с  мая
возможно  начнет  расти  уже  на  фоне  низкой
базы  прошлого  года.  В  принципе  сейчас,  с
одной  стороны,  мы  видим  статистические
искажения  из-за  прошлого  года,  и  поэтому
судить  о  темпах  инфляции  рано.  С  другой
стороны,  начиная  с  мая  также в  прошлом году
было  нетипичное  замедление  инфляции.
Поэтому  истинная  картина  по  инфляции  будет
ясна только ближе к концу лета. Тем не менее,
если  пока  мы  не  видим  факторов  разгона
инфляции  выше  уровня  ключевой  ставки,  не
считая  девальвировавшегося  рубля.  Наоборот,
если  как  говорят  власти,  приток  валюты  от
нефтегазовых  экспортеров  сейчас  усилится,  то
можно ожидать небольшого укрепления валюты
до  75  $/руб.  В  таком  случае  инфляция  будет
около 5% по году. Поэтому мы считаем, что ЦБ
вообще  может  в  этом  году  не  изменять
ключевую  ставку.  Также  забавный  факт,  что
инфляция  в  США  сейчас  выше  инфляции  в  РФ

Лидеры роста и падения
Лидеры роста % Лидеры падения %
Акрон 5.41 ВСМПО -8.86
ТМК 5.25 ДВМП -2.42
БСП ао 4.09 Россети Центр -2.08
Мечел ао 2.82 РсетиЛЭ -1.46
Мечел ап 2.73 Софтлайн -1.42
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(5% против 3,51%).
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Донецкому Дмитрию

Донецкий Дмитрий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
d.donetskiy@solidbroker.ru
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Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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