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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
15 июня 2017 г.  

 *Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит умеренно негативный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно негативным. Ко-

тировки августовских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в районе отметки в $47 за баррель, оставаясь 

под давлением после публикации данных о росте добычи 

«черного золота» в США и прогнозов дальнейшего увели-

чения американской буровой активности. Фьючерсы на 

ведущие фондовые индексы США сегодня утром снижа-

ются. Основные азиатские фондовые индикаторы боль-

шей частью демонстрируют нисходящую динамику. Пре-

маркет европейской сессии сигнализирует о понижении 

ведущих европейских фондовых индексов в начале торго-

вого дня. Открытие российского рынка акций сегодня ожи-

даем в районе 1830-1835 пунктов по индексу ММВБ, пред-

полагая, что этот фондовый индикатор сегодня может 

обозначить снижение более чем на 20% от его максимума 

текущего года, что является индикатором фазы «медве-

жьего рынка» с характерным для его участников преобла-

дающим пессимизмом. 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2437,9 -0,10% USD/RUB* 57,415 0,76% Нефть Brent* 47,0 0,09%

euro Stoxx 600 387,6 -0,30% EUR/RUB* 64,423 0,05% Нефть WTI* 44,7 -0,07%

ММВБ 1838,3 -1,23% ЦБ: «корзина»* 60,569 0,44% Золото* 1264,2 0,26%

MSCI Rus 516,5 -1,50% EUR/USD* 1,122 0,02% Никель 8815,0 1,09%

MSCI EM 1013,7 0,39% USD/JPY* 109,620 0,04% Медь 5684,5 0,45%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

среду изменились разнонаправленно. Британский 

фондовый индекс FTSE 100 по итогам дня потерял 

0.35% при оборотах торгов примерно на 15% выше 

среднемесячных. При этом наибольшее отрица-

тельное влияние на поведение индекса FTSE 100 

на фоне понижения цен на сырье оказало сниже-

ние котировок акций нефтегазовых гигантов BP (-

1.8%), Royal Dutch Shell (-1.7%), горнодобывающих 

компаний Rio Tinto (-2.3%), BHP Billiton (-1.8%), 

Anglo American (-2.6%) и сырьевого трейдера 

Glencore (-2.6%). Сдержало падение индекса FTSE 

100 повышение в цене акций табачной компании 

British American Tobacco (+0.6%) и фармацевтиче-

ской компании AstraZeneca (+0.8%). В центре вни-

мания британских инвесторов сегодня будет засе-

дание Банка Англии по вопросам денежно-

кредитной политики, по итогам которого он вряд ли 

последует примеру ФРС США, которая вчера по-

высила свою базовую ставку. В свою очередь, 

французский фондовый индекс CAC в среду поте-

рял 0.35% при оборотах торгов на 20% выше сред-

немесячных, а падением из числа бумаг, входящих 

в его состав, выделились акции сталепроизводите-

ля ArcelorMittal (-1.9%), автоконцерна Peugeot (-

2.2%) и нефтесервисной компании TechnipFMC (-

2.3%). Немецкий индикатор DAX (+0.32%) прибавил 

на фоне повышения котировок акций SAP (+0.7%), 

Bayer (+1.3%) и Deutsche Post (+2.5%), внесших 

существенный вклад в его подъем. 

Фондовый рынок США в среду не показал еди-

ной динамики. Индекс американских "голубых фи-

шек" Dow Jones обновил свой исторический макси-

мум, прибавив в итоге дня 0.22%, а наибольшее 

положительное влияние на его поведение оказало 

повышение котировок акций банка Goldman Sachs 

(+1%) и торговой сети Home Depot (+1.8%). Индекс 

high-tech биржи NASDAQ упал на 0.41% на фоне 

снижения в цене акций Applied Materials (-1.9%), 

Skyworks Solutions (-2.3%), Western Digital (-2.5%), 

Biogen (-3.1%). Индекс "широкого рынка" США 

S&P500 (-0.1%) просел при оборотах чуть выше 

среднемесячных, а падением в его отраслевом 

спектре выделился индекс нефтегазового сектора 

(-1.8%). 

Котировки августовских фьючерсов на нефть 

Brent в среду упали на 3.5% на фоне информации 

о продолжающемся росте добычи нефти в США. 

Рынок акций РФ в среду снизился. Индекс ММВБ 

опустился на 1.23% при оборотах торгов почти на 

30% выше среднемесячных. Подсчитываемый в 

долларах индекс РТС (-1.67) просел сильнее из-за 

ослабления позиций рубля к доллару США. 

 

Динамика фондового индекса S&P500 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

15.06 

12:00  Торговый баланс (€ млрд) апрель 22.0 23.1 

14:00  Решение по ставке Банка Англии (%)  0.25 0.25 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 241 245 

15:30  Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии (пункты) июнь 24.9 38.8 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н) неделя 0.1 0.1 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  406.9 

16:15  Промышленное производство (% м/м) май 0.2 1.0 

17:00  Индекс рынка жилья от NAHB (пункты) июнь 70 70 

16.06 

  Решение по ставке Банка Японии (%)  -0.1 -0.1 

12:00  Инфляция (% г/г) май 1.4 1.9 

13:30  Решение по ключевой ставке Банка России (%)  9.0 9.25 

15:30  Строительство новых домов (% м/м) май 4.1 -2.6 

15:30  Разрешения на строительство (% м/м) май 1.7 -2.5 

17:00  Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) июнь 97.0 97.1 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 
Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигна-

ла 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эффек-
тивность 
сигнала* 

Уровень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигнала 

MOEX Покупка Вымпел 
60 

мин. 
<100 102.4 118 99.4 5.05 104.4 открыт 

GMKN Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<7800 8010 8400 7740 1.40 7940 открыт 

TRNFP Покупка Поддержка 
днев-
ной 

<15600
0 

161200 190000 154200 3.94  открыт 

MTSS Покупка Поддержка 
днев-
ной 

<248 254 265 246 1.33   

TATN Покупка Прямоуг-к 
60 

мин. 
<358 363.3 380 352.08 1.44  открыт 

VTBR Покупка Канал 
60 

мин. 
<0.0635 0.0644 0.0675 0.0628 1.89   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Распадская 

Долгосрочно:  рост   

С 2011 г. до весны 2014 г. бумага снижалась 

и обновила минимум. В 2014 г. - узкий боко-

вик с поддержкой на 15 р. К концу года цена 

выходит из падающего тренда, а к весне 2015 

г. уже показывает рост до 50 р. Падающий 

тренд в течение 2015 и половины 2016 г. Ле-

том прошлого года бумага преодолела 30 р., 

вышла из падающего тренда и раллировала 

до 90 р., подтвердив сопротивление 2012 г. 

Резкая коррекция пробивает растущий тренд. 

Первая поддержка появилась в районе 68 р. 

Быки держались два месяца. В мае уровень 

пробили и сходу прошли 60 р. Следующая 

поддержка может быть в районе 48 – 50 р.  

 

Среднесрочно: снижение    

Осенью прошлого года сформировался рас-

тущий тренд. В январе – два шипа с попыткой 

пробоя 92 р. Коррекцию долгое время удер-

живали на 87 р. Однако продажи активизиро-

вались, и в марте снижение ускорилось. По-

сле двойного пробоя 70 р. обозначились 

уровни поддержки на 60 р. и сопротивления 

около 78 р. Консолидационный треугольник 

раскрыли вниз, в конце мая. Снижение от пе-

ресечения верхней границы треугольника и 

наклонного сопротивления уже принимает 

форму устойчивого тренда. Последний бар 

закрывается на минимуме. Признаков разво-

рота не видно. 

 

Краткосрочно: снижение  

 

 

Снижение этого месяца – продолжение трен-

да, начатого в мае от 74 р. На видимом про-

межутке – две неудачные попытки выхода из 

падающего тренда. Медведи сильны – все 

слабые коррекции к снижениям раскрываются 

вниз, почти всегда с обновлением локального 

минимума. Сейчас второй день идет очеред-

ная падающая волна. Возможно продолжение 

снижения с касанием 50 р. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, средне-

срочной – в течение квартала, краткосрочной – в те-

чение последних 5 – 10 дней. 

  

 

 

Распадская, 60 мин. 

Распадская, недельный 

Распадская, дневной 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

С марта бумага торгуется в боковом диапа-

зоне в границах 0,0635 – 0,0680 р. Сильный 

уровень также находится посередине этого 

бокового канала, в районе 0,0655 р. В этом 

месяце бумага торговалась с локальной под-

держкой в районе 0,064 р. Уровень держали 

вплоть до конца прошлых торгов. На предпо-

следнем баре – сильный пробой этой под-

держки до зоны среднесрочной поддержки 

0,0635 р. На последнем баре идет резкий вы-

куп пробоя на большом объеме. Это серьез-

ный момент, который может говорить о наме-

рениях быков не сдавать зону поддержки 

0,0635 – 0,064 р. Если бумага сможет выйти 

выше прямоугольной внутридневной консоли-

дации вчерашнего дня, то может развиться 

отскок от нижней границы бокового средне-

срочного канала. Мы не рекомендуем откры-

вать позиции в начале торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 0,0644 р., 
2. Тейк-профит:  зона 0,0675 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно использо-
вание скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 0,0628 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 0,0635 р. 

 
 
 
 
 
 
 

  

ВТБ, 60 мин. 

ВТБ, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Минэкономразвития 

ждет длительную волну 

роста российской эко-

номики 

 

Глава Минэкономразвития РФ Максим Орешкин ожидает длительную волну 

роста российской экономики. "Тот фундамент изменений последних двух 

лет (в российской экономике - прим. ред.), который создан, очень прочный. 

И, по нашим оценкам, позволит иметь длинную волну экономического роста 

в предстоящие годы", - сказал Орешкин на встрече с заместителем пред-

седателя Постоянного комитета Всекитайского собрания народных пред-

ставителей КНР Чжан Пином накануне открытия 4-го российско-китайского 

ЭКСПО. 

По словам главы Минэкономразвития, российская экономика находится в 

"уникальной точке" - без структурных дисбалансов и перегревов. "Было два 

непростых года, связанных с адаптацией к снижению цен на нефть. Сейчас 

у нашей экономики на самом деле очень уникальная точка. Если прогнози-

ровать ее структуру, прогнозировать состояние рынков, то можно отметить, 

что ни структурных дисбалансов, ни перегревов в отдельных сегментах 

российской экономики не наблюдается", - сказал Орешкин. 

Комментарий эксперта: публикующиеся в последнее время экономиче-

ские индикаторы свидетельствуют о развитии позитивных тенденций в рос-

сийской экономике, которая может ускорить свой рост во второй половине 

текущего года, даже если мировые цены на нефть немного снизятся отно-

сительно текущих уровней.  

Долговая нагрузка неко-

торых регионов РФ 

превысила их бюджет-

ные доходы 

Премьер-министр России Дмитрий Медведев отмечает высокую долговую 

нагрузку в ряде субъектов РФ, несмотря на то, что по итогам прошлого года 

региональные бюджеты были исполнены с минимальным дефицитом за 10 

лет. "Для целого ряда субъектов долговая нагрузка остается сопоставимой 

с объемами доходов региональных бюджетов, а в некоторых регионах она 

превысила доходы бюджетов", - сказал он на совещании по вопросу о меж-

бюджетных отношениях.  

В частности, глава правительства отметил, что, по состоянию на 1 июня 

текущего года, отмечается серьезный рост госдолга Марий Эл, Псковской 

области, а в Костромской области и Хакасии госдолг превышает сумму 

налоговых и неналоговых доходов почти в 1,5 раза. 

Комментарий эксперта: экономическая ситуация в российских регионах в 

целом демонстрирует тенденцию к улучшению. Позитивную динамику по-

казывают субъекты РФ, в которых хорошо развит ОПК и/или АПК. Лидера-

ми в рейтинге социально-экономического положения регионов РФ благода-

ря прочной фундаментальной базе являются Москва, Санкт-Петербург, 

ХМАО, Московская область и Республика Татарстан. 

Международное энерге-

тическое агентство про-

гнозирует рост спроса 

на нефть 

Международное энергетическое агентство (МЭА) прогнозирует рост спроса 

на нефть в 2018 году на 1,4 млн баррелей в сутки (б/с) - до 99,27 млн бар-

релей в сутки, говорится в отчете МЭА.  

В текущем году мировой спрос на нефть может вырасти на 1,3 млн барре-

лей в сутки и составить 97,87 млн баррелей в сутки. Вместе с этим будет 

расти спрос на бензин, дизельное топливо и авиакеросин. 

Комментарий эксперта: драйверами роста спроса на энергоносители, как 

ожидается, будут Индия и Китай благодаря экономическому росту и увели-

чению численности населения. В частности,  потребление нефти в КНР, по 

прогнозам, составит в 2017 году 12,3 млн б/с, или примерно 13% общеми-

рового показателя, а в следующем году вырастет до 12,8 млн б/с. 
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ФРС США повысила ба-

зовую процентную 

ставку 

Федеральная резервная система (ФРС) США объявила о повышении базо-

вой ставки до 1-1,25 процента, на 25 базовых пунктов, сообщает агентство 

Reuters. 

Такое решение было принято на заседании руководства финансового регу-

лятора. Это уже второе повышение базовой ставки в США в этом году — о 

предыдущем увеличении ставки ФРС было объявлено в марте. Тогда став-

ка выросла с 0,5-0,75 процента годовых, до 0,75-1 процента. 

Комментарий эксперта: решение ФРС было ожидаемым, консенсус-

прогноз агентства Bloomberg свидетельствовал о том, что лишь 5% опро-

шенных экономистов ожидали сохранения ставки в прежнем диапазоне, 

тогда как остальные 95% были уверены в повышении ставки. В оставшееся 

до конца года время ФРС вполне может ещё раз ужесточить свою моне-

тарную политику. 

Сенат США подавляю-

щим большинством го-

лосов одобрил поправ-

ку по расширению анти-

российских санкций 

Сенат США подавляющим большинством голосов одобрил поправку по 

расширению антироссийских санкций. 

Новые меры представлены в виде поправки к законопроекту о применении 

санкций в отношении Ирана. При этом в документе есть положение, не 

позволяющее президенту Дональду Трампу ослабить или отменить приня-

тые меры без одобрения конгресса. 

Предложенные санкции предполагают сокращение максимального срока 

рыночного финансирования российских банков до 14 дней, а компаний 

нефтегазового сектора — до 30 дней. Кроме того, в течение 180 дней после 

введения поправок глава Минфина США должен представить в конгресс 

доклад о возможных последствиях распространения санкций на суверен-

ный долг России. 

Комментарий эксперта: сенаторы США предлагают усилить действующий 

в отношении РФ санкционный режим сразу по нескольким направлениям, а 

для того, чтобы придать принятой поправки силу закона, необходимо, что-

бы её поддержала Палата представителей, а затем подписал президент 

США. Если Трамп выступит против этой меры, то в Конгрессе вполне может 

сформироваться достаточная поддержка для того, чтобы преодолеть пре-

зидентское вето. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Глава Бундесбанка 

предупредил о 

рисках 

 

 

Глава Бундесбанка Йенс Вайдман в очередной раз предупредил о рисках, кото-

рые, по его мнению, несет в себе затягивание реализации программ количе-

ственного смягчения (QE), отметив, что выкуп Европейским Центробанком (ЕЦБ) 

гособлигаций стран еврозоны относится не только к монетарному, но к бюджет-

ному стимулированию. 

"Это может создать политическое давление в Евросистеме в плане необходимо-

сти сохранения высоко стимулирующей монетарной политики в течение более 

долгого времени, чем необходимо с точки зрения ценовой стабильности", - за-

явил Вайдман. 

Изменения в монетарной политике, касающиеся выкупа активов Центробанком, 

оказывают более существенное влияние на стоимость привлечения финансиро-

вания государствами, чем изменение процентных ставок, отметил глава Бундес-

банка. 

В своем выступлении Вайдман также затронул тему цифровых валют, отметив, 

что развитие этого рынка будет усугублять финансовые кризисы.  Борьба с по-

следствиями движения в сторону дигитализации валют, отмечающегося со вре-

мен финансового кризиса, будет главной проблемой мировых центробанков, до-

бавил он. 
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