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ФРС готовится повышать ставку на каждом заседании в этом году.

ФРС  США  по  итогам  мартовского  заседания  после  неоднократного  анонсирования  возобновила
процесс  повышения  ключевой  ставки,  которая  была  снижена  до  околонулевого  уровня  два  года
назад.  Пока  ставка  повышена  на  минимальные  0,25  процентных  пункта.  Однако  прогноз
участников комитета по открытым рынкам ФРС предусматривает еще шесть раундов повышения в
этом году — до уровня в 1,75–2% годовых. На следующем заседании регулятор может объявить и о
сокращении  объема  активов  на  балансе  —  ужесточению  политики  ФРС  способствует  не  только
рост цен на энергоресурсы, но и повышение базовой инфляции, пишет «Ъ».

Решение о подъеме ставки на 0,25 п.п. было воспринято широким рынком позитивно. Однако, мы
думаем,  что  позитив  продлится  недолго.  ФРС  обещает  сокращать  баланс  более  быстрыми
темпами,  чем  раньше.  Ставку  также  могут  повышать  быстрее,  чем  предполагается  сейчас.
Прогноз  по  инфляции  и  ВВП  США  пересмотрен  в  худшую  сторону.  Мы  предполагаем,  что
широкий  рынок  будет  находиться  под  давлением  в  этом  году.  Но  это  не  значит,  что  вовсе  не
нужно  иметь  акции.  Сектор  «биг-фармы»,  коммунальные  компании,  ритейлеры  и  отдельные
компании  потребсектора  всё  равно  будут  чувствовать  себя  неплохо,  даже  при  ухудшении
макроэкономических  условий.  Поэтому  портфели  должны  быть  ребалансированы  в  пользу  этих
секторов.  Также  не  стоит  забывать  и  про  достаточное  количество  кэша  для  будущих  покупок
самых  лучших  компании  по  скидке,  а  также  для  снижения  зависимости  от  инфраструктурного
риска (потенциального разрыва мостов через СПБ Биржу).
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Донецкому Дмитрию

Донецкий Дмитрий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
d.donetskiy@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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