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Сентимент рынка
Сентимент РФ IMOEX 2423 -0.28%

RTSI 1272 -0.03%
USDRUB 60.04 -0.20%
RGBI 133.91 -0.14%

Сентимент США S&P500 fut. 3932 0.38%
Brent Oil 92.74 1.26%
Gold 1675 -0.02%

Инвесторы  массово
распродают  госдолг
после  снижения
ключевой ставки
Российский  рынок  госдолга  в  понедельник
испытал  сильнейшее  падение  с  момента
возобновления торгов в марте. По итогам торгов
19  сентября  индекс  российских  ОФЗ  RGBITR
просел  на  1,12%  на  фоне  падения  котировок
почти  всех  выпусков:  пятилетние  ОФЗ-26207
подешевели на  0,5%,  их  доходность  выросла до
8,31%  годовых,  семилетние  ОФЗ-26212
потеряли  в  стоимости  0,84%  (доходность  –
8,67%).  Ставки  по  15-летним  ОФЗ-26240  и  17-
летним  ОФЗ-26230  подскочили  до  9,38%  и
9,36%, а стоимость обвалилась на 1,65% и 1,77%
соответственно.

Мы  последовательно  рекомендовали  покупать
долгие  облигации  с  начала  второго  квартала
текущего  года.  С  низов  21  марта  индекс
российских гособлигаций RGBI вырос более чем
на  25%.  Рост  был  связан  с  агрессивным
снижением  ключевой  ставки  со  стороны  Банка
России.  Судя  по  последним  заявлениям
председателя  ЦБ,  Эльвиры  Набиуллиной,  этот
цикл  постепенно  подходит  к  концу.  По  ее
словам,  сейчас  мы  находимся  в  нейтральном
коридоре,  в  котором  движение  вниз  почти
равновероятно движению вверх. В связи с этим,
можно считать, что рекомендация находиться в
долгих  облигациях  практически отыграла  себя.
На  данном  этапе  сочетание  коротких  и
долгосрочных  облигаций,  которые  подходят
вашему  риск  профилю  –  более  правильная
стратегия.

Лидеры роста и падения
Лидеры роста % Лидеры падения %
Аптеки36и6 2.16 ЛСР ао -2.76
ВСМПО-АВСМ 0.95 ETLN-гдр -2.53
ДВМП ао 0.93 Новатэк ао -1.60
MDMG-гдр 0.78 ПИК ао -1.59
МРСК Ур 0.72 GLTR-гдр -1.51
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Шамшукову Артемию

Шамшуков Артемий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
a.shamshukov@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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