
 

 

Заседание ФРС будет «проходным» 

Курс доллара США к рублю по итогам прошлой недели вырос на 0.5% на фоне снижения 

мировых цен на нефть и ослабления позиций доллара США на международном валютном 

рынке. 

 

Стоит отметить, что хедж-фонды и другие спекулятивные игроки слегка увеличили свои 

ставки на укрепление рубля. При этом чистая длинная позиция хедж-фондов по рублю 

выросла за неделю по 25 апреля на 549 контрактов до 20 209 фьючерсов, свидетельствуют 

данные Комиссии по торговле сырьевыми фьючерсами США.  

Рубль в 2017 году может ослабнуть до уровня чуть больше 60 руб. за доллар при 

сохранении текущих цен на нефть, а основная проблема рубля на сегодняшний день не 

переукрепленность, а волатильность, заявил экс-министр финансов РФ, глава Центра 

стратегических разработок (ЦСР) Алексей Кудрин. Ранее глава Минэкономразвития 

Максим Орешкин также отмечал, что рубль может ослабнуть во II-III кварталах 2017 года с 

учетом ухудшения платежного баланса, вызванного сезонными факторами. 

 

Международные резервы России на 21 апреля составили $400 млрд, сообщил Банк 

России. По состоянию на 14 апреля  международные резервы равнялись $398,4 млрд. 

Динамика валютной пары USDRUB (формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Bloomberg, Solid Research
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Таким образом, за неделю они увеличились на $1,6 млрд. в основном из-за курсовой и 

рыночной переоценки портфеля составляющих их активов. ЦБ РФ не сообщал об 

интервенциях на валютном рынке, но в перспективе ставит себе в качестве долгосрочного 

ориентира доведение уровня международных резервов РФ до $500 млрд. 

Цены на нефть марки Brent по итогам прошлой недели упали на 0.4% на фоне 

продолжающегося увеличения буровой активности и роста объемов производства нефти в 

США. 

 

Несмотря на то, что страны ОПЕК и Россия выполнили заключенное соглашение на 100%, 

мировые запасы нефти ещё пока не опустились до своего среднего значения за последние 

пять лет, что необходимо для восстановления баланса на рынке нефти. В ближайшие 

недели представители Саудовской Аравии встретятся со своими коллегами из России для 

обсуждения пролонгации соглашения ОПЕК+. Окончательное решение планируется 

принять 25 мая. 

 

Российский фондовый рынок на прошедшей неделе прибавил. Индекс ММВБ за неделю 

вырос на 3.7%, продолжив отскок от зоны поддержки, располагающейся в районе 

психологического уровня в 1900 пунктов. Наибольшим ростом, из числа бумаг, входящих в 

Динамика цен на нефть Brent (долл./барр., формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Bloomberg, Solid Research
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индекс ММВБ, за неделю выделились на корпоративных новостях акции Мечела (+19.5%), 

Яндекса (+17.1%), Татнефти (+15.3%), ФСК (+12.9%) и Россетей (+11.6%). 

 

Ключевыми факторами, определяющими поведение российского фондового рынка на 

предстоящей неделе, будут изменения цен на нефть, развитие ситуации на мировых 

фондовых площадках, курсовая динамика рубля, а также происходящие события. 

Индикативные доходности российских рублевых госбумаг на минувшей неделе снизились 

вдоль всей кривой в пределах 10 б.п., отреагировав на понижение регулятором ключевой 

ставки. 

 

Совет директоров Банка России 28 апреля 2017 года принял решение снизить ключевую 

ставку до 9,25% годовых, отметив приближение инфляции к целевому уровню и 

продолжающееся снижение инфляционных ожиданий, а также восстановление 

экономической активности. Следующее заседание Совета директоров Банка России, на 

Динамика индекса ММВБ (формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Bloomberg, Solid Research
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котором будет рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 16 

июня 2017 года. 

Из числа данных западной макроэкономической статистики на предстоящей неделе в 

центре внимания будут данные по деловой активности и рынку труда в США, а также 

решение ФРС по ставке. 

Предстоящее двухдневное заседание ФРС США, скорее всего, окажется «проходным», так 

публикация макроэкономического прогноза и выступление главы регулятора Джанет 

Йеллен после него не запланировано, а по итогам заседания Федрезерв вряд ли внесет 

какие-нибудь коррективы в свою денежно-кредитную политику. 

В пятницу выйдет отчет по занятости за апрель в США (Nonfarm Payrolls). Аналитики 

прогнозируют, что в апреле американская экономика прибавила 193 тыс. рабочих мест, 

после 98 тыс. в марте. Напомним, что мартовские цифры показали падение количества 

рабочих мест на фоне падения уровня безработицы. Если данные за апрель подтвердят 

замедление, т.е. количество новых рабочих мест будет около 100 тыс. или ниже, а 

безработица вырастет, то доллар упадет, однако падение будет скромным перед 

выборами во Франции. Вообще,  ввиду данного события, реакция на релиз может быть 

приглушенной. 

 

В среду Евростат представит предварительные данные по росту экономики валютного 

блока в I квартале. Экономисты ожидают ускорение роста ВВП с 0.4% до 0.5% в 

квартальном исчислении. годовые темпы по прогнозам экспертов сохранятся на уровне 

1.7%. На прошлой неделе стало известно, что после более слабого, чем ожидалось, роста 

экономики во Франции на 0.3%, обнародованные данные по ВВП Испании 

продемонстрировали резкий рост на 0.8%. Таким образом, прогнозы могут оправдаться или 

даже быть превышены. 

 

 

США: число новых рабочих мест вне с/х, помесячно, тыс.

Source: Bloomberg, Solid Research
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Сегодня уже был опубликован финальный индекс деловой активности в производственном 

секторе еврозоны в апреле 2017 г.  Показатель вырос до 56.7 пункта по сравнению с 56.2 

пункта месяцем ранее. Это максимальное значение индекса за 6 лет. 

 

 

 

Также сегодня вышли данные по безработице в зоне евро за март. Показатель остался на 

февральском уровне 9.5%. Это минимальный показатель с апреля 2009 г. Тем не менее, 

данные едва ли способны подвигнуть ЕЦБ к началу сворачивания стимулов. 

 

 

 

Главное событие недели – заседание ФРС в среду. Изменений монетарной политики не 

ожидается (фьючерсы на ставку закладывают шансы менее 5%, что будет повышение). 

Тем не менее, участники торгов ожидают получить намеки, которые дадут понять, когда 

произойдет следующее повышение процентной ставки. Прямое указание на июнь будут 

иметь наибольшее влияние на динамику рынка, однако в свете ухудшения экономической 

Еврозона: индекс деловой активности в промышленности, помесячно

Source: Bloomberg, Solid Research
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ситуации в последнее время, скорее всего, сопроводительное заявление, будет 

нейтральным, т.е. без прямых намеков на июньское повышение. Также логично ожидать 

отсутствие продолжительного влияния сопроводительного заявления ФРС на рынки. 

Что касается выступлений членов Центробанков, то в пятницу Джанет Йеллен выступит с 

речью в Гуверовском институте Стэнфордского университета. Также в пятницу свои 

комментарии дадут заместитель председателя ФРС Стэнли Фишер,  Джон Уильямс, глава 

ФРБ Сан-Франциско, Чарльз Эванс, глава ФРБ Чикаго, Эрик Розенгрен, глава ФРБ 

Бостона, и Джеймс Буллард, глава ФРБ Сент-Луиса. Основное внимание следует уделить 

тону комментариев и поиску намёков на готовность повысить ставку уже в июне. Кроме 

того, тема сокращения баланса все чаще звучит из уст членов FOMC, и, возможно, уже в 

мае  будет объявлено о каких-либо шагах в этом направлении. 



 

 

Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

02.05 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) апрель 56.8 56.8 

11:30  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) апрель 54.0 54.2 

12:00  Уровень безработицы (%) март 9.4 9.5 

03.05 

12:00  Индекс цен производителей (% г/г) март 4.1 4.5 

12:00   ВВП (%г/г) 1q 17 1.7 1.7 

15:15  Изменение числа занятых от ADP (тыс.) апрель 183 263 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н) неделя  0.2 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) апрель 52.5 52.5 

17:00  Композитный индекс ISM для непроизв. сферы апрель 55.8 55.2 

17:30  Изменение запасов нефти (млн. барр.) неделя -2.160 -3.641 

21:00  Решение ФРС по ставке (%, верхняя граница)  1.0 1.0 

04.05 

9:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) апрель 56.2 56.6 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) апрель 56.2 56.2 

11:30  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) апрель 54.5 55.0 

12:00  Розничные продажи (%м/м) март 0.1 0.7 

15:30  Торговый баланс ($ млрд) март -44.5 -43.6 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 248 257 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  400.0 

17:00  Промышленные заказы (% м/м) март 0.4 1.0 

17:00  Заказы на товары длит. пользования (% м/м) март 0.7 0.7 

05.05 
15:30  Уровень безработицы (%) апрель 4.6 4.5 

15:30  Изменение числа занятых в несельск. секторе (тыс.) апрель 190 98 

 
  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614


 

 

Корпоративный календарь 

Дата Страна Событие Период * Прогноз EPS ** Комментарий 

02.05 

 BP 1q17 $0.069  

 Shire 1q17 $1.334 14-00 мск 

 Merck 1q17 $0.832 13-45 мск 

 Pfizer  1q17 $0.669 13-55 мск 

 Mastercard 1q17 $0.946  

 Apple 2q17 $2.023 23-30 мск 

03.05 

 BNP Paribas  1q17 €1.210  

 Volkswagen 1q17 €1.733  

 AIG 1q17 $1.079  

 Facebook 1q17 $1.118 23-00 мск 

04.05 

 Siemens 2q17 €2.015  

 BMW 1q17 €2.730  

 Adidas 1q17 €2.015  

 Societe Generale 1q17 €0.980  

 Аэрофлот 1q17 €2.414  

 Royal Dutch Shell 1q17 $0.377  

 HSBC 1q17 $0.187  

05.05 
 Intesa Sanpaolo 1q17 €0.042  

 Berkshire Hathaway 1q17 $2705 После закрытия рынка США 

 

.*Финансовый период в США, Европе и Японии может не совпадать с календарным (отчетным) периодом.  

**Прогнозные значение показателей основываются на данных. предоставляемых компаниями Bloomberg L.P.. Standard & Poor's 

Financial Services LLC. Forbes. Thomson Reuters. Yahoo!. MarketWatch. Inc. и другими 
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Прогнозные фундаментальные показатели ряда компаний РФ 

 

  

Дивиденд. Показатель Показатель Показатель Показатель Фундамент.

Компания доходность P/E P/B EV/EBITDA P/CF потенциал

2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 на 12 мес.

Система 6.3 7.8 11.3 7.9 1.1 0.9 4.1 3.9 1.8 30%

Аэрофлот 9.5 9.6 4.4 4.3 2.3 1.4 3.6 3.2 3.1 2.8 13%

Акрон 9.4 9.2 6.7 6.7 1.0 1.0 5.9 6.9 5.3 5.2 -27%

Алроса 7.2 7.5 7.0 6.3 2.1 1.6 5.0 5.0 6.4 4.7 5%

Северсталь 7.3 6.9 9.6 10.2 2.9 2.7 5.5 6.2 6.3 7.2 15%

ДИКСИ 0.0 0.0 18.1 11.1 1.0 0.8 4.2 3.5 2.1 1.9 19%

Юнипро 10.7 16.5 9.0 5.7 1.5 1.4 4.7 5.2 6.1 4.8 29%

ФСК 7.5 8.1 3.8 4.5 0.2 0.3 2.7 2.8 1.6 2.1 -7%

Газпром 6.4 7.1 3.8 3.9 0.3 0.1 3.7 3.2 2.4 2.2 3%

Группа Черкизово 3.3 4.3 5.6 4.1 0.6 0.5 6.9 5.4 4.3 2.9 -1%

Норникель 11.1 12.5 8.7 7.7 5.8 5.0 7.2 6.3 6.9 5.9 24%

РусГидро 6.9 9.4 6.3 5.3 0.6 0.4 4.4 4.1 4.3 15%

ИНТЕР РАО ЕЭС 4.7 7.4 6.5 5.7 0.7 0.7 4.0 3.8 5.6 49%

ЛУКОЙЛ 8.3 8.9 4.5 4.3 0.4 0.5 3.4 3.0 2.7 2.6 21%

Группа ЛСР 10.1 9.5 6.0 5.6 1.1 1.2 4.6 4.0 19.9 4.6 32%

ММК 6.6 5.9 9.1 10.8 1.6 1.5 4.2 4.5 5.3 5.2 21%

Мегафон 10.9 10.6 9.8 9.1 2.8 2.6 4.5 4.3 3.7 3.4 14%

Магнит 3.9 4.4 11.5 10.4 3.1 2.7 7.7 6.6 7.7 7.4 24%

Московская биржа 6.8 7.2 11.5 10.9 2.0 1.8 9.3 8.7 18%

Мечел 0.0 8.1 4.8 10.0 3.6 -35%

МТС 9.8 11.3 8.4 7.3 3.1 2.8 4.8 4.6 3.5 2.9 16%

М.видео 5.9 7.9 10.7 9.9 3.4 3.2 4.5 4.2 6.3 6.3 8%

НЛМК 7.6 7.1 9.7 9.6 1.6 1.6 5.4 5.9 6.3 6.9 17%

НОВАТЭК 2.9 3.7 10.6 8.6 2.4 1.9 10.5 9.3 11.5 10.2 3%

Фосагро 6.2 6.9 8.3 8.0 2.5 2.2 6.6 6.2 6.2 6.0 -32%

ПИК 2.5 2.2 20.1 21.3 10.1 8.0 0%

Polymetal Int. 4.9 5.2 10.6 9.5 3.9 3.4 8.3 7.1 7.9 7.7 1%

Роснефть 5.5 7.1 5.8 4.7 0.8 0.7 4.3 3.8 2.6 2.4 29%

Россети 9.8 8.7 1.8 2.9 0.2 0.2 2.9 3.3 -5%

Ростелеком ао 7.4 8.7 12.0 9.6 0.6 0.6 3.8 3.6 2.3 2.2 3%

Ростелеком ап 10.0 14.4 9.1 7.5 0.5 0.6 2.0 1.9 1.8 1.6 11%

Сбербанк ао 5.1 5.6 5.4 4.8 1.0 0.9 4.9 24%

Сбербанк ап 5.7 6.8 4.0 3.8 0.7 0.7 3.7 15%

Сургутнефтегаз ао 2.3 1.4 4.9 4.6 0.3 0.4 3.7 3.7 24%

Сургутнефтегаз ап 6.2 3.7 3.5 4.4 0.4 0.4 4.4 4.1 19%

СОЛЛЕРС 15.8 8.9 3.1 5.6 0.8 0.8 4.2 3.3 2.9 5.8 15%

Татнефть ао 5.1 4.2 6.2 6.3 1.0 0.9 4.8 4.6 5.0 5.2 14%

Татнефть ап 6.2 5.7 3.9 4.1 0.6 0.6 4.9 4.7 3.2 3.4 6%

ТМК 2.4 2.9 9.0 9.0 1.9 1.1 5.8 5.6 3.2 2.4 28%

Транснефть ап 4.6 5.6 6.5 5.0 0.7 0.6 1.4 1.3 4.4 3.4 -13%

Банк ВТБ 3.0 4.5 9.5 0.7 0.6 6.1 -46%

Yandex NV 0.0 0.0 25.6 19.5 4.5 3.7 16.9 13.8 15.2 11.7 -3%

Источник: Bloomberg

наиболее привлекательные по совокупности фундаментальных показателей



 

 

Наиболее активно торговавшиеся на прошлой неделе выпуски 

облигаций компаний нефинансового сектора 

 

  

Имя ISIN Погашение Дюрация, лет Купон, % Дох-сть, % Спред к КБД (б.п.) Вероят-ть дефолта за год 

Транснф 03 RU000A0JQCR1 18 сен 19 1.9 12.1 8.9 74 не более 0.5%

ТМК-6-БОБ RU000A0JXPD9 13 апр 27 2.4 9.8 9.9 177 не более 2%

РоснефтьБ6 RU000A0JUCR3 11 дек 23 1.4 8.0 8.0 -15 не более 0.5%

ИКС5Фин1P1 RU000A0JWUD1 11 сен 31 2.0 9.5 9.3 115 не более 2%

ТрансмшПБ1 RU000A0JXD07 4 фев 20 2.2 10.0 9.3 116 не более 2%

ФСК ЕЭС-24 RU000A0JTKA4 7 янв 28 2.2 8.0 8.9 81 не более 0.5%

РЖД-17 обл RU000A0JQ7W9 16 июл 18 0.6 11.6 8.4 -5 не более 0.5%

МегафонБ1P RU000A0JWGG3 9 май 19 1.7 10.0 8.9 79 не более 0.5%

ЕврХол1P1R RU000A0JWBH2 23 мар 21 2.9 12.6 9.8 174 не более 2%

РусГидрБП4 RU000A0JWCB3 4 апр 19 1.6 10.4 8.6 47 не более 0.5%

РЖД, 41 обл RU000A0JX1S1 27 ноя 31 2.1 9.4 8.9 77 не более 0.5%

Газпрнефт4 RU000A0JQ557 9 апр 19 0.8 8.2 8.5 22 не более 0.5%

РЖД-28 обл RU000A0JTU85 21 мар 28 2.4 8.2 8.8 71 не более 0.5%

ПКТ 03 RU000A0JWBP5 18 мар 26 2.9 12.5 10.4 240 не более 2%

Магнит1P02 RU000A0JW662 26 фев 18 0.7 11.2 8.6 26 не более 0.5%

Газпрнеф12 RU000A0JTDY9 23 ноя 22 0.5 8.5 8.5 5 не более 0.5%

РЖД БО-07 RU000A0JWC82 25 мар 26 2.4 10.3 9.5 139 не более 0.5%

РусГидро07 RU000A0JTMG7 2 фев 23 0.7 8.5 8.9 54 не более 0.5%

ИКС5ФинБО5 RU000A0JW9G0 9 мар 23 1.2 10.9 9.3 115 не более 0.5%

Башнефть09 RU000A0JTM51 31 янв 23 2.3 8.9 8.7 64 не более 0.5%

Роснефть08 RU000A0JTS22 10 мар 23 0.8 8.0 9.2 84 не более 0.5%

ЕвроХим 02 RU000A0JQXQ9 26 июн 18 1.0 12.4 9.1 91 не более 0.5%

ЕврХолдФ 8 RU000A0JVKK9 18 июн 25 1.7 13.0 9.9 174 не более 2%

Лента 3 об RU000A0JTQB9 25 фев 20 1.1 11.8 9.0 80 не более 0.5%

Лента БО-3 RU000A0JVP05 24 июл 25 0.7 12.4 9.1 74 не более 0.5%

СилМашБО-1 RU000A0JVVV3 15 окт 25 1.3 12.3 9.9 175 не более 2%

ТМК БО-5 RU000A0JWCM0 1 апр 26 1.6 13.0 9.8 172 не более 2%

Газпрнеф10 RU000A0JR878 26 янв 21 0.7 8.9 8.7 30 не более 0.5%

СистемБ1P1 RU000A0JVUK8 30 сен 25 1.2 12.5 8.9 77 не более 0.5%

Башнефть08 RU000A0JTM44 31 янв 23 0.7 8.7 8.8 42 не более 0.5%

СУЭК финанс RU000A0JWWW7 31 окт 19 2.1 10.5 9.5 140 более 2%

БКЕ Б-1P-1 RU000A0JWL32 21 июн 19 1.7 10.3 9.2 108 не более 2%

Башнефть07 RU000A0JTM36 31 янв 23 2.3 8.9 8.7 64 не более 0.5%

ДетМир, БО-04 RU000A0JXMZ9 29 мар 24 2.4 9.5 9.5 136 не более 0.5%

ФСК ЕЭС-08 RU000A0JR209 15 сен 20 2.7 8.3 9.4 137 не более 0.5%

Роснефть10 RU000A0JTYN8 30 май 23 1.0 8.0 9.1 81 не более 0.5%

СилМашБО-2 RU000A0JVVW1 15 окт 25 1.3 12.3 10.1 194 не более 2%

ПКТ 01 RU000A0JW0S4 9 дек 25 2.6 13.1 10.4 231 не более 2%

Система Б1P4 RU000A0JWYQ5 30 окт 26 2.7 9.8 9.1 101 не более 0.5%

СилМашБО-5 RU000A0JX0Y1 25 ноя 26 2.1 10.3 9.9 178 не более 2%

МТС БО-02 RU000A0JWRV9 15 авг 31 1.2 9.4 9.0 81 не более 0.5%

 наиболее привлекательные с учетом кредитного риска

КБД - Кривая бескупонной доходности (zero-coupon yield curve) 

Источник: Bloomberg
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