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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
16 мая 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки фьючерсов на нефть марки Brent колеблются в 

районе отметки $52 за баррель в ожидании публикации 

данных статистики по запасам нефти в США, которые, по 

прогнозам, могут продолжить снижение. Фьючерсы на ве-

дущие фондовые индексы США сегодня утром меняются 

мало. Основные азиатские фондовые индикаторы не по-

казывают единой динамики. Премаркет европейской сес-

сии сигнализирует о небольшом изменении ведущих ев-

ропейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем уви-

деть в районе «психологической» отметки 2000 пунктов по 

индексу ММВБ, предполагая, что существенное влияние 

на настроение отечественных инвесторов сегодня могут 

оказать корпоративные события, среди которых стоит вы-

делить ожидающиеся рекомендации Совета директоров 

Газпрома по дивидендным выплатам. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2402,3 0,48% USD/RUB* 56,343 0,01% Нефть Brent* 51,9 0,21%

euro Stoxx 600 396,0 0,09% EUR/RUB* 61,916 0,15% Нефть WTI* 49,0 0,23%

ММВБ 2003,1 0,43% ЦБ: «корзина»* 58,851 0,07% Золото* 1233,8 0,16%

MSCI Rus 571,4 1,92% EUR/USD* 1,099 0,16% Никель 9310,0 -0,16%

MSCI EM 1010,2 0,78% USD/JPY* 113,510 -0,08% Медь 5586,0 1,20%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в по-

недельник продолжили подъем. Британский фон-

довый индекс FTSE 100 по итогам дня прибавил 

0.26% при оборотах торгов на 10% ниже среднеме-

сячных. При этом наибольшее положительное вли-

яние на поведение индекса FTSE 100 оказало по-

вышение котировок акций банков HSBC (+1.1%), 

Barclays (+2.3%), Standard Chartered (+2.9%), гор-

нодобывающих компаний BHP Billiton (+2.3%), Rio 

Tinto (+1.7%), сырьевого трейдера Glencore (+3.2%) 

и нефтегазового гиганта BP (+0.9%). Сдержало по-

вышение индекса FTSE 100 снижение акций произ-

водителя алкогольных напитков Diageo (-1%) и 

фармацевтической компании Shire (-1.3%). В свою 

очередь, французский фондовый индекс CAC в 

понедельник вырос на 0.22% при оборотах торгов 

на четверть ниже среднемесячных, а повышением 

из числа бумаг, входящих в его состав, выделились 

акции сталелитейщика ArcelorMittal (+3,2%) и 

нефтесервисной компании TechnipFMC (+1,8%). 

Немецкий индикатор DAX (+0.29%) также приплю-

совал на фоне роста котировок акций банка 

Deutsche Bank (+2.2%) и чипмейкера IfInfineon 

Technologies (+2.7%), внесших существенный 

вклад в его подъем. 

Фондовый рынок США в понедельник прибавил. 

Индекс американских "голубых фишек" Dow Jones 

вырос в итоге дня на 0.41%, а наибольшее положи-

тельное влияние на его поведение оказало повы-

шение котировок банка Goldman Sachs (+1%) и 

корпорации Johnson & Johnson (+2.7%). Индекс 

high-tech биржи NASDAQ вырос на 0.46% на фоне 

повышения в цене акций Nvidia (+5%), Symantec 

(+3,2%), Cisco Systems (+2,3%). Expedia (+2,3%) и 

Applied Material (+2%). Индекс "широкого рынка" 

США S&P500 (+0.48%) тоже прибавил при оборо-

тах торгов на уровне среднемесячных, а повыше-

нием в его отраслевом спектре выделился индекс 

сектора «Материалы» (+0.8%). По мнению главы 

ФРБ Чикаго Чарльза Эванса в случае большей не-

определенности в отношении динамики инфляции 

в США ещё одного повышения ставки ФРС в этом 

году будет достаточно. 

Котировки июльских фьючерсов на нефть 

Brent в понедельник выросли на 1.9% на фоне за-

явлений России и Саудовской Аравии о том, что 

они выступают за продление соглашения ОПЕК+. 

Рынок акций РФ в понедельник прибавил. Индекс 

ММВБ поднялся на 0.43% при оборотах на уровне 

среднемесячных. Подсчитываемый в долларах ин-

декс РТС (+1.84%) вырос сильнее из-за укрепления 

позиций рубля к доллару США. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

16.05 

11:30  Инфляция (% г/г) апрель 2.6 2.3 

12:00   ВВП (% г/г) 1q17 1.7 1.7 

15:30  Строительство новых домов (% м/м) апрель 3.7 -6.8 

15:30  Разрешения на строительство (% м/м) апрель 0.2 3.6 

16:15  Промышленное производство (% м/м) апрель 0.4 0.5 

17.05 

11:30  Уровень безработицы  (%) март 4.7 4.7 

12:00  Инфляция (% г/г) апрель 1.9 1.5 

16:00  ВВП (% г/г) 1q17 0.4 0.3 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н) неделя  0.1 

17:30  Изменение запасов нефти (млн. барр.) неделя -2.500 -5.247 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

ROSN Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<310 314.2 328 306.5 1.75  открыт 

NVTK Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<670 679 700 668.4 1.95  открыт 

MTLR Покупка Канал 60 

мин. 

<158 162.2 184 157.7 4.71   

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: ГМК Норильский Никель 

Долгосрочно: боковое движение  

 

 

Бумага снижалась в широком канале в тече-

ние 2015 г. В начале 2016 г медведи смогли 

пробить 9000 р., но пробой не получил раз-

вития. Поддержка сместилась вниз, к зоне 

8000 – 8500 р. Летний рост прошлого года 

выводит бумагу из падающего канала. Осе-

нью цена резко пробивает 10000 р. и обнов-

ляет локальный максимум в растущем кана-

ле. Быки не удержали 10000 р. Первую кор-

рекционную волну удержали в канале, а вот 

на второй волне бумага выходит из растуще-

го канала вниз и пробивает зону поддержки 

9000 - 9200 р. Снижение продолжилось. Цена 

подошла к зоне поддержки 8000 – 8300 р. 

Среднесрочно: снижение 

 

 

 

Бумага начала снижаться с декабря прошло-

го года. Сформировался падающий канал. 

Длительная консолидация вокруг 9000 р. не 

смогла остановить снижение. После пробоя 

поддержки уровень протестировали снизу. А 

на прошлой неделе обновили локальный ми-

нимум в этом канале. Правда, текущая и 

предпоследняя падающие волны – короткие. 

Возможно, медведи теряют свои силы. Раз-

воротных моделей пока нет. 

 

 

Краткосрочно: снижение 

 

 

Краткосрочно бумага тоже снижается в кана-

ле после серии неудачных попыток выйти 

выше 9000 р. В мае сформировался понижа-

тельный канал. За последние два торговых 

дня определилась локальная поддержка в 

районе 8350 р. К концу прошлых торгов быки 

предприняли попытку отскока от этого уров-

ня. Закрытие дня позитивное. Из краткосроч-

ного канала они, возможно выйдут, но может 

продолжать давить среднесрочный падаю-

щий канал (см. выше). 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы пони-

маем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

 

 

ГМК НорНик,  недельный 

ГМК НорНик,  дневной 

ГМК НорНик,  60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

Бумага бурно росла во второй половине про-

шлого года. После установления максимума 

последних четырех лет в районе 220 р. бумага 

консолидировалась до середины февраля 

этого года. Затем консолидация сменилась 

резкой коррекцией до 125 р. На этом уровне 

продажи откупили, и к концу марта бумага 

сделала первый повышающийся локальный 

минимум - признак роста. К концу апреля 

сформировались очертания растущего кана-

ла, и цена еще раз обновила локальную вер-

шину в рамках этой модели. Майская коррек-

ция приводит бумагу в зону нижней границы 

растущего канала. Локальная поддержка по-

следних двух дней – 158 – 159 р. Но сверху 

пока давит линия краткосрочного понижатель-

ного тренда. Если среднесрочный канал бо-

лее значим, то можно ожидать отскока и но-

вой волны роста, примерно, с текущих уров-

ней. Не рекомендуется открывать позицию с 

начала торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 162,2 р., 
2. Тейк-профит:  зона 184 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 157,7 р.  
4. Сигнал отменяется, когда цена закрепля-

ется ниже уровня 158 р.  

  

 

  

Мечел,  60 мин. 

Мечел,  60 мин. 
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Дайджест новостей 

Правительство в бли-

жайшее время предста-

вит программу развития 

России 

 

Правительство России в ближайшее время представит свою программу 

социально-экономического развития страны на перспективу, будут изучать-

ся также предложения, подготовленные на экспертных площадках. Об этом 

сообщил президент Владимир Путин. 

В целом, по словам главы государства, разработка программных докумен-

тов имеет большое значение. Он посетовал на восприятие, будто различ-

ные планы и стратегии уходят "в песок". "Это абсолютно не соответствует 

действительности! Если не строить никаких стратегий и планов, то мы бу-

дем пребывать в состоянии хаоса; стратегия вырабатывает направление 

движения в развитии, приоритеты определяет", - подчеркнул Путин. 

Комментарий эксперта: в стратегии развития России, на наш взгляд, бу-

дет уделено особое внимание необходимым изменениям в сложившемся 

государственном управлении, макроэкономической и денежно-кредитной 

политике, путям повышения производительности труда в России за счет 

внедрения новых технологий и снятия излишних административных барье-

ров. 

Плавающий курс и под-

держка экспорта 

уменьшили экономиче-

ский спад в России в 

кризис 

 

Плавающий курс национальной валюты и поддержка несырьевого экспорта 

позволили российской экономике пройти через кризисный период с мень-

шей глубиной падения, чем в 2008-2009 годах, заявил глава департамента 

денежно-кредитной политики Банка России Игорь Дмитриев. "Если тогда 

спад был порядка 10%, глубина спада, то сейчас лишь 3%. Мы не обсужда-

ем оценки потенциала роста, но в целом глубина спада ниже. На наш 

взгляд, основные факторы, которые посодействовали - это плавающий курс 

и поддержка экспорта, в частности, несырьевого", - сказал Дмитриев. Он 

подчеркнул, что это не те факторы, которые "принципиально изменят кар-

тину с точки зрения потенциала экономического роста, но то, как мы про-

шли этот кризис, безусловно, эти факторы сработали". 

Большую роль в преодолении кризиса сыграли также меры в области мак-

роэкономики, полагает Дмитриев. "Наши контрсанкции - они сыграли свою 

роль в импортозамещении, в восстановлении производства. И меры в ши-

роком смысле - государственной, макроэкономической политики - сыграли 

свою роль, что позволило нам более или менее нормально пройти этот 

кризис, при том, что потери действительно большие", - указал он. 

Комментарий эксперта: воздействие кризиса на экономику не совсем кор-

ректно описывать исключительно пиковой глубиной спада, хотя это и важ-

ный показатель. Большое значение имеет также продолжительность эко-

номического кризиса, и, вообще говоря, его специфика, которая в итоге 

приводит к структурным сдвигам в экономике. 

Сургутнефтегаз может 

выплатить дивиденды 

за 2016 г. в размере 0,6 

руб. на все виды акций 

 

Совет директоров Сургутнефтегаза рекомендовал направить на выплату 

дивидендов часть накопленной нераспределенной прибыли компании в 

размере 26 млрд 56,795 млн руб. из расчета 0,6 руб. на обыкновенную и на 

привилегированную акцию. Список акционеров компании, имеющих право 

на получение дивидендов, предложено зафиксировать 19 июля.  

Комментарий эксперта: котировки привилегированных акций Сургутнеф-

тегаза отреагировали снижением на значительное сокращение компанией 

дивидендных выплат. Отметим, что дивиденды Сургутнефтегаза за 2015 г. 

составили 6,92 руб. на привилегированную акцию, т.е. были более, чем в 

10 раз выше. 
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Индекс NY Empire State 

упал ниже 0 впервые 

после выборов 

Согласно данным, обнародованным в понедельник, индекс производствен-

ной активности NY Empire State в этом месяце упал ниже нуля впервые по-

сле президентских выборов в ноябре прошлого года. 

Индекс снизился до -1 в мае с +5.2 в апреле и намного ниже +16.4, зареги-

стрированных в марте. Экономисты ожидали значение индекса на уровне 

+7, в соответствии с опросом Econoday.  

Показатель ниже нуля указывает на ухудшение условий в секторе.  

Другие показатели также оказались слабыми. Индекс новых заказов упал 

на 11.4 пункта, до 4.4 – минимальный уровень за год. Индекс невыполнен-

ных заказов – на 16.1 пункта, до 3.7. 

Индекс NY Empire State – первый из региональных обзоров сектора произ-

водства. Аналогичный доклад от ФРБ Филадельфии, как ожидается, будет 

опубликован в четверг. 

Комментарий эксперта: следует, конечно, посмотреть и на другие регио-

нальные промышленные индексы, но уже по нью-йоркскому видно, что ап-

рель не станет месяцем хорошего роста для американской экономики. 

Таким образом, производственная деятельность в юрисдикции ФРС Нью-

Йорка, после многомесячного роста, вызванного победой Трампа на прези-

дентских выборах в США, стала немного выравниваться. 

 

 

Промышленное произ-

водство в Китае в апре-

ле выросло на 6.5% 

Промышленное производство Китая не соответствовало прогнозам в апре-

ле, что стало еще одним признаком замедления темпов роста второй по 

величине экономики мира, показали официальные данные в понедельник. 

Промышленное производство в стране выросло на 6.5% в апреле по срав-

нению с предыдущим годом, что ниже прогноза роста на 7.1% и меньше по 

сравнению с показателем 7.6%, зарегистрированным в марте. 

Данные статбюро отражают объем производства китайских промышленных 

предприятий. 

Данные в понедельник также показали, что инвестиции в основной капитал 

в Китае выросли на 8.9% в течение первых четырех месяцев 2017 года, 

также ниже прогноза роста на 9.1%. 

Розничные продажи, которые в апреле выросли на 10.7% в годовом исчис-

лении, превысили прогноз в 10.6% и менее роста на 10.9% в марте. 

Комментарий эксперта: отметим, что начало года, в отличие от прошлого, 

для китайской экономики было относительно неплохим. Однако серия сла-

бых данных, опубликованная в понедельник, показала, что активность в 

Китае замедлилась во многих секторах в апреле, что стало ранним призна-

ком некоторой слабости второй по величине экономики мира. Тем не ме-

нее, рисковые активы отреагировали на статистику довольно сдержанно. 
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Строительный рыноч-

ный индекс NAHB в мае 

повысился до 70 пунк-

тов 

Индекс состояния рынка жилья от NAHB вырос в мае, став еще одним при-

знаком того, что рынок жилья продолжает укрепляться. Доверие строите-

лей на рынке недавно построенных домов для одной семьи выросло на два 

пункта в мае до уровня 70 согласно индексу от Национальной ассоциации 

жилищно-строительных компаний / Wells Fargo Market Index (HMI). Это вто-

рой самый высокий показатель HMI со времени рецессии. 

«Этот отчет показывает, что оптимизм строителей на рынке жилья укреп-

ляется, даже если они связаны с более высокими затратами на строитель-

ные материалы и нехваткой участков и рабочей силы», - сказал председа-

тель NAHB Грейнджер Макдональд. 

«Показатель HMI будущих условий продаж достиг самого высокого уровня 

с июня 2005 года, что является признаком растущего доверия потребите-

лей к новому внутреннему рынку», - сказал главный экономист NAHB Ро-

берт Дитц.  «Тем более, что существующие запасы домов остаются напря-

женными, мы можем ожидать увеличения спроса на новое строительство». 

Полученный из ежемесячного опроса NAHB, проводимого в течение 30 лет, 

индекс состояния рынка жилья NAHB / Wells Fargo оценивает мнение стро-

ителей относительно текущих ожиданий продажа и продаж жилья для од-

ной семьи на следующие шесть месяцев как «хорошие», «справедливые» 

или «слабые». Опрос также требует от строителей оценить трафик потен-

циальных покупателей как «от высокого до очень высокого», «среднего» 

или «от низкого до очень низкого». Оценки для каждого компонента затем 

используются для расчета индексированного с учетом сезонов индекса, где 

любое число больше 50 указывает, что больше строителей рассматривают 

условия как хорошие, чем плохие. 

Два из трех компонентов HMI зарегистрировали прирост в мае. Индекс, от-

ражающий ожидаемые продажи в следующие шесть месяцев, подскочил на 

четыре пункта до 79, а индекс, определяющий текущие условия продаж, 

увеличился на два пункта до 76. Между тем компонент, измеряющий дви-

жение покупателей, снизился на один пункт до 51. 

Трехмесячные скользящие средние для оценки HMI показали рост в трех из 

четырех регионов. Северо-восточный и южный регионы зафиксировали 

рост на три пункта каждый до 49 и 71 соответственно, в то время как индекс 

на Западе поднялся на один пункт до 78. Индекс для Среднего Запада 

остался на уровне 68. 

Комментарий эксперта: несмотря на то, что показатели реальной эконо-

мической активности были сдержанными в I квартале, NAHB является од-

ним из нескольких показателей настроений в бизнесе, которые выросли 

после президентских выборов в ноябре. Заметим, что рынок жилья в США в 

последние годы усилился, но индекс NAHB поднялся намного быстрее, чем 

фактическое жилищное строительство. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Во Франции ожи-

дают возобновле-

ния мировой кибе-

ратаки 

 

Новая глобальная волна кибератак должна последовать "в ближайшие дни и 

недели" вслед за распространением особо опасного вируса WannaCry, стреми-

тельно внедрившегося в компьютерные системы планеты в минувшие выходные. 

Такое мнение высказал в эфире радиостанции Franceinfo глава Национального 

агентства безопасности информационных систем Франции Гийом Пупар. 

"В ближайшие дни и недели нужно ожидать регулярных повторных атак, потому 

именно такой опыт мы имеем по предыдущим атакам, ведь эта - далеко не пер-

вая в своем роде. Взломщики обновляют свои программы, делают их более эф-

фективными, другие взломщики вдохновляются их опытом, чтобы проводить 

собственные атаки, так что регулярно проводятся повторные попытки", - сказал 

он. По словам главы агентства, вопреки многочисленным опасениям, 15 мая, в 

первый рабочий день новой недели, стремительного распространения вируса по 

сетям с возвращением в офисы миллионов работников, отсутствовавших на ра-

бочих местах в выходные, не стоит. "Нет, киберхаоса не будет, потому что мы 

следили все выходные за ситуацией и продолжаем следить. Во всех странах, 

где возобновилась работа, нет катастрофических последствий, но правда, что 

очень многие оказались жертвами, и это - повод повторить предостережения с 

призывом к бдительности в вопросах компьютерной безопасности", - уверен он. 

Ранее сообщалось о том, что первой из крупных французских компаний, постра-

давших от глобальной кибератаки, стал автогигант Renault, вынужденный даже 

приостановить в качестве меры предосторожности производство на нескольких 

своих заводах во Франции. Как признал Пупар, от действий хакеров пострадали 

и другие французские предприятия, однако он не пожелал уточнять, о каких ком-

паниях идет речь. "Да, есть другие, но я не дам названий, поскольку никогда не 

озвучиваю имен жертв, не желаю добавлять горя, но мы с ними работаем, пыта-

емся как можно скорее восстановить работу их систем", - сказал руководитель 

французского агентства. 
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