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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
7 июня 2017 г.  

 *Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки августовских фьючерсов на нефть марки Brent 

вновь поднялись к отметке в $50 за баррель на фоне пуб-

ликации данных отраслевой статистики API (American 

Petroleum Institute), указавших на существенное снижение 

запасов нефти в США. Фьючерсы на ведущие фондовые 

индексы США сегодня утром меняются мало. Основные 

азиатские фондовые индикаторы большей частью демон-

стрируют сдержанную позитивную динамику. Премаркет 

европейской сессии сигнализирует о небольшом измене-

нии ведущих европейских фондовых индексов в начале 

торгового дня. Открытие российского рынка акций сегодня 

ожидаем в районе 1870-1875 пунктов по индексу ММВБ, 

предполагая увидеть продолжение колебаний этого фон-

дового индекса вблизи текущих уровней под влиянием 

изменений внешнего фона и происходящих событий. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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Европа: Экономический обзор ОЭСР 

США: Запасы нефти 
Драйверы рынка 

стр. 3 

ГМК Норильский Никель: краткосрочное боковое движе-
ние в рамках среднесрочного снижения 

Анализируем технично: 

Норникель 

стр. 4 

Длинная позиция: ГМК Норильский Никель. Покупка в 
зоне 8010 р., тейк-профит: зона 8400 р., стоп-лосс: 7740 р. 

Торговые идеи:  

Норникель 

стр. 5 

Годовая инфляция в России держится на уровне 4,1% 

Профицит торгового баланса РФ в январе-апреле вы-

рос на 41% 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Евросоюз на саммите 22-23 июня продлит экономиче-

ские санкции в отношении РФ 

Инфоповод 

стр. 9 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2429,3 -0,28% USD/RUB* 56,541 -0,14% Нефть Brent* 50,1 -0,10%

euro Stoxx 600 389,4 -0,67% EUR/RUB* 63,616 -0,19% Нефть WTI* 48,1 -0,12%

ММВБ 1870,0 -0,41% ЦБ: «корзина»* 59,724 -0,16% Золото* 1291,4 -0,23%

MSCI Rus 529,7 -0,36% EUR/USD* 1,127 -0,11% Никель 8800,0 -0,23%

MSCI EM 1015,9 -0,17% USD/JPY* 109,590 0,16% Медь 5540,5 -0,82%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы во 

вторник снизились. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня потерял символические 

0.01% при оборотах торгов чуть ниже среднеме-

сячных. При этом наибольшее отрицательное вли-

яние на поведение индекса FTSE 100 оказало сни-

жение котировок акций банков Barclays (-1.1%), 

Lloyds (-0.7%), Royal Bank of Scotland (-3.1%) и фи-

нансово-страховой компании Prudential (-0.9%). 

Сдержало падение индекса FTSE 100 повышение в 

цене акций компаний из потребительского сектора 

British American Tobacco (+1.1%) и Reckitt Benckiser 

(+1.5%). В свою очередь, французский фондовый 

индекс CAC во вторник упал на 0.73% при оборотах 

торгов немного ниже среднемесячных, а снижени-

ем из числа бумаг, входящих в его состав, выдели-

лись акции медиагруппы Publicis Groupe (-3,3%) и 

сталепроизводителя ArcelorMittal (-2,4%). Немецкий 

индикатор DAX (-1.04%) стал лидером снижения на 

фоне падения котировок акций Bayer (-2.2%), Sie-

mens (-1.5%) и BASF (-1.1%), внесших существен-

ный вклад в его просадку. 

Фондовый рынок США во вторник понес умерен-

ные потери. Индекс американских "голубых фишек" 

Dow Jones опустился в итоге дня на 0.23%, а 

наибольшее отрицательное влияние на его пове-

дение оказало падение котировок акций авиакос-

мической корпорации Boeing (-1.2%) и компании 

McDonald's (-1%). Индекс high-tech биржи NASDAQ 

просел на 0.33% на фоне снижения в цене акций 

Vertex Pharm (-1,9%), Ulta Beauty (-2,1%), Ross 

Stores (-2,3%), Dollar Tree (-3%) и Fastenal (-5,7%). 

Индекс "широкого рынка" США S&P500 (-0.28%) 

тоже понес небольшие потери, а просадкой в его 

отраслевом спектре выделился индекс компаний 

потребительского сектора (-0.8%). При этом индекс 

фондовой волатильности VIX (+3.8%), который ещё 

называют «барометром страха» инвесторов про-

демонстрировал рост второй день подряд, отразив 

обеспокоенность инвесторов перед напряженным 

политическим четвергом, когда экс-глава ФБР 

Джеймс Коми будет давать показания в Конгрессе 

США по «российскому делу». 

Котировки августовских фьючерсов на нефть 

Brent во вторник выросли на 1.3% на фоне публи-

кации данных отраслевой статистики API, указав-

ших на сокращение запасов нефти в США. 

Рынок акций РФ во вторник снизился. Индекс 

ММВБ потерял 0.41% при оборотах торгов почти на 

30% ниже среднемесячных. Подсчитываемый в 

долларах индекс РТС (-0.3%) потерял меньше из-

за укрепления позиций рубля к доллару США. 

 

Динамика фондового индекса S&P500 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

07.06 

11:30  Экономический обзор ОЭСР    

16:00  Инфляция за неделю (% н/н) неделя 0.1 0.1 

17:30  Изменение запасов нефти (млн. барр.) неделя -3.137 -6.428 

08.06 

12:00  ВВП (% г/г) 1q 17 1.7 1.7 

14:45  Решение ЕЦБ по ставке (%)  0.0 0.0 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 240 248 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  406.1 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 
Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигна-

ла 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эффек-
тивность 
сигнала* 

Уровень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигнала 

MOEX Покупка Вымпел 
60 

мин. 
<100 102.4 118 99.4 5.05 

 
открыт 

SNGS Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<26.5 27.11 29 25.97 1.59 

  

GMKN Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<7800 8010 8400 7740 1.40 
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Анализируем технично: ГМК Норильский Никель 

Долгосрочно: боковое движение  

 

 

Бумага снижалась в широком канале в тече-

ние 2015 г. Летний рост прошлого года от 

8000 р. выводит бумагу из падающего кана-

ла. Осенью цена резко пробивает 10000 р. и 

обновляет локальный максимум в новом рас-

тущем канале. Быки не удержали 10000 р. 

Первую коррекционную волну удержали в 

канале, а вот на второй волне бумага выхо-

дит из растущего канала вниз и пробивает 

зону поддержки 9000 - 9200 р. Снижение 

продолжилось. Пробой следующей поддерж-

ки на 8000 р. Но на текущем баре развития 

снижения нет. Возможно, цена здесь закре-

пится или пойдет на отскок. 

Среднесрочно: снижение 

 

 

 

Бумага начала снижаться с декабря прошло-

го года. Сформировался падающий канал. 

Длительная консолидация вокруг 9000 р. не 

смогла остановить снижение. После пробоя 

поддержки уровень протестировали снизу, 

после чего активизировалась новая волна в 

падающем канале. На прошлой неделе об-

новили локальный минимум в рамках данной 

модели. После пробоя 8000 р. началась пау-

за, и вполне может повториться сценарий 

пробоя 9000 р. с консолидацией вокруг круг-

лого уровня. По крайней мере, формы ло-

кальных минимумов по их левой части пока 

совпадают. 

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

Трендовое снижение с середины третьей де-

кады мая ускорилось после пробоя 8000 р. 

Первые признаки торможения появились на 

7800 р., а на 7700 р. бумагу развернули, и 

она вышла из падающего тренда. Последний 

локальный минимум (на прошлых торгах) уже 

получился выше предыдущего, и если  будет 

пробой 8000 р., то могут появиться очерта-

ния растущей модели.  

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы пони-

маем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

 

 

ГМК НорНик,  недельный 

ГМК НорНик,  дневной 

ГМК НорНик,  60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

Снижение, начатое в декабре прошлого года 

от 11150 р., в итоге, привело бумагу на силь-

ную зону долгосрочной поддержки 7800 – 

8100 р. Это зона действует с конца декабря 

2014 г. В середине мая цена консолидирова-

лась в зоне 8300 – 8500 р. После раскрытия 

консолидации вниз, бумага стала снижаться 

по линии тренда. Пробив 8000 р., снижение 

получило дополнительный импульс. Вола-

тильная торговля в зоне 7700 – 7850 р. разво-

рачивает краткосрочный падающий тренд. На 

резком отскоке цена выходит из-под трендо-

вой линии, почти касаясь 8000 р. снизу. Им-

пульсное открытие вниз на вчерашних торгах 

сразу купировали. Плавный рост в течение 

дня получил ускорение к закрытию торгов. В 

итоге, локальный минимум получился выше 

предыдущего – одна из установок на открытие 

длинной позиции. Если быки успешно пройдут 

8000 р., то вполне могут развить рост. Не ре-

комендуется открывать позицию с начала тор-

гов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 8010 р., 
2. Тейк-профит:  зона 8400 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно использо-
вание скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 7740 р.  
4. Сигнал отменяется, когда цена закрепля-

ется ниже уровня 7800 р.  
  

  

ГМК НорНик,  недельный 

ГМК НорНик,  60 мин. 
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Дайджест новостей 

Годовая инфляция в 

России держится на 

уровне 4,1% 

 

Инфляция в РФ в мае ускорилась до 0,4% с 0,3% в апреле, в годовом вы-

ражении по итогам мая сохранилась на уровне 4,1%, как и в апреле, сооб-

щил Росстат. С начала года инфляция составила 1,7%.  

В мае в 5 субъектах Российской Федерации потребительские цены на то-

вары и услуги выросли на 0,9% и более, из них в Ростовской области и 

Республике Калмыкия – на 1,1% в результате удорожания продуктов пита-

ния на 2,8% и 2,1% соответственно. 

Москве потребительские цены выросли за месяц на 0,6% (с начала года – 

2,4%), в Санкт-Петербурге – 0,5% (с начала года – 2,9%). 

Комментарий эксперта: снижение инфляции в России в годовом выраже-

нии приостановилось вследствие действия ряда временных факторов, в 

числе которых стоит отметить замедление укрепления рубля и сезонное 

удорожание плодоовощной продукции, отчасти из-за неблагоприятных по-

годных условий. Цель Банка Росси по инфляции в 4%, скорее всего, будет 

достигнута в ближайшие месяцы, однако, сказать точно, когда это произой-

дет затруднительно.  

Профицит торгового 

баланса РФ в январе-

апреле вырос на 41% 

Положительное сальдо торгового баланса РФ в январе-апреле 2017 года 

составило $46,9 млрд, увеличившись на 41%, или на $13,6 млрд, по срав-

нению с аналогичным периодом прошлого года, говорится в сообщении 

Федеральной таможенной службы (ФТС). 

Экспорт России в январе-апреле составил $109,9 млрд, увеличившись на 

30,5% в годовом выражении. Импорт вырос на 23,7%, до $62,9 млрд. Осно-

вой российского экспорта в январе-апреле 2017 года в страны дальнего 

зарубежья являлись топливно-энергетические товары, удельный вес кото-

рых в товарной структуре экспорта в эти страны составил 67,5% (в январе-

апреле 2016 года - 61,1%). 

Комментарий эксперта: стоит отметить, что по сравнению с январем-

апрелем 2016 г. стоимостный объем топливно-энергетических товаров воз-

рос в первые 4 месяца текущего года на 46%, что практически соответству-

ет приросту средних цен на нефть марки Brent в сопоставимый период. При 

этом совокупный физический объем топливно-энергетических товаров в 

январе-апреле 2016 года увеличился на 1,6% г/г при увеличении экспорта 

нефти в физическом выражении на 1,4% г/г. 

Экономика ЮАР вошла 

в рецессию впервые с 

2009 года 

Экономика ЮАР в 1-м квартале 2017 года снизилась на 0,7% в годовом вы-

ражении после снижения на 0,3% в 4-м квартале прошлого года, свиде-

тельствуют обнародованные официальные данные. Таким образом, ВВП 

ЮАР снизился 2 квартала подряд, что соответствует определению рецес-

сии. В последний раз рецессия в ЮАР была зафиксирована в 2009 году. 

Главным негативным фактором для южноафриканской экономики стал по-

литический кризис, в ходе которого президент страны Джейкоб Зума объ-

явил о масштабных перестановках в правительстве страны. Он поменял 

министров 10 ведомств, включая министерство финансов и министерство 

энергетики, после чего ЮАР впервые за 17 лет лишилась инвестиционного 

рейтинга от двух из трех крупнейших рейтинговых агентств мира. 

Комментарий эксперта: неожиданно начавшаяся в одной из стран БРИКС 

рецессия в экономике ещё раз подчеркивает важность политической ста-

бильности для устойчивого экономического роста. 
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Розничные продажи в 

еврозоне выросли в ап-

реле 

В апреле розничные продажи в еврозоне несколько увеличились, что стало 

четвертым ежемесячным ростом, так как покупатели активизировали закуп-

ки продуктов и напитков накануне пасхальных праздников, показали дан-

ные, опубликованные во вторник. 

Розничные продажи в 19 странах, в которых используется евро в качестве 

единой валюты, выросли на 0.1% в период с марта по апрель, говорится в 

отчете статистического бюро Европейского союза Eurostat. Экономисты 

прогнозировали рост показателя на 0.2%. 

По сравнению с аналогичным периодом прошлого года объем розничных 

продаж вырос на 2.5%, что выше прогноза роста на 2.3%. Рост продаж за 

март в годовом исчислении был пересмотрен от 2.3% до 2.5%. 

Несмотря на пересмотр и более низкий, чем ожидалось, рост, это был чет-

вертый ежемесячный рост, что свидетельствует о том, что покупатели пока 

что не пострадали от более высокой инфляции в блоке. Согласно данным 

Евростата, она составила в апреле 1.9%, а в мае снизилась до 1.4%. 

Розничные продажи увеличились в основном за счет роста спроса на про-

дукты питания, напитки и табачные изделия накануне Пасхи. Продажи про-

дуктов питания выросли на 0.6%. 

Потребители сократили свои покупки непродовольственных товаров на 

0.4%, включая покупки одежды и обуви. 

Розничные продажи автомобильного топлива также снизились на 0.8% за 

месяце на фоне роста цен на нефтепродукты. 

Среди крупнейших экономик еврозоны продажи снизились на 0.2 процента 

в месяц в Германии, крупнейшей экономике блока, и на 0.1% во Франции, 

тогда как в Испании они выросли на 0.6%. Данные за апрель по Италии не-

доступны 

Комментарий эксперта: показатели розничных продаж еврозоны резко 

контрастируют с цифрами из Великобритании, где во вторник также были 

опубликованы данные, свидетельствующие о слабой активности покупате-

лей на фоне роста инфляции и отсутствия роста заработной платы. 

Sentix: настроения ин-

весторов в еврозоне 

выросли до максимума 

за 10 лет 

Настроения инвесторов в еврозоне выросли в июне до самого высокого 

уровня почти за десятилетие, что подтверждается обнадеживающими эко-

номическими отчетами единого валютного блока. 

Франкфуртский индекс компании Sentix в еврозоне вырос с 27.4 в мае до 

28.4 пункта, достигнув самого высокого уровня с июля 2007 года. Июньские 

данные превысили прогноз экономистов в 27.5. 

Инвесторы более благоприятно оценили текущие условия в еврозоне, при 

этом субиндекс вырос на с 34.5 в мае до 36. 

«Оценка нынешней ситуации повысилась до самого высокого уровня с ян-

варя 2008 года, подчеркивая, что это не просто необоснованные прогнозы, 

но более высокие данные, которые движут экономическим ростом в евро-

зоне », – сообщила компания Sentix в своем заявлении. 

Комментарий эксперта: оживление экономической активности в еврозоне 

в этом году радует инвесторов. Sentix вместе с майскими PMI дают основа-

ние предположить, что рост экономики во втором квартале будет более 

сильным, чем в первом. В общем, «бычьи» настроения будут преобладать 

в обозримом будущем. 
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Доллар США остается 

под давлением в связи 

с неопределенностью 

вокруг Трампа 

Доллар США остается под давлением против большинства основных миро-

вых валют, а доходность 10-летних казначейских облигаций США упала 

примерно на 4 базисных пункта, до 2,14%.  

Сомнения по поводу способности администрации президента США До-

нальда Трампа воплотить в жизнь налогово-бюджетное стимулирование в 

ближайшее время продолжат оказывать давление и на доллар, и на доход-

ность гособлигаций США.  

До конца этой недели не ожидается публикации важных экономических 

данных, и инвесторы будут следить за тем, как бывший глава ФБР Джеймс 

Коми будет свидетельствовать в Конгрессе США относительно предпола-

гаемого вмешательства России в американские выборы. 

Комментарий эксперта: действительно, на данный момент после выборов 

президента США, доллар не только растерял весь свой рост относительно 

корзины основных валют, но еще и снизился с уровней ему предшество-

вавших. Тем не менее, смена настроений на рынках с последующим укреп-

лением доллара, вероятно, не за горами. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Евросоюз на сам-

мите 22-23 июня 

продлит экономи-

ческие санкции в 

отношении РФ 

 

Евросоюз на предстоящем саммите глав государств и правительств 28 стран 

сообщества 22-23 июня примет решение продлить экономические санкции в от-

ношении России, сообщил европейский дипломатический источник. 

"На июньском саммите, как ожидается, лидеры обсудят экономические ограни-

чительные меры в отношении России и примут политическое решение об их 

продлении", - сказал он, отметив, что санкции, скорее всего, будут продлены на 

полгода, как это делалось ранее. 

В 2014 году Брюссель ввел санкции в отношении Москвы в связи с событиями на 

Украине и воссоединением Крыма с Россией и неоднократно расширял их и 

продлевал срок действия этих мер. 

Были приостановлены переговоры о безвизовом режиме и новом базовом со-

глашении о сотрудничестве, введен запрет на въезд в страны ЕС для должност-

ных лиц из РФ и заморожены их активы, введены ограничения торгового, финан-

сового и военного характера. В черные списки попал 151 человек и 37 юридиче-

ских лиц. Секторальные санкции действуют в отношении 20 российских финан-

совых, нефтедобывающих и оборонных структур. 
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