
АО «Центральная ППК»  На дачу только с ними 

 

Ориентир по доходности Организаторы 

предполагает премию к кривой ОФЗ на сроке до 3 

лет в пределах 300 б.п. 

Кредитное качество эмитента оцениваем на 

достаточно высоком уровне с учетом финансового 

состояния, поддержки со стороны основного 

акционера и значимости для московского рынка, 

и рекомендуем присмотреться к покупке 

облигаций в свой портфель.   

Эмитент АО «Центральная ППК»  

Выпуск П01-БО-03 

Срок обращения 3 года 

Доходность от 

организаторов (%) 
300 б.п. + g-curve 

Объем выпуска 4 млрд руб. 

Рейтинг эмитента от 

Эксперт РА 
RUA- 

Периодичность выплаты 

купона 
2 раза в год 

12 июля 2021 

АО «Центральная ППК» (ЦППК, Компания) – 

крупнейший перевозчик среди пригородных 

пассажирских компаний РФ, осуществляющий более 

60% всех пригородных перевозок в России. 

В качестве положительных факторов деятельности 

можно выделить: 

• 93% выручки Компании за 2020 год 

сформировали перевозки в Москве и 

Московской области – регионы с 

платежеспособным спросом на пригородное 

сообщение в РФ и историей последовательной 

индексации тарифов; 

• входит в перечень системообразующих 

организаций РФ; 

• Расходы Компании покрываются установленными 

тарифами; 

• ключевая роль в поддержании транспортной 

связи внутри Московского региона; 

• в случае убытка от операционной 

деятельности, компания в праве рассчитывать 

на субсидии соответствующих бюджетов РФ. 

 

В качестве негативных факторов деятельности можно 

выделить: 
• Убыток от операционной деятельности в 2020 

г; 

• Дальнейшее снижение доходов населения может 

привести к снижению спроса на услуги и 

падению прибыли компании. 

• Рост стоимости тарифов на фоне инфляции и 

роста электроэнергии на мировых 

энергетических рынках 

 

 

 

Наша оценка предполагает спрэд к кривой не 

выше 250 Б.П. 

Для участия в первичном размещении нового 

выпуска вам необходимо связаться с вашим 

клиентским менеджером по телефону 8(800)25070 

10 

 

 

 

 

Ключевые показатели, 

млн руб. 
2019 2020 

Выручка 47 594 40 290 

EBITDA 15 303 8 662 

Чистый долг/EBITDA 0,67 0,88 

EBITDA/% 12 7 

Рентабельность по 

EBITDA (%) 
22% 21,5% 

Для подачи заявки на размещение обратитесь к вашему клиентскому менеджеру по телефону: 8 (800) 250 70 10 

www.solidbroker.ru  Хорошевское шоссе 32А, Москва, Россия, 125284 

http://www.solidbroker.ru/
http://www.solidbroker.ru/


Телефон: +7 (495) 228 70 10 www.solidbroker.ru  

Хорошевское шоссе 32А, Москва, Россия, 125284 

Правовая информация 

2021 АО ИФК «Солид». Все права защищены. Информация и мнения, представленные в  данном материале, 

подготовлены специалистами компании АО ИФК «Солид». Полное или частичное предоставление материалов 

третьим лицам возможно в случаях и на условиях, определенных законодательством. Настоящая 

информация не может рассматриваться в качестве публичной оферты. АО ИФК «Солид», его руководство и 

сотрудники не несут ответственности за инвестиционное решение клиента, основанное на информации, 

содержащейся в данном материале.  

АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и 

достоверность представленной в настоящем материале информации и не несут ответственности за 

возможные потери клиента в связи с ее использованием. 

Размещенная  информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, носит 

исключительно информационный характер, может не соответствовать Вашему инвестиционному профилю, 

финансовому положению, опыту инвестиций, инвестиционным целям. 

Инвестирование в финансовые инструменты связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-

либо гарантий как по возврату основной инвестированной суммы, так и по получению каких-либо 

доходов.  

Лицензии на осуществление: - брокерской деятельности – № 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 

июня 2003 г. без ограничения срока действия; - дилерской деятельности – № 045-06793-010000, выдана 

ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; - деятельности по управлению ценными 

бумагами – № 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; - 

депозитарной деятельности – № 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня 2003 г. без ограничения 

срока действия. 
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