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«Ваш референт» 
 22 ноября 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит умеренно позитивный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно позитивным. 

Котировки январских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в районе отметки в $63 за баррель, прибавив  

после публикации данных отраслевой статистики 

Американского института нефти (API), указавших на 

значительное сокращение запасов нефти в США. 

Фьючерсы на ведущие фондовые индексы США сегодня 

утром слегка прибавляют. Основные азиатские фондовые 

индикаторы большей частью демонстрируют 

положительную динамику. Премаркет европейской сессии 

сигнализирует о сдержанном повышении ведущих 

европейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем в 

районе 2155 пунктов по индексу ММВБ, предполагая в 

условиях складывающегося благоприятного внешнего 

фона увидеть продолжение попыток этого фондового 

индикатора вернуться к своим локальным максимумам, 

достигнутым в первой половине текущего месяца. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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Драйверы рынка 

стр. 3 

Система: краткосрочное снижение в рамках 
среднесрочного бокового движения 

Анализируем технично:  
стр. 4 

Короткая позиция: Магнит. Продажа в зоне 6540 р., тейк-
профит: зона 6200 р., стоп-лосс: 6786 р. 

Торговые идеи:  

стр. 5 

Путин проведет ежегодную большую пресс-

конференцию 14 декабря 

РФ по уровню инфляции продолжит опережать 

страны G7 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Мэй удалось добиться согласия кабмина на 

увеличение выплат ЕС за Brexit 

Инфоповод 

стр. 8 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2599.0 0.65% USD/RUB* 59.131 -0.11% Нефть Brent* 63.0 0.66%

euro Stoxx 600 388.1 0.44% EUR/RUB* 69.423 -0.02% Нефть WTI* 57.7 1.51%

ММВБ 2155.8 1.19% ЦБ: «корзина»* 63.762 -0.07% Золото* 1280.6 0.00%

MSCI Rus 601.2 2.04% EUR/USD* 1.174 0.02% Никель 11605.0 0.83%

MSCI EM 1151.0 1.31% USD/JPY* 112.220 -0.20% Медь 6828.0 1.13%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы во 

вторник повысились при оборотах торгов на 7% 

ниже среднемесячных. Британский фондовый 

индекс FTSE 100 по итогам дня прибавил 0,3%, а 

наибольшее положительное влияние на него 

оказало повышение в цене акций табачных 

компаний British American Tobacco (+1,8%) и 

Imperial Brands (+3,4%). Французский индекс CAC 

(+0,48%) прибавил на фоне повышения котировок 

производителя стали ArcelorMittal (+2,4%) и 

чипмейкера STMicroelectronics (+1,9%). Немецкий 

индекс DAX (+0,83%) возглавил подъем, а ростом в 

нем выделились акции BMW (+1,9%), Volkswagen 

(+3%) и Infineon Technologies (+3,3%). 

Фондовый рынок США во вторник прибавил. 

Индекс "голубых фишек" Dow Jones вырос на 

0,69%, достигнув новой исторически рекордной 

отметки, а наибольший вклад в его подъем внесли 

акции компании Apple (+1,9%). Индекс high-tech 

биржи NASDAQ (+1,06%) тоже обновил свой 

исторический максимум. Индекс "широкого рынка" 

США S&P500 (+0,65%) тоже установил очередной 

рекорд при оборотах торгов чуть ниже 

среднемесячных, а ростом в его отраслевом 

спектре выделился индекс сектора 

информационных технологий (+1,2%). 

Котировки январских фьючерсов на нефть 

Brent во вторник выросли на 0,6% на фоне данных 

отраслевой статистики, указавших на значительное 

снижение запасов нефти в США. 

Рынок акций РФ во вторник вырос. Индекс ММВБ 

прибавил 1,19% при оборотах торгов на 50% выше 

среднемесячных, а наибольшее положительное 

влияние на него оказало повышение в цене акций 

Сбербанка (+2,9%) и Газпрома (+2%). Сдержало 

рост индекса ММВБ снижение котировок акций 

Магнита (-2,5%). Подсчитываемый в долларах 

индекс РТС (+1,67%) вырос сильнее из-за 

укрепления позиций рубля к доллару США. 

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)

Ист очник: Solid Research
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сократить добычу

График фондового индекса ММВБ (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигнал

а 

Открыти
е 

позиции 

Тейк-
профи

т 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлин
г-стопа 

Статус 
сигнала 

MSNG Продажа 
Сопротивл

ение 
60 

мин. 
>3.05 3.0 2.8 3.108 1.98  открыт 

LKOH Продажа ГиП 
60 

мин. 
>3370 3290 3100 3392 1.98  открыт 

AFLT Покупка Дв. Дно 
60 

мин. 
<157 160.6 179 154.54 2.92 162.40 открыт 

SNGS Покупка 
Расш. 
Треуг. 

60 
мин. 

<28.9 29.5 30.9 28.68 1.66  открыт 

VTBR Покупка Прямоуг-к 
60 

мин. 
<0.0525 0.054 0.058 0.0519 1.83  открыт 

MTSS Покупка 
Расш. 
Треуг. 

60 
мин. 

<282 284.6 300 278.7 2.56  открыт 

MGNT Продажа Тренд 
60 

мин. 
>6700 6540 6200 6786 1.46   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 
  

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

21 ноя 16:30 US Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго (пункты) окт 0.7 0.2 0.2

18:00 US Продажи на вторич. рынке жилья (% м/м) окт 2.1 0.2 0.7

22 ноя 16:00 RU Инфляция за неделю (%) ноя 20 0.1

16:00 RU Инфляция с начала года (%) ноя 20 2.0

16:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 18 240.0 249.0

16:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 11 1880.0 1860.0

16:30 US Заказы на товары длит. пользования (% м/м) окт P 0.3 2.0

18:00 EU Потребительская уверенность (пункты) ноя A -0.8 -1.0

18:00 US Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) ноя F 98.0 97.8

18:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) ноя 17 -2200.0 1854.0

18:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) ноя 17 -1504.0

22:00 US Протоколы заседания ФРС ноя 1

23 ноя 12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) ноя P 58.2 58.5

12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) ноя P 55.2 55.0

12:00 EU Markit: Составной индекс PMI Еврозоны (пункты) ноя P 56.0 56.0

12:30 GB ВВП (% кв/кв) 3Q P 0.4 0.4

12:30 GB ВВП (% г/г) 3Q P 1.5 1.5

16:00 RU Международные резервы ($ млрд) ноя 17 426.4

24 ноя 12:00 DE Индекс делового климата IFO (пункты) ноя 116.7 116.7

12:00 DE Индикатор ожиданий  IFO (пункты) ноя 108.8 109.1

12:00 DE Индикатор текущей деловой активности от IFO (пункты) ноя 125.0 124.8

17:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) ноя P 55.0 54.6

17:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) ноя P 55.3 55.3

17:45 US Markit: Композитный индекс PMI США (пункты) ноя P 55.2

Дата Событие Период ПрогнозФакт
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Анализируем технично: Система 

Долгосрочно:  боковое движение     

Бумага росла в канале в течение 2015 – 2016 

гг. Очередную коррекцию в начале этого года 

удержали в канале. Но резкое снижение в 

начале мая перечеркнуло все планы быков. 

Консолидация в течение мая – июня в 

диапазоне 12 – 14 р. раскрылась вниз. Но 

быки смогли удержать продажи на поддержке 

11 р. Резкий отскок до 14,5 р. в начале 

сентября. Быки удерживали 13 р. в течение 

октября, но на прошлой неделе локальную 

поддержку пробили, и цена приблизилась к 

минимумам этого года в районе 11 р. Здесь 

может быть более плотная поддержка. 

 

Среднесрочно: боковое движение  

Резкое снижение в начале мая к концу того 

же месяца привело бумагу к 11 р. В июне 

отметили сопротивление на 14 р. 

Августовский боковой диапазон резко 

раскрыли вверх в начале сентября. После 

бурного роста цена консолидируется под 

сопротивлением на 14 р. с поддержкой на 

13,5 р. Постепенно нарастает давление 

сверху, и в начале октября пробивают 

локальную поддержку. Но ниже 13 р. 

снижение не пошло. В ноябре этот уровень, 

все же, пробивают, и бумага быстро 

снижается к 11,5 р. Робкая попытка отскока, 

похоже, так и не разовьется. Не исключено 

снижение к 11 р. 

 

Краткосрочно: снижение  

 

 

В середине ноября бумага пробивает 

поддержку на 13 р. За четыре дня цена 

снижается до 11,5 р. В конце прошлой недели 

бумага немного отскакивает, но не может 

пройти 12,1 р. Третий день быки держат 

уровень 11,8 р. Отсюда еще возможен проход 

выше 12 р. Если поддержку пробьют, то цена 

может опуститься к 11,5 р. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

  

 

Система, недельный 

Система, дневной 

Система, 60 мин. 
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Торговые идеи: Магнит 

Идея для короткой позиции:  

Бумага находится под сильным давлением 

продавцов. За последние три месяца 

наблюдается две падающие волны. На 

текущей волне обновили минимум в районе 

6200 р. Ниже этого уровня бумага была в 2013 

г. Отсюда быки пошли на отскок и закрыли 

ценовой разрыв от 15 ноября. В районе 6900 

р. бумага уперлась в проекцию наклонного 

сопротивления. Преодолеть эту линию 

покупатели так и не смогли. Шип на 6900 р. 

усилил техническую картину в пользу 

медведей. Вчерашние торги закрываются в 

районе минимума дня, на локальной 

поддержке 6600 р. Если этот уровень 

пробьют, то снижение может ускориться. В 

этом случае увеличатся шансы теста 

минимумов в районе 6200 р. Мы не 

рекомендуем открывать позиции в начале 

торгов. 

Торговый план открытия короткой позиции: 

1. Продажа в зоне 6540 р., 
2. Тейк-профит:  зона 6200 р. и ниже. Для 

защиты прибыли целесообразно 
использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 6786 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

ниже уровня 6700 р. 

 
 
 
 

  

Магнит, 60 мин. 

Магнит, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Путин проведет 

ежегодную большую 

пресс-конференцию 14 

декабря 

Пресс-конференция президента России Владимира Путин пройдет 14 

декабря, сообщила пресс-служба Кремля. Это будет 13-е по счету общение 

главы российского государства с представителями СМИ в таком формате, 

когда В.Путин несколько часов разговаривает с журналистами на все 

актуальные темы. 

Пресс-секретарь президента Дмитрий Песков неоднократно подчеркивал, 

что к подготовке пресс-конференции, так же как и "прямой линии" со 

страной, привлекаются все министерства и ведомства. "Все очень 

лаконично представляют соответствующие справки, аналитические 

материалы президенту, которые он скрупулезно вычитывает. Иногда он 

перепроверяет цифры с министром или с руководителем того или иного 

ведомства. Этот процесс длится несколько суток и держит в тонусе многих 

министров, которые в эти дни сидят у телефонов", - рассказал пресс-

секретарь главы государства. 

Комментарий эксперта: общение президента РФ Владимира Путина с 

журналистами традиционно длится несколько часов. Рекорд по 

продолжительности такой пресс-конференции был поставлен в 2008 году, 

когда она продолжалась 4 часа 40 минут, в течение которых глава 

государства ответил более чем на 100 вопросов. Нельзя исключать, что в 

рамках декабрьской пресс-конференции будет поднята тема президентских 

выборов — 2018. 

РФ по уровню 

инфляции продолжит 

опережать страны G7 

Уровень годовой инфляции в России, несмотря на рекордное снижение, 

продолжает превосходить аналогичный показатель во всех странах G7, 

только в Великобритании инфляция оказалась сопоставимой, следует  из 

обзора Росстата. 

В докладе ведомства о сравнительных экономических показателях в РФ и 

зарубежных странах говорится, что в России уровень годовой инфляции в 

сентябре 2017 года равнялся 3,0%. Такой же показатель был зафиксирован 

в сентябре в Великобритании, в остальных странах G7 инфляция ниже. 

Комментарий эксперта: ЦБ РФ проводит свою политику в рамках режима 

таргетирования инфляции, что подразумевает ее поддержание в 

ближайшие годы в районе уровня 4%. Поэтому уровень годовой инфляции 

в РФ продолжит превосходить аналогичный показатель в развитых 

странах, в который таргетируемый уровень инфляции в два раза ниже. 

Банк России ужесточит 

требования к 

инвестициям 

негосударственных 

пенсионных фондов 

(НПФ) 

Банк России ужесточит требования к инвестициям негосударственных 

пенсионных фондов (НПФ), снизив лимиты для вложения в ценные бумаги 

одного юридического лица. В новой редакции положения ЦБ РФ об 

инвестировании средств НПФ содержится требование для фондов 

сократить долю вложений в один инструмент до 10%. 

Привести портфели в соответствие с новыми правилами НПФ должны 

будут к 1 июля 2020 г. НПФ, вложившие в один инструмент более 10% 

активов, будут постепенно сокращать эту долю. 

Комментарий эксперта: регулятор принимает меры для снижения рисков 

на одного эмитента после того как ряд НПФ понес значительные потери из-

за наличия в их портфелях большого количества бумаг одного эмитента. 

Стоит также отметить, что в плане диверсификации и снижения рисков 

регулятор также рассматривает возможность инвестирования денег НПФ в 

иностранные финансовые инструменты. 
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АЛРОСА может 

выплатить 

спецдивиденды 

Газовые активы "АЛРОСА" ("Геотрансгаз" и "Уренгойская газовая 

компания") могут быть проданы в течение ближайших месяцев, заявил 

глава компании Сергей Иванов. 

"(Продажа) - это вопрос месяцев. Мы на пути к их продаже", - сказал он. 

Сделка может состояться в конце декабря, в январе или в начале февраля, 

сказал он, в зависимости от скорости корпоративных процедур. 

Как уточнил вице-президент по экономике и финансам Алексей 

Филипповский, газовые активы будут проданы на аукционе, победит 

претендент, предложивший максимальную цену. 

"АЛРОСА" рассматривает газовые активы как непрофильные и хочет 

продать их любой ценой, даже ниже балансовой стоимости (около 36 млрд 

рублей). В этом случае возможны списания из-за разницы между 

балансовой стоимостью и суммой продажи, которые окажут негативное 

влияние на чистую прибыль, а значит на дивиденды, добавил CFO 

"АЛРОСА". 

Одним из вариантов распоряжения средствами от продажи газовых 

активов может быть выплата спецдивидендов, сказал А.Филипповский. "Я 

не могу исключить выплату спецдивидендов, если продажа газовых 

активов произойдет в 1-м квартале будущего года", - заявил он. 

По его словам, акционеры "АЛРОСА" и компания сейчас обсуждают 

долгосрочные варианты увеличения ликвидности, они могут быть 

обнародованы в 1-м квартале 2018 года. Основываясь на них, совет 

директоров может принять решение об изменении дивидендной политики. 

Комментарий эксперта: котировки акций компании отреагировали 

повышением на перспективы увеличения дивидендных выплат за счет 

продажи непрофильных активов. Перспективы изменения дивидендной 

политики будут подпитывать интерес к акциям АЛРОСА в среднесрочной 

перспективе.  
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Инфоповод: Европейский кризис 

Мэй удалось 

добиться согласия 

кабмина на 

увеличение выплат 

ЕС за Brexit 

 

Премьер-министру Великобритании Терезе Мэй, похоже, удалось добиться 

согласия членов своего кабмина, включая и сторонников жесткого Brexit, на 

двукратное увеличение выплат Брюсселю за неисполнение Соединенным 

Королевством своих обязательств перед ЕС из-за выхода страны из 

объединения. Об этом сообщил телеканал Sky News со ссылкой на свои 

источники. 

Согласно информации телеканала, по итогам встречи членов Комитета кабмина 

по выходу из ЕС и торговле, судя по всему, удалось заручиться согласием двух 

министров-евроскептиков на удвоение счета за Brexit с £20 до £40 млрд (с €22,5 

до €45 млрд). Однако, утверждается, что эти двое членов правительства - глава 

МИД Борис Джонсон и министр охраны окружающей среды, продовольствия и 

сельскохозяйственного развития Майкл Гоув - согласились с таким раскладом, 

лишь выдвинув со своей стороны встречные условия. Они предусматривают 

получение ответа от Брюсселя на вопрос о том, что Великобритания получит 

взамен от ЕС на предоставление в бюджет сообщества столь огромной суммы, 

заработанной британскими налогоплательщиками. 

Еще одним важным итогом этого заседания телеканал называет согласие 

британской стороны на предоставление Европейскому суду определенной роли 

в Соединенном Королевстве после Brexit. Однако при этом не было сказано, 

идет ли речь о распространении прямой юрисдикции этого суда на территорию 

Великобритании после выхода последней из европейского сообщества. 

Телеканал оценивает итоги заседания как несомненный успех сторонников 

сохранения тесных связей Великобритании с ЕС и, соответственно, удар по 

позициям апологетов жесткого Brexit в рядах правительства. Как утверждается, 

теперь у Терезы Мэй появится возможность предложить Брюсселю 40-

миллиардную сумму уже на этой неделе при условии, что и власти ЕС 

согласятся на начало переговоров о выработке будущего торгового соглашения 

между Лондоном и Брюсселем уже в декабре. Целью заключения этой сделки 

было бы продолжение свободной торговли между Соединенным Королевством и 

Евросоюзом, что избавило бы британские товары от импортных тарифов ВТО 

при осуществлении торговых операций со странами континентальной Европы. 
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