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Монитор рынка облигаций 

6 октября 2022 

Основные индикаторы долгового рынка 

России 

* В 1-ый эшелон корп. обл. входят наиболее ликвидные корпоративные облигации с рейтингами от АКРА и Эксперт РА не ниже уровня AA. 

Индекс Cbonds-CBI RU BBB/ruAA- YTM 

Во 2-ой эшелон корп. обл. входят наиболее ликвидные корпоративные облигации с рейтингами от АКРА и Эксперт РА от A- до AA- 

включительно.  Индекс Cbonds-CBI RU BB/ruBBB YTM 

В 3-ий эшелон корп. обл. входят наиболее ликвидные корпоративные облигации с рейтингами от АКРА и Эксперт РА от B- до BBB+ 

включительно.  Индекс Cbonds-CBI RU B/ruB- YTM 

В корп. ВДО входят наиболее ликвидные корпоративные облигации с кредитным рейтингом от АКРА и Эксперт РА не ниже B- и чья доходность 

превышает ключевую ставку на 5% и более. Индекс  Cbonds-CBI RU High Yield YTM 

В индексы по срокам до погашения (оферты) входят наиболее ликвидные корпоративнеы облигации с рейтингами от АКРА и Эксперт РА не 

ниже B-. Индексы:  Cbonds-CBI RU 1-3Y YTM, Cbonds-CBI RU 3-5Y YTM, Cbonds-CBI RU 5Y YTM 
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Новости и события 

Общеэкономические 

 За неделю с 27 сентября по 3 октября инфляция составила 0,07%, с 

начала октября 0,03%, с начала года 10,4%. Годовая инфляция 

замедлилась до 12,5%. 

Рынка облигаций 

 На текущей неделе аукцион по размещению ОФЗ опять был отменен.  

 За неделю 29 сентября 05 октября облигационный рынок начал отходить 

от шока, испытанного неделей ранее. Доходности ОФЗ на дюрации менее 7 

лет снизились примерно на 50 б.п. Спрэды к кривой бескупонной 

доходности (КБД) корпоративных облигаций всех категорий качества 

сократились. Но объёмы торгов остаются невысокими. 

 Сегодня 06 октября размещается первый рыночный облигационный выпуск 

после падения долгового рынка в сентябре. Норильский никель 

собирается привлечь 25 млрд руб. Ориентир по купону 9,85%. Ориентир 

по доходности 10,09%. Чуть выше чем планировалось изначально: 

доходность Gcurve+100 б.п. 

 ЛУКойл до 12 октября проводит сбор заявок на 4 выпуска замещающих 

облигаций. Будут замещены евробонды:  

 XS0919504562 с купоном 4,563%, погашением 24.04.2023, объёмом 

$1,5 млрд; 

 XS151404588 с купоном 4,75%, погашением 02.11.2026, объёмом $1 

млрд; 

 XS2401571448 с купоном 2,8%, погашением 26.04.2027, объёмом 

$1,15 млрд; 

 XS2159874002 c купоном 3,875%, погашением 06.05.2030, объёмом 

$1,5 млрд. 

 Металлоинвест до 13 октября проводит сбор заявок на замещение 

евробонда XS2400040973 с купоном 3,375%, погашением 22.10.2028 

объёмом $ 650 млн. 
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Ситуация на рынке облигаций федерального 

займа (ОФЗ) 

Изменение кривой бескупонной доходности 

Динамика доходности ОФЗ  

• YTM ОФЗ с дюрацией 1Y 

снизилась за неделю на 47 

б. п.  

• YTM ОФЗ с дюрацией 10Y 

снизилась на 15 б. п. 

 

• YTM ОФЗ с дюрацией в 1Y - 

8,12% годовых. 

 

• YTM ОФЗ с дюрацией в 10Y 

- 10,28% годовых. 

Текущая кривая бескупонной 

доходности (КБД) на 

06.10.2022 снизилась по 

сравнению с КБД недельной 

давности на дюрации: 

• 3 месяца на 31 б.п.; 

• 6 месяцев на 22 б.п.; 

• 1 год на 21 б.п.; 

• 3 года на 49 б.п.; 

• 5 лет на 49 б.п.; 

• 7 лет на 38 б.п.; 

• 10 лет на 23 б.п. 
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Ситуация на рынке корпоративных 

облигаций 

Динамика д-ти корп. облигаций в 

зависимости от кредитного качества* 

Спрэды корпоративных облигаций разного 

кредитного качества к Gcurve* 

* На основе индексов Cbonds. Подробнее о составе индексов смотрите раздел «Основные индикаторы долгового 

рынка России.  

Бумага Объем 

(млн 

руб.) 

Дох-ть 

% 

КАМАЗ, БО-П10 332,4 10,51 

Промсвязьбанк, 003Р-

04 
321,6 9,82 

Почта России, БО-

002P-01 
318,1 9,86 

ГТЛК, 001P-08 290,8 11,31 

Металлоинвест, 001P-

01 (в юанях) 
245,8 3,14 

Топ-5 корп. облигаций по 

объёму торгов за неделю 29 

сентября - 5 октября 

За неделю доходность 

корпоративных облигаций 

различных категорий 

кредитного качества 

снизилась: 

• 1-ый эшелон на 69 б.п. до 

9,76% 

• 2-ой эшелон на 111 б.п. 

до 12,04% 

• 3-ий эшелон на 248 б.п. 

до 15,48%  

• ВДО на 235 б.п. до 17,06% 

Спрэды к КБД корпоративных 

облигаций различного 

кредитного качества 

сузились: 

• 1-ый эшелон на 78 б.п. 

• 2-ой эшелон на 128 б.п. 

• 3-ий эшелон на 330 б.п. 

• ВДО на 267 б.п. 
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Инвестиционные идеи 

1. Выход из длинных и покупка коротких как ОФЗ, так и корпоративных 

облигаций, на фоне увеличившихся рисков окончания цикла снижения 

ключевой ставки и роста военно-политической напряженности. 

2. Покупка бумаг во всех эшелонах корпоративных облигаций на 

увеличившихся спрэдах в расчете на отсутствие новых негативных 

военно-политических новостей и значительного роста инфляции. Спрэд 

бумаг первого корпоративного эшелона к кривой бескупонной доходности 

в среднем для наиболее ликвидных бумаг составляет 100 б.п., спрэд 2-

ого эшелона – 350 б.п., 3-его – 730 б.п. 

3. Покупка недооцененных корпоративных облигаций 1-ого эшелона – это 

облигации попавших под санкции ВТБ, Альфа-банка, Совкомбанка. 

4. Для инвесторов склонных к большему риску можно рекомендовать покупку 

ряда ликвидных облигаций надежных корпоративных эмитентов 2-ого 

эшелона (с рейтингами от АКРА и Эксперт РА от A- до AA- 

включительно). Это в первую очередь облигации АФК Система, ГТЛК, 

Белуга Групп, Сегежа Групп, Селектел, Русал Братск, Тинькофф Банк, 

МТС-Банк, Балтийский Лизинг, ВУШ.  

5. Достаточно надежными, но с более высокими доходностями чем у 

облигаций эмитентов перечисленных в пункте 4, являются облигации 

следующих эмитентов 2-го корпоративного эшелона: Группа ЛСР, ПИК, ГК 

Самолет, Брусника, ГК Пионер, Городской супермаркет (Азбука вкуса), 

ЯТЭК.  

6. В третьем эшелоне и ВДО для инвесторов с высоким аппетитом к риску 

можно рекомендовать бумаги следующих относительно надежных 

эмитентов: Хэндерсон (торговая марка эмитента Тами и КО),ПКБ, 

Славянск-Эко, Аэрофьюэлз. 

7. Покупка евробондов попавших под санкции российских эмитентов, 

хранящихся в НРД - хороший вариант инвестирования валюты. Рубль 

сейчас чрезмерно укреплен, к концу года вероятен курс 70 руб./$1. А 

у санкционных компаний не остается других вариантов кроме как 

платить в рублях. Можно, например, посмотреть на бумаги ВТБ, 

Совкомбанка, Северстали, Уралкалия. 
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