PocT ueH Ha HedTb cNOCOBCTBYET YKpenneHmto pyons

Kypc ponnapa CLUA k pybnio no utoram npoLunon Hegenu cHuauncss Ha 1.5% Ha doHe
MOBbILUEHNS MUPOBBIX LieH Ha HeTb M yKpenneHus nosuuun gonnapa CLUA Ha mexgyHapoaHoM
BartoTHOM pPbIHKE.

[uHamuka BanotHon napel USDRUB (dopmat Heiken Ashi, weekly)
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CTonT OTMETUTb, UYTO XemK-hoHAbl N Apyrne CNekynsiTUBHbIE UMPOKM MPOOOIDKMMM COKpallaTh
CBOM CTaBKM Ha YKpenneHue pyonda. Yuctas pnuHHas nosvumsa xemk-oHOooB no pybnto
cokpaTunacb 3a Hegernto no 9 masa Ha 42%, wnn 7971 koHTpakt, go 10 995 dblovepcos,
CBMOETENbLCTBYIOT AaHHble KoMmuccumn no Toproene cbipbeBbiMy dobtodepcamu CLLA.

MexayHapogHble pesepsbl PO (Mnpg. gonn.)
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MexayHapoaHble pesepBbl Poccun Ha 5 masa coctaesunu $398,8 mnpa, coobwmn BaHk Poccun.
Mo cocTosHMIO Ha 28 anpens MexayHapoHble pesepBbl paBHsanuce $401,1  mnpa. Takum
o6pa3som, 3a Heerno OHWM YMeHbLMNUch Ha $2,3 Mnpa. B OCHOBHOM M3-3a KYPCOBOW 1 pbIHOYHOM
nepeoueHKkn noptdensa coctasnamwmnx ux aktneos. LUb P® He coobwan 06 MHTepBeHUMSX Ha
BanTHOM pblHKE, HO B MNepcrnekTMBe CTaBUT cebe B KadeCcTBe [OMrOCPOYHOr0 OpuUeHTUpa
[oBefeHne YPOBHSA MexayHapoaHbIx pesepsoB PO oo $500 mnpa.

LB Pd moxeT BO30GHOBWTHL MOKYMKY BamnioTbl AN YBENUYEHUS MEXOYHapOAHbIX pe3epBOB
nocrie OOCTWXKEHWs LieneBoro nokasaTens uHnAuun B 4%, 3asBuna npeacenatenb badka



Poccum 3nbBupa HabuynnuHa. «HeonpegeneHHOCTb W BONMATMIIBHOCTb Ha rnodanbHbIX
(PUHAHCOBLIX PbIHKAxX AernatoT BaXKHbIM NOArOTOBKY LeHTpasnbHbIX 6aHKOB K N06bIM BO3MOXHbLIMM
3KOHOMUYECKMM noTpsiceHusaM». Ho B nwbom cnydae Mbl Oyaem nokynatb BanoTy AOns
yBEMNMYEHNs] Pe3epBOB TONMbKO B TOM Criyyae, ecriv CuUTyauusi Ha pbiHke OyaeT ctabunbHou 1
HalwuM onepauum He OyayT OKasbiBaTb BIIMSHUSA Ha BamnOTHbIM Kypc», — OTMETWNa OHa.
HabwynnuHa nogyepkHyna, 4yto BaHky Poccum Heobxogmmo ybeautbcsi B TOM, YTO YPOBEHb
WH(PNSAUMM ocTaHeTCca 6rM3knMK K LieneBoMy nokasatento B 4% B cpegHeCpoYHOM NepcnekTuBae.
«YTOObLI AOCTMYbL 3TOW LEenn, Mbl AOIMKHbI ewe 6onblie ocnabutb MHPNALMOHHBLIE OXNOAHUNAY,
— pobaBuna oHa.

LleHbl Ha HedTb Mapku Brent no utoram npownon Hegenu Bbipocnn Ha 3.5% B KOHTEKCTe
CYLLIECTBEHHOrO CoKpaleHusa 3anacos HedTu B CLLA.

[unHamuka ueH Ha Hedotb Brent (gomnn./6app., dopmat Heiken Ashi, weekly)
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MoBblleHNe KOTUPOBOK (hbiouepcoB Ha HedTb Mapku Brent noggepxanu Takke 3asBreHUs
Poccun n Caygosckoit ApaBum 0 TOM, YTO OHU BbICTYNatT 3a npoaneHune cornaweHusa OMNEK n
CTOPOHHUX NPOW3BOAUTENEN O COKpalweHun p[obblum ewé Ha 9 mecsiueB. OKoHYaTenbHoe
peLleHne No 3TOMY BOMPOCY NaHMpyeTcs NpUHATL 25 mas.

[vHamuka ueH Ha Hedotb Brent (py6bnen/6app., dopmar Heiken Ashi, weekly)
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Poccuiickun ¢hoHOOBBIN PbIHOK Ha Mpolledlen Hedene noHec yMepeHHble notepu. MHaekc
MMBB 3a Hepento npocen Ha 0.4%. Hanbonblimm cHuXeHnem, n3 dncna bymar, Bxoadwimx B



nHgekc MMBB, 3a Hegento Ha KopnopaTMBHbIX HOBOCTAX Bblaenunuchk akunmm APK «Cuctemar
(8%), Ypankanusa (-5.3%) n MMK (-4.5%).

HOuHamuka nHaekca MMBE (dopmat Heiken Ashi, weekly)

r 2350
————— - 2300
- 2250
- 2200
- 2150

Y'l' BT
sl Wi 2

- 1900
———————————————— - 1850
- 1800

; +A*A+"*“ i [ 17
Y i

04-ceH 13-Hoa 22-aHB Ol-anp 10-mtoH 19-aBr 28-oKkT 06-AHB 17-map 26-mau

McTouHuk: Bloomberg, Solid Research

KntoueBbiMu (baKTOpaMI/I, onpegendawwnMn noseaneHmne pOCCI/IVICKOFO d)OH}J,OBOFO PblHKA Ha
I'IpeD,CTOFILLI,eﬁ Henene, 6yD,YT M3MEHEHNA LUEH Ha Hed)Tb, pas3Butne cutyaumm Ha MUPOBbIX
d)OH}J,OBbIX nnowaakax, KypcoBasa AWHaMUKa py6n$|, a TaKkKe KopnopatuBHble HOBOCTU WU
npoucxogsiine cobbiTus.

MHankaTuMBHbIE [JOXOOHOCTU  pPOCCUMCKMX pybneBbix rocbymar Ha MWHYBLUEN Hegene
He3HauMTernbHO U3MEHUNCh BAOMb BCEW KpMBOW B npegenax ot -5 6.n. go +5 6.n.

MHaukammeHaa goxogHocts OP 3 (% rogoBbix)
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McTounuk: Bloomberg, Solid Research

CTONT OTMETUTb, YTO AOXOOHOCTU pYOnEBbIX rocOymar OCTalTCA HUXKE YPOBHS KIMOUEBOW CTaBKM
baHka Poccun B 9,25% rogoBbiX, YTO OTpaxaeT OXuaaHus €€ [arbHEenLero MOHWKEeHUS.
Cnepyrowee 3acegaHve Coeta gupektopoB baHka Poccunm, Ha koTopom  ©OygeT
paccMmaTtpuBaTbCsi BONPoc 06 ypoBHE KIHOYEBOW CTaBKM, 3aniaHnMpoBaHo Ha 16 unioHsa 2017 roga.



M3 uyncna pgaHHbIX 3anagHOW MaKpO3KOHOMWYECKOW CTaTUCTUMKUM Ha NpPeacTodllen Hepene B
LeHTpe BHUMaHUA OyayT gaHHble no auHamuke BBIT eBpo30HbI, MHMAALMM U COCTOSIHUS PbIHKa
TpyAaa BennkobpuTtaHum, a Takke no NnoTpedbuTenbckom MHNAaUmMm B 30He eBpO.

Bo BTOpHUK EBpocTaTt NnpeacraBut nepecMoTpeHHbIe AaHHbIE MO POCTY 3KOHOMWKK B | KBapTane.
PaHee B aTom Mmecsue 6bin onybnukoBaH npeaBapuTenbHbIA OTYET, KOTOPbIWN MokKasan, 4To
3KOHOMMKa pervoHa Bblpocna B | kBaptane Ha 0,5% no cpaBHeHuMto ¢ poctom Ha 0,4% B IV
kBapTane 2016 roga. AHanUTUKM He OXMAalT nepecMmoTpa nokasatend. HanomHum, 4To Ha
npowrnon Hepgene, npeacepatens ELIB Mapuo [parn 3assun, 4to, HECMOTPSA Ha CuUrHanbl
BOCCT@HOBIIEHUS] 9KOHOMMKM B eBpo3oHe, ELIB He nnaHvpyeT TOPOMMTBCA C MOBbILEHWEM
MPOLUEHTHbIX CTaBKM WM C COKpalleHMeMm maclwTtabHoM nporpammbl BblKyrna akuvn. Tem He
MeHee, BpeMs Anis cBopayvmBaHusa ctumynoB ELLB HacTano, a gaBnenune Ha [parv co CTOPOHbI
cTpaH ceBepHon EBponbl Bce bonee HapacTaer.

EBpo3oHa: BBI1 nokBapTanbHO, KB/KB
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Bo BTOpHMK AaHHbIe Mo MHAEKCY NoTpebutenbCckmx LeH B anpene npeacrasuT Bennkobputanus.
AHanMTUKN OXxugarT, 4TO noTpebuTenbckme LeHbl BblpacTyT Ha 2,6% nocrne noBbIWeHWs Ha
2,3% B npownomMm mecsue. HanomHum, 4TO B MapTe poCT NOTpebutenbCckux LeH 3amennuncs,
YTO OTHACTU CBA3AHO CO CHWXEHMEM NoTpebuTenbCKnX pacxodoB Ha hOHe Havarna neperoBopos
Tepesbl Man 06 ycnosusx Beixoga ns EC.

BennkobputaHusi: MHAEKC NOTPEOUTENBLCKMX LIEH, MOMECAYHO, /T
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Source: Bloomberg, Solid Research

B cpemy BbiigeT dumHanmbHas oueHka pocta uMHpnNAuMM B eBpo3oHe B anpene. CormacHo
KOHCEHCYC-NPOrHo3amMm 3KOHOMUCTOB, rogoBasi uHdpnsuma yckoputca ¢ 1.5% go 1.9%. Takum
obpa3om, nokasaTenb onsTb BepHynca Kk uenn ELIB. OTmeTum, 4To ckadok LeH B anpene Obin
CBSI3aH B OCHOBHOM C npasgHoBaHueM lNacxu, noatomy y Oparv 6yaeT NUWHWA apryMeHT, YTobbl
cocnaTtbCsi Ha HEYCTOMYMBBIA POCT MHGPMAUMKM, M TeM caMbiM OTAanuMTb MOMEHT Havana
cBopaymBaHusa ctumynos ELIB.



EBpOSOHaZ NHOEKC I'IOTpe6VITeJ'IbCKI/IX LeH, NOMECSAYHO, r/r
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Takke B cpeay HauvoHanbHas cTaTucTudeckas cnyxba Benukobputanum onybnukyet
€XEeMECSIYHbIA OTYET No 3aHaTocTu. OxkmpaeTcs, 4YTo B6espaboTuua octaHeTcs CTabunbHOW Ha
ypoBHe 4,7%.

BennkobputaHus: ypoBeHb 6e3paboTuubl, TOMECAYHO
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YT0 KacaeTcs BbICTynneHun npegcrasutenen LieHtpobaHKoB, TO MHTEpeC BbI30BYT KOMMEHTapun
uneHoB ®PC no nHhNAUMKM nocne Toro Kak oHa HeOXuaaHHO 3amennunach B anpene, BONpeku
obuwemupoBort TeHgeHuun. Mo ELB 6ygyt BaHbl MHEHWsI OTHOCUTENBHO NEPCMEKTMB
CBOpayvMBaHUs CTUMYIOB.

Ha atoi Hepene O6yneT onybnnkoBaHa KBapTarnbHas OTYETHOCTb PO3HUYHbIX kKoMnaHui Wal-Mart
n Home Depot. OTMeTUM, YTO Ha npoLunon Heaene (puMHaHCOBbIE pe3ynbTaTbl TaKUX KOMMNAHWIA
kak Macy's, Kohl's n Nordstrom pasoyapoBanu MHBECTOPOB - aKkUWW PUTINNEPOB NOABEPIINCH
MaccupoBaHHoOM pacnpogaxe. OcHoBHas Npobrnema CeTeBbIX PUTENIIEPOB COCTOUT B pacTyLlen
NonynspHOCTN OHMANH Npogax.



KaneHgapb cobbiTnn

[lara Bpews | Peru- CobbiTie Mepuon | MMporHos "pe.
MCK OH 3Ha4eHve
15.05 15:30 | #= | [lpoun3BOACTBEHHbIN MHAeKC Empire Manufacturing (nyHkTbI) Man 7.3 5.2
17.00 | = | Wngekc pbiHka xunbst oT NAHB (nyHKTbI) mail 68.0 68.0
11:30 | = | VHnaums (% r/r) anpernb 2.6 2.3
12:.00 | R | BBMN (% r/r) 1917 1.7 1.7
16.05 | 1530 | = | CTpouTenbCcTBO HOBbIX AOMOB (% M/M) anpernb 3.7 6.8
15:30 | #= | PaspelueHus Ha cTpouTenscTBo (% M/M) anpernb 0.2 3.6
16:15 | &= | [lpomblneHHoe Npou3BoaCcTBo (% M/M) anpernb 0.4 0.5
11:30 | Ef= | YposeHb 6e3pabotuubl (%) MapT 4.7 4.7
12:00 | B | VHnaums (% rir) anpernb 1.9 1.5
17.05 | 16:.00 | mmm | BBI (% r/r) 1917 0.4 0.3
16:00 | mmm | VHDNAUKS 3a Hegento (% HH) Hegens 0.1
17:30 | = | /ameHeHve 3anacoB HedTh (MITH. Bapp.) Hegens -5.247
11:30 | =g= | PosHnynble npogaxm (% rir) anpenb 21 1.7
15:30 | = | Yucno obpalieHuin 3a nocobusmu (Tbic.) Hepens 240 236
18.05 | 15:30 @= | |[IHgekc Aenoson akTuBHOCTU ®PB dunagenbdun (MyHKTbI) man 18.5 22.0
16:00 | mmm | MexayHapoaHble pesepsbl ($ Mnpa) Hegens 398.8
17:00 | = | MHZekc onepexaroLx MHANKAaTOPOB anpenb 04 0.4
19.05 11:00 | @@ | Canbgo nnatexHoro 6anaHca ELIB (€ mnpg) MapT 37.9
17:00 | & | MNoTpebutenbckas yBEPEHHOCTb (MyHKTbI) anpernb -3.0 -3.6
KopnopaTuBHbIN KaneHgapb
Hata | CrpaHa CobbiTne Mepuop * MMporHos EPS ** KommeHTapuit
= BTE 1917
15.05 mm | AKpoH 1917
[ RWE 1917 €1.200
= MocaHepro 1917
16.05 == | Vodafone Group Y17 €0.049
' @= | Staples 1918 $0.173 Lo oTkpbITHS pbiHka CLUA
w= Home Depot 1918 $1.606 16-00 mck
1705 | | TMK lat7
w= | Cisco Systems 3q17 $0.579
= PocTenekom 1917
18.05 = Mocbupxa 1917
== National Grid Y17 £0.670
@= | Wal-Mart Stores 1918 $0.962 14-00 mck
19.05 HeT 3HaummbIx CObbITUN

*®uHaHcoBbI neprog B CLUA, EBpone 1 AinoHnn MoxeT He coBnagaTthb C KaneHAapHbIM (OTHETHBIM) NepUoaoM.
**TIporHo3Hble 3Ha4YeHWe MokasaTeniell OCHOBLIBAIOTCA Ha AaHHbIX. NpegocTaBnsemblX komnanusMu Bloomberg L.P.. Standard & Poor's
Financial Services LLC. Forbes. Thomson Reuters. Yahoo!. MarketWatch. Inc. n gpyrummn
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MporHo3Hble pyHAAMEHTaNbHbIE NOKa3aTenn paga KomnaHuii PO

Komnanusa

Cuctema
Aapodior

AKpOH

Anpoca
CeBepcTarnb
OVKCU

KOHMNpo

®CK

[a3npom

pynna Yepkunsoo
HopHukernb
Pyclvwgpo

MHTEP PAO EQC
nykomn

pynna NICP

MMK

MeradoH

Marnut
MockoBckast bupka
Meuen

MTC

M.sugeo

HITMK

HOBAT3K
docarpo

MK

Polymetal Int.
PocHedmb
Poccem
Poctenekom ao
PocTenekom an
Cb6epbaHk ao
Cb6epbaHk an
CypryTHedireras ao
CypryTtHedireras an
COInNEPC
TatHedb ao
TatHedoTs an

TMK

TpaHcHeds an
Bank BTb

Yandex NV

Ouenoenn. [lMokasatens [lokasatenb [lokasatenb  [lokasatenb

[,0XO4HOCTb P/E P/B EV/EBITDA P/CF

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018
9,2 10,9 9,2 7,0 0,5 0,7 3,4 3,3 1,3
9,4 9,2 53 4,6 3,8 2,4 3,6 3,4 3,3 3,1
6,2 9,4 6,4 6,8 1,0 0,9 5,9 6,3 53 51
8,2 7,7 6,5 6,7 2,3 2,0 4,8 4,9 6,1 6,0
9,5 7,6 7,6 9,4 3,2 2,9 5,3 5,9 6,1 6,2
0,0 0,1 18,9 0,9 0,9 4,2 3,5 3,1 2,1
10,8 10,8 55 8,9 1,4 1,4 4,6 52 4,5 6,0
9,3 7,8 3,6 3,9 0,3 0,3 2,6 2,7 1,6 1,5
55 6,7 4,6 3,8 0,3 0,2 3,8 3,2 2,7 2,2
15 29 111 6,4 0,8 0,7 7,3 5,6 6,1 4,8
10,3 11,7 9,5 8,4 6,0 5,6 6,8 6,0 7,9 6,6
7,4 7,1 6,5 6,2 0,4 0,5 4,3 4,0 4,1
3,7 4,8 7,1 6,5 0,9 0,7 3,9 3,7 5,6
7,5 8,4 52 4,7 0,6 0,4 3,4 3,1 3,0 2,7
8,3 9,9 7,2 6,1 1,2 1,0 4,7 4,1 20,5
6,3 6,7 7,5 9,0 1,7 1,5 4,0 4,3 5,0 5,3
10,9 11,1 10,6 9,8 2,5 2,6 4,5 4,3 3,6 3,4
3,4 3,8 13,7 11,7 3,7 3,1 7,8 6,8 9,9 8,2
6,7 6,9 11,8 11,4 2,0 2,0 8,8 9,2
0,0 3,5 4,8 9,8 1,4
10,8 10,8 8,1 7,6 3,1 2,8 4,5 4,2 3,1 3,1
54 59 11,8 10,9 3,9 3,4 4,5 4,3 7,0 6,4
8,6 7,9 8,2 9,3 1,7 1,6 51 55 5,8 6,1
2,7 31 11,3 10,1 2,8 2,2 10,3 90 115 11,1
6,1 6,6 7,7 8,0 3,0 2,6 6,4 6,1 5,9 5,9
1,8 25 24,7 20,7 10,4 8,1
3,8 47 12,4 10,7 4,7 4,1 8,6 7,2 8,4 7,7
3,8 5,3 7,4 57 0,9 0,8 4,3 3,7 3,1 2,5
14,4 10,6 1,1 1,5 0,2 0,2 2,9 3,1
7,1 74 150 124 0,7 0,7 3,8 3,7 2,4 2,3
90 10,2 11,1 9,3 0,6 0,6 2,0 1,8 1,7 1,7
4,2 51 5,9 54 1,1 0,9 52
4,7 5,8 4,2 4,0 0,8 0,7 4,0
15 2,3 54 5,0 0,4 0,3 4,0 3,9
4.4 6,4 4,9 53 0,5 0,3 4,8 4,5
12,0 16,5 4,5 2,9 1,0 0,9 4,0 3,2 4,2 2,8
4,7 5,4 6,4 6,2 1,0 1,0 5,0 4,7 5,6 51
5,8 6,4 4,7 4,4 0,8 0,7 5,0 4,6 3,9 3,8
2,5 24 11,3 9,3 2,0 1,7 58 57 42 3,1
4,1 4,6 6,8 6,5 0,8 0,8 1,4 1,3 4,4 4,1
1,6 3,1 10,9 0,7 0,7 8,3
0,0 0,0 33,7 259 5,6 46 17,2 13,8 19,0 15,3

UctouHuk: Bloomberg
Hamboriee npvBnekaTternbHble MO COBOKYNHOCTM diyHOaMEHTanbHbIX nokasaTtenen

®dyHOaMEHT.
noTeHuman
Ha 12 mec.
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16%
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23%
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19%
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-27%
0%
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32%
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13%
26%
15%
15%
19%
19%
15%
-6%
33%
-11%
-44%
-3%



Hanbonee akTMBHO TOproBasLuMeCcs Ha NPOLUIOUN Heaene BbiNyCKU

Wms
Pycl'vapo08
PocHedtb10
EspXon1P1R
MO3CK, BO-09
Marnnt1P04
Marnnt1P02
PocHedTb06
PocHedtb07
TMK BO-5
P>X0, 41 o6n
Cuctemb1P1
PocHedTb08
TMK-6-BOB
CunMawb0O-5
HetMup, BO-04
CY3K dwmHaHc
TpaHcHd 03
TpaHcmwlb1
BawHedpTs08
PYCAIBpB01
Cuctema B1P5
BawHedpTb06
P>X[-28 o6n
MKT 03
METAINNHB02
METAINNHB 3
Mormnnact 6O-03
Cuctema B1P4
METANNHB08
MeradpoH®P06
Mpasoypmun1
PYCAIBAN07
P>XX[1-23 o6bn

rMAPOMALL, BO-01

MKC5®uHBO5
CunMawbO-3
PX[-17 o6n
PXO BO-07
HHK-AkTB4
MKT 01
CUBYPXon10

Hanbonee npueriekaTesibHble C y4eTOM KpeauUTHOro pucka

KB[ - KpuBas 6eckynoHHoOM foX0aHOCTU (zero-coupon yield curve)

obauraumint KomnaHuit HepMHaAHCOBOrO CEKTOpA

ISIN
RUOOOAQJTMK9
RUOOOAQJTYNS

RUOOOAOQJWBH2
RUOOOAQJXJISO
RUOOOAOJWML1L
RUOOOAQJIW 662
RUOOOAQJTYL2
RUOOOAQJTS06
RUOOOAQJWCMO
RUOOOAQJX1S1
RUOOOAQJVUKS8
RUOOOAQJTS22
RUOOOAQJXPD9
RUOOOAQJX0Y1
RUOOOAOJXMZ9

RUOOOAOJWWW7

RUOOOAOJQCR1
RUOOOAQJXDO7
RUOOOAQJTM44
RUOOOAOJWDNG6
RUOOOAQJWZY6
RUOOOAQJTM28
RUOOOAQJTU8S
RUOOOAOJWBP5
RUOOOAOQJWBF6
RUOOOAQJTLLY
RUOOOAQJWYK8
RUOOOAOIWYQ5
RUOOOAOJWBES9
RUOOOAQJTR98
RUOOOAQJTER1
RUOOOAQJROK9
RUOOOAOJQRD9
RUOQOOAQJXJEO
RUOOOAQJWIOGO
RUOOOACJWTW3
RUOOOAQJQ7W9
RUOOOAQJWC82
RUOOOAQJRJIV6E
RUOOOAQJWO0S4
RUOOOAQJWBKG

Morawenue [ropauus, net KynoH, % [Hdox-ctb, % Cnpen k KB (6.n.) Bepost-Tb AedbonTa 3a rog

2 ¢oeB 23
30 mait 23
23 map 21
15 cpeB 27
28 nek 17
26 ceB 18
30 man 23
10 map 23
1 anp 26
27 Hosq 31
30 ceH 25
10 map 23
13 anp 27
25 Hos 26
29 map 24
31 okt 19
18 ceH 19
4 doeB 20
31 aHB 23
7 anp 26
13 Hos1 26
31 aHB 23
21 map 28
18 map 26
17 map 26
27 aHB 23
5 Hos1 21
30 okT 26
17 map 26
1 map 23
26 pek 19
22 ¢heB 18
16 aHB 25
9 cheB 27
9 map 23
14 ceH 26
16 nion 18
25 map 26
1 vioH 21
9 nek 25
17 map 26

0,7
0,9
2,9
23
0,5
0,7
0,9
0,8
16
21
1,2
0,8
24
2,0
2,4
2,0
19
2,2
0,7
16
2,2
0,7
2,4
29
3,0
0,6
0,8
2,6
3,0
0,7
21
0,7
1,0
2,2
1,2
19
0,6
2,3
0,8
2,6
3,0

8,5
8,0
12,6
9,2
10,0
11,2
8,0
8,0
13,0
9,4
12,5
8,0
9,8
10,3
9,5
10,5
12,1
10,0
8,7
12,9
9,9
8,7
8,2
12,5
11,0
8,9
16,0
9,8
11,0
8,0
9,0
12,0
11,8
10,8
10,9
10,0
11,6
10,3
12,0
131
10,5

8,6
9,1
9,7
8,8
9,2
8,2
9,0
84
9,8
8,8
10,2
8,7
9,8
9,9
9,6
9,5
8,8
9,1
8,7
9,7
10,1
8,8
8,8
10,3
9,0
9,9
15,3
10,2
8,9
8,6
9,1
9,2
8,5
9,6
8,9
9,8
8,1
9,4
18,0
10,4
8,7

21
87
173
68
76
-9
73
9
168
67
210
42
171
177
146
137
69
103
39
156
197
46
70
229
102
157
702
215
92
26
93
85
27
151
74
172
-24
128
973
231
75

UcTouHuk: Bloomberg
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KomaHpa akcneptoB AO UDK «Conua»

Kopontok HavanbHuyk oTgena ynpaBneHusi MHBECTULUSIMA LLaros HavyanbHuk aHanMTM4eckoro otTaens

Mwuxaun +7 (495) 228-70-10 no6.1346 Oner +7 (495) 228-70-10 0o6.1305
korolyuk@solidinvest.ru shagov@solidinvest.ru

lN'ynvues drHaHCOBbBIN aHANUTUK Horooyn  AHanUTUK N0 MakpO3KOHOMMUKE

Aspet +7 (495) 228-70-10 106.1336 Oner +7 (495) 228-70-10 0o6.1596
quliev@solidinvest.ru dogoduy@solidinvest.ru

MpywnH TexHn4eckuin aHanmMTuk

Anekcen

O6cnyxuBaHue knneHtoB AO UDK «Connar +7 (495) 228-70-10

XopoB Huknta 006.1601 Kun Tumyp 006.1605
HypnybaeBa AwyxaH 006.1604
CapapgxeB Ograp 006.1602

HdocTtyn Ha mupoBble ¢hoHAOBbLIE OUPXKU U PbIHOK Forex +7 (495) 228-70-10

Uutepecbl  knuneHtoB AO  UDPK  «Conug»  npegcraesnsetr  Solid  Financial — Services  Ltd. —
AoYepHsas uHaHcoBas KOMNaHWs, NMLEH3NPoBaHHbIN Bpokep EBponerckon topucankummn

3apgaiiTe BONpoc HallMM 3KCNepTam, ¥ Mbl MOCTapaeMcsl OCBETUTb BONHytoLIMe Bac Tembl
B credyloLumx Beinyckax «Batuero PedepeHtan»

AO UDK «Conua» 123007, Mockea, XopoLleBckoe Locce, a. 32A
TenecpoH: +7 (495) 228-70-10
®dakc: +7 (495) 228-70-11
E-mail: solid@solid-ifc.ru
JInueH3nn Ha ocyLlecTBneHue:
- 6pokepckon gesitenbHocTn — Ne 045-06790-100000, BeiaaHa ®KLIB Poccum 24 mioHs 2003 r. 6e3 orpaHnyeHns cpoka AeicTBuUS;
- aunepckon aesitensHocTn — Ne 045-06793-010000, BbigaHa PKLIE Poccun 24 mioHst 2003 r. 6e3 orpaHnyeHns cpoka OeVcTBuS;
- AesATENBHOCTM MO yNpaBneHuto LeHHbIMM Bymaramm — Ne 045-06795-001000, BeigaHa ®KLIB Poccum 24 mioHst 2003 r. 6e3 orpaHnyeHns cpoka
LOencTBus;

- penosutapHon pgesatenbHocTn — Ne 045-06807-000100, BbigaHa OKLB Poccunm 27 wmioHs 2003 r. 6e3 orpaHuMYeHust cpoka
LOencTBus.

Mpu nogrotoBke OaHHOro o63opa MCMONb3oBaHa MHGOpMaUMsa M3 crneaylmx UCTovHuKoB:, Bloomberg, Cbonds, Financial
Times, Reuters, Wall Street Journal, Begomoctn, PUA Hoeoctu, MHTepdake, KommepcanT, PEK, Pocctar, MNpanm-Tacc u gpyrmx.

HacTosawmn JoOKyMEHT HE MOXET paccMaTpuBaTbCsi B Ka4yecTBe nyonnyHon odepTbl. MHopMaLmsa n MHEHUS!, NpeacTaBEHHbIE B
OaHHOM oTyeTe, nogrotoBneHbl komnaHnen AO NOK «Conungy». AO UDK «Conna», ee pykoBOACTBO U COTPYAHVKU HE MOTyT
rapaHTupoBaTb abCOMTHY TOYHOCTb, NOSTHOTY M AOCTOBEPHOCTL NPEACTaBNEHHONM B HAaCTOALWEM AOKYMEHTE UHpopMaLun 1 He
HeCyT OTBETCTBEHHOCTM 32 BO3MOXHbIE MOTEPU KIMEHTa B CBA3UN C ee ucnonb3oBaHmemM. AO UPK «Conug», ee pykoBOACTBO U
COTPYOHWUKN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTb 3a MHBECTULMOHHOE pEeLUEHNE KINEHTa, OCHOBAHHbIE Ha MHOPMaLNKN, coaepXallencs B
HacToswem gokymeHte. AO NOK «Conna», ee pykoBOACTBO M COTPYAHMUKW, TaKkKe He HECYT OTBETCTBEHHOCTb 3a MpsIMble UMK
KOCBEHHbIe NOTEPU UNn yulepd, BO3HUKLLNIA B pe3dynbTaTe UCMONIb30BaHUS KITMEHTOM MHAOPMAaLIMM UNn Kakon-nnbo ee Yactu npm
COBepLUeHNN onepaumi C UeHHbiMM Oymaramu. PekoMeHgaumm U MHEHWs, BbiCKa3aHHble B [OaHHOM OT4eTe, SABNSATCA
ncknountensHo MHeHvem AO NOK «Conua», n He sBNATCA NpeasiokeHMeM O MOKYMKe WM Npofaxe LeHHbIX Oymar. bes
paspeweHna AO NDK «Conug» LaHHbIA OTYET 3anpeljaeTcs BOCMPOU3BOAMTbL, adanTupoBaTb, nepefaBaTb MO pPasfvyHbIM
KaHanam, TpaHcnupoBaTtb B 3dup, JOBOAMTL A0 obuiero cBegeHus, nybnmyHo nokasbiBaTb, NpeobpasoBbiBaTb B 3NIEKTPOHHYHD
hopmMy, NEPEBOAUTL Ha ApYyrne A3bIKK1, PeKNiammpoBaTh, BKOYaTb B 6a3bl JaHHbIX.
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