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Покупать ли сейчас валюту?

Наверное, это один из самых популярных вопросов этого года. Особенно актуальным он стал в тот
момент, когда произошло значительное укрепление рубля к лету 2022 года. Для того чтобы что-
то  покупать,  нужно  вначале  задать  вопрос  –  а  зачем?  Как  правило,  вариантов  может  быть
несколько: от заработать на спекуляции, до «так я себя чувствую безопаснее». Если подходить с
инвестиционной  точки  зрения,  то  покупка  валюты имеет  смысл  только  ради  вложения  в  какой-
либо  инструмент  приносящий  доход,  например,  валютный  депозит,  еврооблигации,  сделки  на
денежном  рынке  и  т.п.,  потому  что  в  противном  случае  валюта  будет  просто  лежать  «мертвым
грузом»  у  вас  на  счёте.  Более  того,  ЦБ  считает  использование  валюты  стран,  которые  ввели
санкции  против  РФ,  опасным  для  граждан  и  бизнеса,  а  также  ЦБ  пообещал  способствовать
дальнейшему  сокращению  банковских  операций  в  валютах  недружественных  стран  и
девалютизации  балансов  бизнеса  и  населения.

Какие есть риски при покупке и хранении валюты?

Главный риск, на наш взгляд, это санкции на НКЦ (Национальный клиринговый центр), который
входит  в  группу  МосБиржи.  Санкции  на  НКЦ  заметно  усложнят  конвертацию  безналичного
доллара внутри РФ, экспортно-импортные операции будут сопряжены с трудностями, а биржевые
операции будут отменены. По сути, если у вас есть валюта на брокерском счёте, то вы не сможете
с  ней  ничего  сделать.  Безусловно,  это  будет  форс-мажор,  и  пока  это  всё  выглядит  как  крайняя
мера для парализации российской финансовой системы. Так что вероятность этого сценария хоть
и небольшая, но всё же есть. Политика Западных стран может оказаться разрушительной. После
блокировки ЗВР России за рубежом и введения санкций на НРД, из-за чего, кстати, инвесторы не
могут получать дивиденды по иностранным акциям,  мы не видим ничего невозможного в  плане
причинения ущерба нашей финансовой системе. Логично, что в ответ на существующие риски ЦБ
и правительство РФ стремятся к девалютизации населения и бизнеса.

Почему банки и брокеры вводят комиссию за хранение валюты?

Есть  общая  тенденция,  которую  задало  правительство  РФ  и  Банк  России,  это  девалютизация
населения  и  бизнеса  для  снижения  финансовых  рисков.  Эта  тенденция  выражается  ещё  и  том,
что сильно сокращается количество валютных финансовых инструментов. Многие валютные пары
на  МосБирже  уже  прекратили  обращение.  Бизнес  меньше  берет  валютные  кредиты  в  банках,  а
инвестиционные  компании  меньше  нуждаются  в  валюте  (некуда  разместить).  В  результате
банкам становится невыгодно держать пассив в виде валюты клиентов, т.к. банк не может на ней
заработать.  Брокеры  же,  как  правило,  имеют  спецброкерские  счета  в  различных  банках,  что
также  несет  за  собой  некоторые  инфраструктурные  издержки.  Поэтому  повсеместное  введение
комиссии за хранение валюты вполне логично.

Покупать ли в итоге валюту и что с ней делать?

Пока  наиболее  безопасным  вариантом  видится  уход  от  валют  недружественных  стран.  Более
безопасными выглядят валюты «дружественных» стран, например, юань, гонконгский доллар или
эмиратский  дирхам.  Если  вы  хотите  спекулировать  на  валютном  курсе,  то  для  этого  есть
множество  других  инструментов,  это  и  фьючерсы  на  валюту,  и  покупка  акций  экспортёров,  и
покупка золота в рублях на МосБирже. Также можно рассматривать покупку наличных долларов
и  евро,  но  в  таком  случае  вы  купите  только  с  премией  к  биржевой  цене.  Если  же  вы  всё-таки
хотите сохранить валютную позицию, но при этом не платить комиссию за хранение, а получать
денежный  поток,  то  оптимальным  вариантом,  выступает  покупка  еврооблигаций  российских
эмитентов с  выплатой купонов в  рублях по курсу ЦБ на тот  момент.  Таким образом,  если вновь
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случится  девальвация  рубля,  то  ваша  позиция  в  рублях  переоценится  в  большую  сторону,  а
размер выплат  вырастет.  Тем не  менее,  стоит  помнить,  что  тенденция к  девалютизации,  скорее
всего,  продолжится,  а  значит  после  погашения  еврооблигации  возможности  для  размещения
валюты  будет  меньше.  К  тому  же  выплата  номинала  еврооблигации,  вероятнее  всего,  будет  в
рублях.  Если  вы  хотите  узнать  подробнее  про  текущие  возможности  размещения  валюты  в
еврооблигациях,  то  обратитесь  за  консультацией  к  финансовому  советнику.
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