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«Ваш референт» 
 25 декабря 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки февральских фьючерсов на нефть марки Brent 

после данных отраслевой статистики, указавшей на 

незначительное изменение буровой активности в США, 

поднялись выше отметки в $65 за баррель. Основные 

фондовые площадки в Европе и США сегодня закрыты в 

связи с нерабочим днем. Ключевые азиатские фондовые 

индикаторы большей частью показывают слабую 

позитивную динамику. Открытие российского рынка акций 

сегодня ожидаем в районе 2105 пунктов по индексу 

МосБиржи, предполагая, что этот фондовый индикатор 

продолжит попытки отыграть часть понесенных им на 

прошлой неделе потерь. Однако при скудном внешнем 

фоне активность инвесторов из-за «длинных» выходных в 

Европе и США, связанных с празднованием западного 

Рождества, будет, скорее всего, невысокой. 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2683.3 -0.05% USD/RUB* 58.306 -0.06% Нефть Brent* 65.3 0.54%

euro Stoxx 600 390.3 -0.10% EUR/RUB* 69.170 -0.03% Нефть WTI* 58.5 0.19%

MOEX Russia 2102.9 0.46% ЦБ: «корзина»* 63.195 -0.05% Золото* 1274.2 0.60%

MSCI Russia 595.4 0.78% EUR/USD* 1.186 -0.04% Никель 12050.0 0.42%

MSCI EM 1141.1 0.59% USD/JPY* 113.300 0.01% Медь 7019.0 0.60%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

пятницу снизились при оборотах торгов на 45% 

ниже среднемесячных. Британский фондовый 

индекс FTSE 100 потерял 0,15%, а наибольшее 

отрицательное влияние на него оказало снижение 

акций фармацевтической компании GlaxoSmithKline 

(-1,4%), табачной компании BAT (-0,9%) и банков 

Barclays (-1,2%), HSBC (-0,6%). В составе 

французского индекса CAC (-0,39%) падением 

выделились акции Unibail-Rodamco (-1,8%) и Kering 

(-1,3%). Немецкий DAX (-0,28%) тоже снизился на 

фоне падения котировок акций банков Deutsche 

Bank (-1,2%) и Commerzbank (-0,9%). 

Фондовый рынок США в пятницу понес 

небольшие потери. Индекс "голубых фишек" Dow 

Jones просел на 0,11%, а понижением в нем 

отметились акции банка Goldman Sachs (-0,8%) и 

NIKE (-2,3%). Индекс high-tech биржи NASDAQ 

снизился на 0,08%. Индекс "широкого рынка" 

S&P500 (-0,05%) тоже слегка понизился при 

оборотах торгов примерно на четверть ниже 

среднемесячных. При этом просадкой в его 

отраслевом спектре отметился индекс сектора 

«Здравоохранение» (-0,3%), в котором упало в 

цене 60% акций. 

Котировки февральских фьючерсов на нефть 

Brent (+0,5%) в пятницу получили поддержку от 

данных, указавших на незначительное изменение 

буровой активности в США. 

Рынок акций РФ в пятницу прибавил. Индекс 

МосБиржи вырос на 0,46% при оборотах торгов на 

треть ниже среднемесячных, а наибольшее 

положительное влияние на него оказало 

повышение в цене акций Норникеля (+1,7%) и 

Новатэка (+1,4%). Сдержало повышение индекса 

МосБиржи снижение обыкновенных акций 

Сбербанка (-1%). Подсчитываемый в долларах 

индекс РТС (+0,77%) вырос больше индекса 

МосБиржи на фоне небольшого укрепления 

позиций рубля к доллару США. 

 

  

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса МосБиржи (daily)

Ист очник: Solid Research

1750

1850

1950

2050

2150

2250

2350

22-дек10-ноя25-сен09-авг23-июн04-май17-мар27-янв12-дек
1750

1850

1950

2050

2150

2250

2350

22-дек10-ноя25-сен09-авг23-июн04-май17-мар27-янв12-дек



25.12.2017 

 - 3 - 

Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Тикер Направление 
Открытие 

позиции 

Ориентировочный 

тейк-профит 

Трейлинг 

-стоп 

Статус 

сигнала 

NLMK Продажа 144.8 135 147.7 открыт 

GMKN Покупка 10860 11300 10560  

 
  

Дата Время Важ- Код ISO Событие Период Факт Прогноз Предыд.

22 дек 12:30 GB ВВП (% кв/кв) 3Q F 0.4 0.4 0.4

12:30 GB ВВП (% г/г) 3Q F 1.7 1.5 1.5

16:30 US Личные доходы (% м/м) ноя 0.3 0.4 0.4

16:30 US Личные расходы  (% м/м) ноя 0.6 0.5 0.3

16:30 US Заказы на товары длит. пользования (% м/м) ноя P 1.3 2.0 -0.8

18:00 US Продажи на первич. рынке жилья (% м/м) ноя 17.5 -4.4 6.2

18:00 US Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) дек F 95.9 97.2 96.8

25 дек US Национальный праздник (рынки закрыты)

EU Национальный праздник (рынки закрыты)

26 дек 17:00 US Индекс цен на жилье S&P CoreLogic CS (%  г/г) окт 6.2

18:00 US Индекс произв. активности ФРБ Ричмонда (пункты) дек 21.0 30.0

18:30 US Индекс произв. активности ФРБ Далласа (пункты) дек 20.0 19.4

27 дек 16:00 RU Инфляция за неделю (%) дек 25 0.1

16:00 RU Инфляция с начала года (%) дек 25 2.4

18:00 US Индекс потребительского доверия (пункты) дек 128.0 129.5

18:00 US Незавершенные продажи на рынке жилья (% м/м) ноя -0.5 3.5

18:00 US Незавершенные сделки по продаже жилья (% г/г) ноя 1.2

28 дек 9:00 RU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) дек 51.3 51.5

16:00 RU Международные резервы ($ млрд) дек 22 430.3

16:30 US Предварит. торговый товарный баланс ($ млрд.) ноя -67.8 -999998.0

16:30 US Оптовые запасы (% м/м) ноя P 0.3 -0.5

16:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) дек 23 240.0 245.0

16:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) дек 16 1905.0 1932.0

17:45 US Индекс деловой активности Chicago PMI (пункты) дек 62.0 63.9

19:00 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) дек 22 -6495.0

19:00 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) дек 22 754.0
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Анализируем технично: Транснефть ап 

 

 

 

Бумага торгуется в боковике с 

сопротивлением на 225000 р. Более плотная 

зона сопротивления может быть в районе 

210000 р. Два локальных минимума образуют 

наклонную поддержку. Вторая половина 

этого года проходит в узком боковике вокруг 

180000 р. Если торги в этой форме 

продолжатся, то скоро цена встретится с 

наклонной поддержкой. Вполне возможен 

отскок или рост вдоль наклонной линии. 

Тогда может начать формироваться 

растущий канал с целью 200000 р. При 

прорыве 170000 р. вниз снижение может 

дойти до 155000 – 160000 р. 

 

 

 

 

На дневных графиках продолжается торговля 

в боковике вокруг 180000 р. Есть 

непродолжительные трендовые движения. 

Сейчас просматривается понижающийся 

канал от сопротивления в районе 187000 р., 

но цена уже подошла к зоне поддержки в 

районе 171000 – 173000 р. Скорее всего, с 

поддержкой в этой зоне цена и выйдет из 

формы канала.  

 

 

Торговые рекомендации: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Учитывая длительное движение в боковой 

форме, можно рассматривать открытие 

позиций от границ бокового диапазона в 

соответствующую сторону. Длинные позиции 

– от 172000 – 173000 р., короткие позиции от 

187000 – 189000 р. 

Транснефть  ап, недельный 

Транснефть  ап, дневной 
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Торговые идеи: ГМК Норильский Никель 

Идея для длинной позиции:  

Полугодовой растущий тренд дошел до 12000 

р. Коррекционное снижение пробивает 

трендовую линию. От поддержки на 10000 р. 

идет отскок до 10800 р. Этот уровень 

проявлялся осенью текущего года. Сейчас 

здесь наблюдается сопротивление. В 

середине месяца бумагу поджимали к уровню, 

но в четверг на прошлой неделе медведи 

попробовали сделать откат. Цена снизилась 

только до 10500 р. – локальная поддержка 

середины месяца. Быки сразу и полностью 

выкупили откат. Это говорит об их намерениях 

пойти на пробой сопротивления. Поскольку 

сопротивление располагается на сильном 

уровне, то успешный прорыв его повлечет за 

собой хорошее движение. Не рекомендуется 

открывать позицию с начала торгов.  

План открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 10860 р., 
2. Тейк-профит: зона 11300 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно 
использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 10560 р. 
4. Сигнал действителен, пока цена 

находится выше уровня 10600 р. 
 

 

  

  

ГМК НорНик, дневной 

ГМК НорНик, 60 мин 
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Дайджест новостей 

Минэкономики 

призывает снижать 

налоговую нагрузку на 

инвестактивность, 

перераспределяя ее на 

потребление 

 

 

 

Налоговую нагрузку на инвестиционную активность нужно снижать, заявил 

глава Минэкономразвития Максим Орешкин в ходе "круглого стола" 

"Экономика роста и благосостояния" в рамках съезда партии "Единая 

Россия". По его мнению, компенсировать это снижение нужно повышением 

нагрузки на потребление. 

"Первая и главная цель - налоговая система должна быть предсказуема на 

длительный период времени", - подчеркнул министр в ходе обсуждения 

целей налоговой политики. 

"Вторая история - это, конечно же, снижение налоговой нагрузки с 

инвестиционной активности (и перенос ее) на потребительскую активность. 

Это то структурное изменение, которое будет способствовать 

экономическому росту", - добавил министр. 

"Это два главных момента, которые должны определять будущее 

налоговой системы", - считает М.Орешкин. 

Комментарий эксперта: для стимулирования экономического роста 

российским властям необходимо усилить регулирующую функцию 

налоговой системы. Ведь с помощью ставок налогов и различных условий 

их уплаты государство может влиять на привлекательность тех или иных 

видов деятельности. Через механизм предоставления налоговых 

преференций уровень инвестиционной активности в России может быть 

значительно повышен, что в перспективе позитивно скажется на темпах 

роста ВВП РФ. 

Налоговую амнистию в 

России могут продлить 

 

Власти России думают о возвращении в 2018 году налоговой амнистии для 

бизнеса, опасающегося расширения западных санкций, сказал министр 

финансов РФ Антон Силуанов. 

"(Предлагается) продлить амнистию, принципы которой реализовывались в 

2016 году, в первую очередь для тех, кто ей не успел воспользоваться, для 

тех, кто сейчас испытывает давление", - сказал Силуанов. 

"Как показала предыдущая амнистия, все те опасения, которые были, не 

подтвердились. Эта информация не попала в правоохранительные органы, 

они не стали их шерстить, это не попало в СМИ, налоговая служба умеет 

хранить все тайны. Я думаю, что на 2018 год надо будет такой режим 

установить. (Сроки) будем обсуждать, но думаю, что не меньше, чем на 

год. (Условия) такие же, как были", - добавил министр финансов. 

На прошлой неделе на встрече с представителями бизнеса президент РФ 

Владимир Путин поддержал идею выпуска валютных облигаций для 

опасающихся расширения санкций США и желающих вернуть деньги в 

Россию предпринимателей. На той же встрече Путин предложил вернуть 

амнистию капиталов. 

Комментарий эксперта: угроза расширения санкций со стороны США 

заставляет тех предпринимателей, которые ранее не воспользовались 

налоговой амнистией искать способы и инструменты  для возвращения 

капиталов из-за рубежа. Для возвращения капиталов российские власти 

собираются предложить евробонды, которые будут выпускать через 

отечественную инфраструктуру, и которые, возможно, освободят от 

налогов в связи с их переоценкой. 
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В США заморозили 

валютные резервы 

Казахстана на $22 млрд 

Средства национального суверенного фонда Казахстана заморожены в 

США, сообщает Reuters со ссылкой на осведомленные источник. 

Под заморозку попали активы на $22 млрд, или 40% Фонда будущих 

поколений, который казахское правительство пополняет за счет доходов от 

экспорта нефти и использует в качестве инструмента для экстренного 

финансирования банков, поддержки национальной валюты и экономики в 

целом. 

Деньги находились на счетах Bank of New York Mellon, который принял 

решение заморозить их по иску молдавского бизнесмена Анатолия Стати и 

его компаний против правительства Казахстана. Стати и его сын Габриэль 

инвестировали в нефтегазовую отрасль Казахстана, а затем обвинили 

правительство страны в попытке рейдерского захвата своей собственности, 

потребовав возмещения убытков. 

Комментарий эксперта: сложившая ситуация выглядит беспрецедентной 

и является весьма тревожным звонком как для центробанков, так и для 

суверенных фондов стран всего мира, хранящих свои международные 

резервы в США. До сих пор считалось, что подобные активы имеют 

иммунитет, и они защищены от подобных действий. Однако случившееся 

заставляет по-другому взглянуть на существующие риски в американских 

«безрисковых» активах. Вложения международных резервов России в 

госдолг США составляют около $100 млрд,, не будут ли они полностью или 

частично заморожены в один миг по надуманному иску? 

Страны ОПЕК+ в ноябре 

выполнили сделку по 

сокращению добычи на 

122% 

Страны ОПЕК+ в ноябре выполнили сделку по сокращению добычи нефти 

на 122%, говорится в сообщении ОПЕК по итогам заседания технического 

мониторингового комитета (JMMC). 

ОПЕК отмечает, что такие показатели с учетом продления сделки являются 

"недвусмысленной демонстрацией твердой приверженности участвующих 

стран дальнейшей работе по достижению цели по балансировке рынка и 

обеспечению устойчивого развития". 

Технический комитет выразил большое удовлетворение результатами и 

устойчивым уровнем высокого соответствия добровольного сокращения 

производства, призвав все участвующие страны достичь полного 

исполнения обязательств в интересах производителей и потребителей. 

Комментарий эксперта: перевыполнение странами ОПЕК взятых на себя 

обязательств по сокращению нефтяных поставок в рамках соглашения, 

которое было в прошлом месяце продлено до конца 2018 года, продолжает 

поддерживать рост нефтяных котировок. Вместе с тем ни Саудовская 

Аравия, ни Россия не заинтересованы в том, чтобы цены на нефть 

слишком сильно росли и, поэтому масштаб их дальнейшего повышения 

представляется достаточно ограниченным. 
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Инфоповод: Корейский кризис 

СБ ООН ужесточил 

санкции против 

Северной Кореи 

 

 

Члены Совета Безопасности единогласно приняли резолюцию, которая 

предусматривает еще более жесткие санкционные меры в отношении КНДР.  

"Результат голосования следующий: "за" проект резолюции проголосовали 15 

членов Совета. Проект резолюции принимается единогласно", - сказал по итогам 

голосования председатель Совета безопасности в декабре, постпред Японии 

при ООН Коро Бешо. 

Документ СБ ООН по Северной Корее предусматривает резкое сокращение 

поставок нефтепродуктов, почти на 90%, с 1 января. Так, КНДР может получать 

до 500 тыс. баррелей нефтепродуктов в год, включая бензин, дизельное топливо 

и керосин. Поставки сырой нефти в КНДР после принятия резолюции не должны 

превышать 4 млн баррелей в год. Согласно резолюции, все поставщики нефти и 

нефтепродуктов в КНДР должны будут информировать об этом ООН. Страны 

также должны будут пресекать попытки нелегального импорта нефти в 

Северную Корею. 

Помимо этого, вводится запрет на поставки в КНДР различного рода минералов, 

химических товаров, электрических товаров и оборудования, а также некоторых 

продуктов питания. Согласно документу, запрещаются также закупки у Северной 

Кореи электрооборудования, сельскохозяйственной продукции и 

продовольствия. 

Всем странам предписывается останавливать, обыскивать или задерживать 

суда, если имеются веские основания полагать, что эти суда вовлечены в 

незаконную деятельность, запрещенную профильными резолюциями СБ ООН. 

Кроме того, министерство народных вооруженных сил и 15 северокорейских 

граждан вносятся в санкционный список. 

Наблюдатели отмечают, что предварительно проект резолюции обсуждался 

американской стороной с Китаем, который считается главным союзником и 

экономическим партнером Пхеньяна. 
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