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Основные индикаторы долгового рынка 

России 

* В 1-ый эшелон корп. обл. входят наиболее ликвидные корпоративные облигации с рейтингами от АКРА и Эксперт РА не ниже уровня AA. 

Индекс Cbonds-CBI RU BBB/ruAA- YTM 

Во 2-ой эшелон корп. обл. входят наиболее ликвидные корпоративные облигации с рейтингами от АКРА и Эксперт РА от A- до AA- 

включительно.  Индекс Cbonds-CBI RU BB/ruBBB YTM 

В 3-ий эшелон корп. обл. входят наиболее ликвидные корпоративные облигации с рейтингами от АКРА и Эксперт РА от B- до BBB+ 

включительно.  Индекс Cbonds-CBI RU B/ruB- YTM 

В корп. ВДО входят наиболее ликвидные корпоративные облигации с кредитным рейтингом от АКРА и Эксперт РА не ниже B- и чья доходность 

превышает ключевую ставку на 5% и более. Индекс  Cbonds-CBI RU High Yield YTM 

В индексы по срокам до погашения (оферты) входят наиболее ликвидные корпоративнеы облигации с рейтингами от АКРА и Эксперт РА не 

ниже B-. Индексы:  Cbonds-CBI RU 1-3Y YTM, Cbonds-CBI RU 3-5Y YTM, Cbonds-CBI RU 5Y YTM 
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Новости и события 

Общеэкономические 

 Инфляция в России с 10 по 15 января составила 0,13%, что в недельном 

выражении составляет 0,15% и ниже 0,2% зафиксированных неделей ранее 

после 0,18% на прошлой неделе. Снижение темпов роста инфляции 

преимущественно вызвано снижением цен на авиабилеты и куриные яйца и 

замедлением роста цен на плодоовощные товары.  

 Вместе с тем по-прежнему высокий потребительский спрос вызвал рост цен 

стабильных компонентов инфляции: прежде всего рост цен на одежду и 

обувь, бытовые услуги и стройматериалы . 

 По оценке Минэкономразвития России, инфляция в России в годовом 

выражении по состоянию на 25 декабря составила 7,4% против 7,44% на 9 

января 2024 года. 

 Ключевая ставка в ближайшие месяца скорее всего меняться не будет. 

 Минэкономразвития РФ ожидает первую оценку роста ВВП в 2023 году на 

уровне 3,5%. После досчетов она может быть повышена до около 4%. 

 

Рынка облигаций 

 Минфин России продолжает работу над размещением облигаций федерального 

займа (ОФЗ), номинированных в юанях — ожидает поддержку этой инициативы 

со стороны китайских партнеров, рассказал директор департамента 

государственного долга и государственных финансовых активов 

министерства Денис Мамонов. 

 Минфин РФ в 2024 году в рамках размещения облигаций федерального займа 

(ОФЗ) основной упор сделает на инструменты с фиксированным доходом, 

рассказал директор департамента государственного долга и 

государственных финансовых активов ведомства Денис Мамонов. 

 «ХКФ Банк» 19 января начнет замещение бессрочных еврооблигаций. 

Локальные облигации объемом $200 млн. заменят бессрочные еврооблигации 

(ISIN XS2075963293). Заершится размещение локальных облигаций 1 

февраля. 

 Аукцион по размещению ОФЗ 52005 не состоялся. Аукцион по размещению 

облигаций федерального займа с индексируемым номиналом выпуска № 

52005RMFS признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок по 

приемлемым уровням цен. 

 Минфин разместил ОФЗ выпуска 26243 на 97 млрд рублей при спросе в 137 

млрд рублей. Цена отсечения облигаций была установлена на уровне 

85,5240% от номинала, средневзвешенная цена - 85,5704% от номинала. 

Доходность по цене отсечения составила 12,28% годовых, по 

средневзвешенной цене - 12,28% годовых. 
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Ситуация на рынке облигаций федерального 

займа (ОФЗ) 

Изменение кривой бескупонной доходности 

Динамика доходности ОФЗ  

• YTM ОФЗ с дюрацией 1Y 

снизилась за неделю на 

11 б.п.  

• YTM ОФЗ с дюрацией 10Y 

снизилась за неделю на 

11 б. п. 

 

• YTM ОФЗ с дюрацией в 1Y 

- 13,12% годовых. 

 

• YTM ОФЗ с дюрацией в 10Y 

- 11,78% годовых. 

Текущая кривая бескупонной 

доходности (КБД) на 

18.01.2024 по сравнению с 

КБД недельной давности 

снизилась на дюрации: 

• 3 месяца на 26 б.п.; 

• 6 месяцев на 24 б.п.; 

• 1 год на 19 б.п.; 

• 3 года на 4 б.п.; 

• 5 лет на 7 б.п.; 

• 7 лет на 14 б.п.;  

• 10 лет на 18 б.п. 
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Ситуация на рынке корпоративных 

облигаций 

Динамика д-ти корп. облигаций в 

зависимости от кредитного качества* 

Спрэды корпоративных облигаций разного 

кредитного качества к Gcurve* 

* На основе индексов Cbonds. Подробнее о составе индексов смотрите раздел «Основные индикаторы долгового 

рынка России.  

Бумага Объем 

(млн 

руб.) 

Дох-ть 

% 

Газпром Капитал, ЗО26-1-Д 1 120,6 5,29 USD 

Газпром Капитал, ЗО24-2-Е 1 011,1 10,44 EUR 

Газпром Капитал, ЗО27-1-Е 751,7 5,97 EUR 

Россети Ленэнерго, 001P-01 631,5 18,56 

Газпром Капитал, ЗО25-1-Е 545,4 5,66 EUR 

Топ-5 корп. и субфед. 

облигаций по объёму торгов за 

неделю 11 – 17 января 

За неделю доходность 

корпоративных облигаций 

различных категорий 

кредитного качества выросла: 

• 1-ый эшелон на 39 б.п. до  

13,09%; 

• 2-ой эшелон на 12 б.п. до 

14,27%; 

• 3-ий эшелон на 13 б.п. до 

17,90%; 

• ВДО снизилась на 34 б.п. 

до 17,31%. 

Спрэды корпоративных 

облигаций различного 

кредитного качества к КБД 

за неделю расширились: 

• Спрэд 1-ого эшелона на 

38 б.п.; 

• Спрэд 2-ого эшелона на 8 

б.п.; 

• Спрэд 3-его эшелона на 6 

б.п.; 

• Спрэд ВДО на 39 б.п. 
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Инвестиционные идеи 

1. Текущий уровень высоких доходностей представляется 

привлекательным для покупки длинных облигаций с фиксированным 

купоном надежных эмитентов. 

2. Покупка длинных корпоративных облигаций надежных эмитентов 1-

ого и 2-ого эшелонов с фиксированным купоном. Сейчас по этим 

надежным облигациям весьма привлекательная высокая доходность. 

Дополнительно можно будет заработать на росте цены данных 

облигаций при начале цикла снижения ключевой ставки во второй 

половине 2024 года.  

3. Покупка облигаций надежных эмитентов сектора ВДО с высокой 

доходностью с расчетом на снижений ключевой ставки во второй 

половине 2024 года. В частности могут быть интересны эмитенты: 

МФК Лайм-Займ, МФК Быстроденьги, МФК Мани Мен, АйДи Коллект, 

Аэрофьюэлз, Славянск Эко, Солид-Лизинг. 
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Предстоящие размещения 

Выпуск облигаций 

Ориентир по ставке 

купону 

(доходность) 

Закрытие 

книги 

заявок 

(размещение

) 

Срок до 

погашения

(оферты), 

лет 

Объем млн 

руб. 

Альфа-Банк, 001Р-11  

12,9% (далее 

max(12,9%;25,9% - ключ. 

ставка) 

(16.01.2024-

30.01.2024) 
3 500 

СибАвтоТранс, 001Р-

03 
19% (18.01.2024) 5 400 

КАМАЗ, БО-П11 15,5% (16,42%) 19.01.2024 2 5 000 

ПЗ Пушкинское, 001P-
02 

ключевая ставка +3% (23.01.2024) 5 200 

Совкомбанк 

Факторинг, 001Р-01 
15,5-16% (16,42-16,99%) 25.01.2024 5 (1,5) 500 

Группа компаний 

Самолет, БО-П13 
15,4% 

первая декада 

февраля 
3 10 000 
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Прошедшие размещения 

Выпуск облигаций 

Доходность при 

размещении 

(купонная 

ставка) 

Закрытие 

книги 

(Размещение) 

Срок до 

погашения 

(оферты), 

лет 

Объем млн 

руб. 

Металлоинвест, 001Р-07 5,9% (5,99%) (11.01.2024) 2 400 CNY 

МигКредит, 002MC-03 21% (23,1%) (16.01.2024) 3 230 




