
 

 

Участники рынка ждут «кремлевский» доклад и заседание ФРС 

Курс доллара США к рублю на прошлой неделе снизился на 0,8% на фоне повышения 

мировых цен на нефть, незначительного изменения индикатора российского риска в 

терминах индекса CDS кредитно-дефолтных свопов и ослабления позиций доллара США 

по отношению к корзине основных мировых валют до трехлетнего минимума. 

 

Стоит отметить, что за последнюю отчетную неделю хедж-фонды и другие спекулятивные 

игроки незначительно сократили свою чистую «длинную» позицию по рублю после восьми 

подряд недель её увеличения, свидетельствуют данные Комиссии по торговле сырьевыми 

фьючерсами США (CFTC). При этом хедж-фонды продолжают ставить на укрепление 

рубля 21-ую неделю подряд после 10-ти недель чистой «короткой» позиции. 

На прошлой неделе секретарь Казначейства США Стивен Мнучин заявил, что он не 

обеспокоен обменным курсом доллара в краткосрочной перспективе, а относительная 

слабость валюты является благом для экспорта. «Более слабый доллар хорош для нас, 

поскольку он касается торговли и возможностей», - сказал Мнучин. В свою очередь, 

президент США Дональд Трамп на форуме в Давосе отметил, что «доллар будет 

становиться все сильнее и сильнее, и в конечном итоге я хочу увидеть сильный доллар». 

 

Динамика валютной пары USDRUB (формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Solid Research
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Международные резервы РФ (млрд. долл.)

Источник: Solid Research
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Международные резервы России на 19 января составили $442,8 млрд, сообщил Банк 

России. По состоянию на 12 января международные резервы равнялись $437,9 млрд. 

Таким образом, за неделю они увеличились на $4,9 млрд, вновь обновив свой трехлетний 

максимум в основном благодаря положительной переоценке портфеля составляющих их 

активов. Банк России не сообщал об интервенциях на валютном рынке, но в перспективе 

планирует приступить к пополнению международных резервов. Однако конкретных сроков 

начала интервенций российский регулятор пока не называет. 

Котировки декабрьских фьючерсов на нефть марки Brent по итогам прошлой недели 

выросли на 2,8%, отреагировав на данные отраслевой статистики Минэнерго США, 

которые указали на продолжившееся десятую неделю подряд снижение запасов «черного 

золота» в США. 

 

Саудовская Аравия намерена продолжать сотрудничество со странами, не входящими в 

ОПЕК, и после 2018 года, рассчитывает, что выход из сделки по сокращению добычи будет 

постепенным, заявил на прошлой неделе министр энергетики Саудовской Аравии Халид 

аль-Фалих. 

 

"Мы также должны думать о том, как выходить из 2018 года. И сделать это постепенно, а 

не рывком", — добавил министр. 

Динамика цен на нефть Brent (долл./барр., формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (рублей/барр., формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Solid Research
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Российский фондовый рынок на прошедшей неделе вырос. Индекс МосБиржи прибавил 

0,39%, показав подъем пятую неделю подряд. При этом из числа бумаг, входящих в индекс 

МосБиржи, повышением за неделю выделились обыкновенные акции Роснефти (+7,3%) и 

ТМК (+7%). Сдержало рост индекса МосБиржи снижение котировок акций Магнита (-11,2%), 

снизившего годовую чистую прибыль и отказавшегося от дивидендных выплат в 2018 году. 

Ключевыми факторами, определяющими поведение фондового рынка РФ на предстоящей 

неделе, будут изменения цен на нефть, развитие ситуации на мировых фондовых 

площадках, курсовая динамика рубля, а также корпоративные новости и происходящие 

события.  

 

Индикативные доходности рублевых госбумаг по итогам прошедшей недели не 

показали единой динамики. 

 

Доходности ОФЗ с дюрацией до 5-х лет включительно выросли на 1-5 б.п., а доходности 

ОФЗ с дюрацией более 10 лет изменились незначительно. 

Динамика индекса МосБиржи (формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Solid Research
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Индикативная доходность ОФЗ (% годовых)

Источник: Solid Research
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Индикативная доходность 10-ти летних ОФЗ в конце прошлой недели осталась в районе 

отметки 7,47% годовых. 

Главными событиями предстоящей недели станут ожидающаяся публикация в США 

«кремлевского» доклада и заседание ФРС по вопросам денежно-кредитной политики. 

В понедельник 29 января наступает дедлайн, установленный Конгрессом США в законе 

CAATSA (закон «О противодействии неприятелям Америки через санкции»), к этому сроку 

Минфин США должен подготовить и передать в профильные комитеты Конгресса отчет о 

высокопоставленных российских чиновниках и «олигархах», приближенных к президенту 

Владимиру Путину.  

Как ожидается, в докладе будет представлен список наиболее значительных 

высокопоставленных политических фигур в России и их капиталов, а также родственников 

и близких соратников таких лиц. Кроме того, в документе должна быть представлена 

информация о российских «квазигосударственных» структурах, включая их руководство и 

бенефициарных владельцев.  

Во вторник 30 января состоится первое послание президента США Дональда Трампа 

Конгрессу о положении страны.  

В среду 31 января ФРС США, как ожидается, сохранит свою базовую учетную ставку на 

прежнем уровне по итогам последнего заседания при Джанет Йеллен, которую в уже 

феврале сменит на посту председателя ФРС Джером Пауэлл. 

Ассоциация банков России 1-2 февраля 2018 года проведет традиционную встречу 

руководителей кредитных организаций по теме «Регулирование ЦБ РФ деятельности 

коммерческих банков» с руководителями Банка России и его департаментов. 

Добавит волатильности фондовому рынку на этой неделе сезон корпоративной 

квартальной отчетности. 

 

Динамика индекса гособлигаций РФ (RGBI, формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Solid Research
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Календарь экономической статистики 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Дата Время Важ- Код ISO Событие Период Факт Прогноз Предыд.

29 янв 16:30 US Личные доходы (% м/м) дек 0.3 0.3

16:30 US Личные расходы  (% м/м) дек 0.4 0.6

18:30 US Индекс произв. активности ФРБ Далласа (пункты) янв 25.4 29.7

30 янв 13:00 EU Индекс экономической уверенности (пункты) янв 116.2 116.0

13:00 EU Потребительская уверенность (пункты) янв F 1.3 1.3

13:00 EU ВВП (% кв/кв) 4Q A 0.6 0.6

13:00 EU ВВП (% г/г) 4Q A 2.7 2.6

13:00 EU Потребительская уверенность (пункты) янв F 1.3 1.3

16:00 DE Инфляция (% м/м) янв P -0.6 0.6

16:00 DE Инфляция (% г/г) янв P 1.7 1.7

17:00 US Индекс цен на жилье S&P CoreLogic CS (%  г/г) ноя 6.2

18:00 US Индекс потребительского доверия (пункты) янв 123.0 122.1

31 янв 13:00 EU Уровень безработицы (%) дек 8.7 8.7

13:00 EU Инфляция (прогноз % г/г) янв 1.3 1.4

16:00 RU Инфляция за неделю (%) янв 29 0.1

16:00 RU Инфляция с начала года (%) янв 29 0.3

16:15 US Изменение числа занятых от ADP (тыс.) янв 185.0 250.0

17:45 US Индекс деловой активности Chicago PMI (пункты) янв 64.0 67.6

18:00 US Незавершенные продажи на рынке жилья (% м/м) дек 0.5 0.2

18:00 US Незавершенные сделки по продаже жилья (% г/г) дек 0.6

18:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) янв 26 -1071.0

18:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) янв 26 -3150.0

22:00 US Решение ФРС по ставке (верх. граница) янв 31 1.5 1.5

1 фев 9:00 RU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) янв 52.1 52.0

12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) янв F 59.6 59.6

12:30 GB Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) янв 56.5 56.3

15:30 US Сокращение рабочих мест (г/г) янв -3.6

16:00 RU Международные резервы ($ млрд) янв 26 442.8

16:30 US Производительность в несельскохоз. секторе (% к/к) 4Q P 1.0 3.0

16:30 US Затраты на рабочую силу (% к/к) 4Q P 0.9 -0.2

16:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) янв 27 235.0 233.0

16:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) янв 20 1925.0 1937.0

17:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) янв F 55.5 55.5

18:00 US Объем расходов в строительном секторе (% м/м) дек 0.4 0.8

18:00 US Индекс деловой активности ISM в сфере произ-ва (пункты) янв 58.6 59.7

2 фев 13:00 EU Индекс цен производителей (% м/м) дек 0.2 0.6

13:00 EU Индекс цен производителей (% г/г) дек 2.3 2.8

16:30 US Уровень безработицы (%) янв 4.1 4.1

16:30 US Изменение числа занятых в несельск. секторе (тыс.) янв 180.0 148.0

18:00 US Промышленные заказы (% м/м) дек 1.2 1.3

18:00 US Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) янв F 95.0 94.4

18:00 US Заказы на товары длит. пользования (% м/м) дек F 2.9



 

 

Корпоративный календарь 
 

Дата 
Код ISO 
страны 

Событие Период * 
Прогноз 
EPS ** 

Комментарий 

29 янв US Lockheed Martin 4q17 $4.006 15-25 мск 

30 янв 

EU SAP Yq17 €4.200  

US McDonald's 4q17 $1.587  

US Pfizer 4q17 $0.562  

31 янв 

RU Норникель  4q17  Операционные результаты 

RU ТГК-1 4q17  Операционные результаты 

EU ArcelorMittal Yq17 $4.012  

EU Siemens 1q18 €2.030  

US Infineon Technologies 1q18 €0.191  

US Boeing 4q17 $2.897 15-30 мск 

01 фев 

GB Royal Dutch Shell Yq17 $1.922  

GB Unilever Yq17 €2.211  

EU Daimler Yq17 €9.327  

US AT&T 4q17 $0.653  

US Facebook 4q17 $1.947  

US Microsoft 4q17 $0.861  

US ConocoPhillips 4q17 $0.436 15-00 мск 

02 фев 

RU Северсталь Y17 $1.708  

RU Московская биржа 1m17  данные об объеме торгов в январе 

GB AstraZeneca Yq17 $3.808  

EU Deutsche Bank Yq17 €0.675  

US Alphabet 4q17 $10.055  

US Apple 4q17 $3.811  

US Chevron 4q17 $1.225  

US Exxon Mobil 4q17 $1.031  

.*Финансовый период в США, Европе и Японии может не совпадать с календарным (отчетным) периодом.  

**Прогнозные значение показателей основываются на данных. предоставляемых компаниями Bloomberg L.P.. Standard & Poor's 

Financial Services LLC. Forbes. Thomson Reuters. Yahoo!. MarketWatch. Inc. и другими 

  



 

 

Прогнозные фундаментальные показатели ряда компаний РФ 

 

 

 

  

Дивиденд. Показатель Показатель Показатель Показатель Фундамент.

Компания доходность P/E P/B EV/EBITDA P/CF потенциал

2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 на 12 мес.

Система 10.3 10.0 11.6 9.7 1.0 1.0 3.3 3.1 81%

Аэрофлот 9.1 9.7 4.8 4.2 1.9 1.4 3.1 2.8 2.9 2.6 34%

Акрон 7.6 9.0 9.3 7.6 1.8 1.5 7.9 7.4 6.4 5.1 -24%

Алроса 6.9 7.8 7.6 7.3 2.0 1.8 5.5 5.2 6.0 6.3 9%

Северсталь 8.0 7.4 9.8 10.8 3.8 3.6 6.1 6.7 6.6 7.6 -14%

ДИКСИ 0.0 0.0 20.0 1.4 1.3 5.8 5.1 3.8 3.8 -9%

Юнипро 8.9 11.3 8.5 8.7 1.3 1.4 5.1 4.8 6.3 6.4 14%

ФСК 7.5 7.5 3.1 4.1 0.2 0.2 3.1 3.0 1.5 2.0 11%

Газпром 5.4 5.5 4.3 4.4 0.2 0.3 4.0 3.8 2.3 2.3 10%

Группа Черкизово 3.3 4.4 7.6 7.3 5.5 4.7 1%

Норникель 8.4 9.7 10.8 10.5 6.6 6.3 9.0 7.3 7.8 8.0 6%

РусГидро 7.7 9.8 5.5 4.9 0.4 0.5 4.3 4.1 3.4 26%

ИНТЕР РАО ЕЭС 4.3 5.2 6.1 5.2 0.7 0.7 3.6 3.3 5.1 10%

ЛУКОЙЛ 5.9 6.5 6.8 6.6 0.8 0.8 4.4 4.1 3.8 3.7 9%

Группа ЛСР 7.2 8.3 7.8 7.8 1.1 1.2 4.8 4.7 4.6 13%

ММК 7.0 7.0 10.0 10.3 1.5 1.5 4.9 5.0 5.6 5.4 0%

Мегафон 9.3 10.3 9.0 8.3 2.0 1.8 4.7 4.3 2.9 2.7 33%

Магнит 4.6 5.8 11.5 10.8 1.9 2.0 6.3 5.4 5.8 5.4 44%

Московская биржа 6.3 6.7 12.8 11.8 2.0 2.0 2.7 1.7 13%

Мечел 5.0 8.1 2.1 -25%

МТС 8.9 8.9 9.4 8.8 4.3 4.5 4.6 4.5 4.2 4.1 10%

М.видео 4.9 4.8 11.2 10.3 2.6 2.0 5.9 5.6 6.8 5.4 13%

НЛМК 7.3 6.7 11.7 12.3 2.5 2.4 6.8 7.3 7.6 8.4 -21%

НОВАТЭК 2.5 2.7 11.9 10.3 2.6 2.0 11.6 11.0 12.6 11.7 4%

ФосАгро 5.2 6.2 10.6 9.0 2.8 2.5 7.5 6.6 6.8 6.8 -17%

Polymetal Int. 4.6 5.4 11.5 9.5 3.6 3.1 9.1 7.9 8.1 6.7 15%

Роснефть 4.9 5.7 8.4 7.3 1.0 0.9 5.7 4.9 2.9 2.8 9%

Россети 1.2 4.2 1.8 2.3 2.8 2.7 6%

Ростелеком ао 8.8 9.6 8.5 7.1 0.6 0.6 3.8 3.6 2.0 1.8 33%

Ростелеком ап 9.8 10.6 7.6 6.4 0.4 0.4 2.1 2.1 1.8 1.6 16%

Сбербанк ао 6.6 8.3 6.6 5.9 1.5 1.2 19%

Сбербанк ап 8.6 11.1 5.4 4.8 1.2 1.1 14%

Сургутнефтегаз ао 2.2 2.3 4.7 5.2 0.4 0.4 4.2 3.9 16%

Сургутнефтегаз ап 6.7 6.7 4.2 5.3 0.3 0.3 5.0 4.4 24%

СОЛЛЕРС 14.3 7.9 3.6 6.4 0.9 1.0 4.2 3.8 3.2 6.4 27%

Татнефть ао 5.9 5.8 8.8 9.1 1.5 1.4 7.8 6.7 7.6 7.6 -12%

Татнефть ап 8.5 8.8 6.3 6.5 1.1 1.0 7.7 6.8 5.3 5.3 -5%

ТМК 1.7 2.5 11.4 8.2 1.8 1.4 6.9 6.4 3.6 4.5 22%

Транснефть ап 4.8 5.2 6.0 5.4 0.7 0.7 1.4 1.3 3.8 3.6 10%

Банк ВТБ 4.2 6.1 5.4 0.6 0.5 43%

Yandex NV 0.0 0.0 35.2 26.0 6.2 5.0 25.5 19.1 20.5 15.5 -7%

Источник: Bloomberg



 

 

Наиболее активно торговавшиеся на прошлой неделе выпуски 

облигаций компаний нефинансового сектора 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Облигации ISIN Погашение Дюрация, лет Купон, % Дох-сть, % Спред к КБД (б.п.) Вероят-ть дефолта за год 

Ростел1P3R RU000A0ZYG52 9 ноя 27 4.0 7.7 7.6 57 не более 0.5%

СИБУРХол11 RU000A0JWNV8 22 июл 26 1.4 9.7 7.6 97 не более 0.5%

Автодор, БО-001P-02 RU000A0ZYKM5 13 дек 19 1.8 8.1 7.6 92 не более 2%

МТС 001P-3 RU000A0ZYFC6 3 ноя 22 4.0 7.7 7.8 79 не более 0.5%

СистемБ1P1 RU000A0JVUK8 30 сен 25 0.7 12.5 10.6 419 не более 2%

РоснефтьБ7 RU000A0JUFV8 6 фев 24 1.0 8.9 7.7 120 не более 0.5%

МОЭСК БО10 RU000A0JXR50 6 май 27 3.5 8.6 7.6 65 не более 0.5%

Ростел1P2R RU000A0JXPN8 14 апр 27 3.6 8.7 7.5 59 не более 0.5%

ФСК ЕЭС, БО-04 RU000A0ZYJ91 23 окт 52 4.7 7.6 7.6 51 не более 0.5%

ФПК, 001Р-02 RU000A0ZYLF7 9 дек 27 4.1 7.8 7.6 62 не более 0.5%

Система Б1P5 RU000A0JWZY6 13 ноя 26 1.9 9.9 10.7 395 не более 2%

РЖД-17 обл RU000A0JQ7W9 16 июл 18 0.5 7.5 7.1 69 не более 0.5%

Башнефть07 RU000A0JTM36 31 янв 23 1.8 8.9 7.6 86 не более 0.5%

РЖД БО-07 RU000A0JWC82 25 мар 26 1.9 10.3 7.4 64 не более 0.5%

ФСК ЕЭС Б3 RU000A0ZYDH0 6 сен 52 4.0 7.8 7.6 56 не более 0.5%

РЖД, 41 обл RU000A0JX1S1 27 ноя 31 1.7 9.4 7.3 58 не более 0.5%

ГИДРОМАШБ1 RU000A0JXJE0 9 фев 27 1.8 10.8 8.3 159 не более 0.5%

Система Б1P4 RU000A0JWYQ5 30 окт 26 2.4 9.8 10.5 365 не более 2%

ИКС5ФинБО5 RU000A0JW9G0 9 мар 23 0.6 10.9 7.6 113 не более 0.5%

СИБУРХол10 RU000A0JWBK6 17 мар 26 2.7 10.5 7.7 82 не более 0.5%

РусГидрБП4 RU000A0JWCB3 4 апр 19 1.1 10.4 7.5 95 не более 0.5%

ТрансмшПБ1 RU000A0JXD07 4 фев 20 1.8 10.0 7.7 103 не более 0.5%

ФСК ЕЭС-25 RU000A0JT2K2 14 сен 27 1.5 9.0 7.3 66 не более 0.5%

ФСК ЕЭС-19 RU000A0JRMX6 6 июл 23 0.4 8.0 7.4 96 не более 0.5%

МегафонФ06 RU000A0JTR98 1 мар 23 0.1 8.0 8.0 162 не более 0.5%

ЕврХимБ1Р2 RU000A0JXRN4 26 май 20 2.1 8.8 7.8 108 не более 0.5%

МегафонФ07 RU000A0JTRA9 1 мар 23 0.1 8.0 8.0 162 не более 0.5%

Акрон Б1P1 RU000A0JWV89 24 сен 26 2.4 9.6 7.8 101 не более 0.5%

МТС, 001P-04 RU000A0ZYJ83 4 дек 18 0.8 7.7 7.6 109 не более 0.5%

МЕТАЛИНБ08 RU000A0JWBE9 17 мар 26 2.7 11.0 7.6 80 не более 0.5%

Магнит1P02 RU000A0JW662 26 фев 18 0.1 11.2 6.9 50 не более 0.5%

ТМК-6-БОБ RU000A0JXPD9 13 апр 27 2.0 9.8 8.1 133 не более 0.5%

ЕврХимБ1Р1 RU000A0JWDU1 19 апр 19 1.1 10.6 7.5 94 не более 0.5%

ЧТПЗ 1P3 RU000A0JXME4 21 мар 24 4.7 9.7 8.9 180 не более 2%

ЧТПЗ 1P4 RU000A0JXTY7 8 июн 27 3.0 9.0 8.6 176 не более 2%

РУСАЛБрБ01 RU000A0JWDN6 7 апр 26 1.1 12.9 8.0 149 не более 2%

Роснефть07 RU000A0JTS06 10 мар 23 0.1 8.0 7.6 121 не более 0.5%

ПолюсБ3 RU000A0JVMB4 3 июл 25 2.9 12.1 7.7 81 не более 0.5%

ЧТПЗ 1P2 RU000A0JXHE4 10 фев 22 3.3 9.9 8.9 197 не более 2%

ПолюсБ1 RU000A0JVMD0 3 июл 25 2.9 12.1 7.7 87 не более 0.5%

ДетМир, БО-04 RU000A0JXMZ9 29 мар 24 2.0 9.5 8.6 187 не более 0.5%

 наиболее привлекательные с учетом кредитного риска Solid Research

КБД - Кривая бескупонной доходности (zero-coupon yield curve) 

Источник:
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