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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
28 апреля 2017 г. 

 
 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 
 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки фьючерсов на нефть марки Brent колеблются в 

районе отметки $52 за баррель, пребывая в зоне турбу-

лентности перед экспирацией и переходом торговой ак-

тивности в июльский контракт. Фьючерсы на ведущие 

фондовые индексы США сегодня утром меняются мало. 

Основные азиатские фондовые индикаторы большей ча-

стью демонстрируют негативную динамику. Премаркет 

европейской сессии сигнализирует о незначительном из-

менении ведущих европейских фондовых индексов в 

начале торгового дня. Открытие российского рынка акций 

сегодня ожидаем увидеть в районе 2015 пунктов по индек-

су ММВБ, предполагая, что в преддверии «длинных» вы-

ходных этот фондовый индикатор будет колебаться вбли-

зи текущих уровней, а драйвером рынка сегодня могут вы-

ступить решения Банка России по денежно-кредитной по-

литике. 
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динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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Длинная позиция: Сбербанк. Покупка в зоне 166,4 р., тейк-
профит: зона 174 р., стоп-лосс: 162,8 р. 

Торговые идеи:  

Сбербанк 
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Путин одобрил выплату госкомпаниями дивидендов в 

размере 50% от прибыли 

Международные резервы РФ выросли 

Дайджест новостей 
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Ле Пен выиграла первую заочную дуэль в споре за 

президентский пост 

Инфоповод 

стр. 9 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2388.8 0.06% USD/RUB* 57.023 -0.19% Нефть Brent* 52.1 1.19%

euro Stoxx 600 387.8 -0.24% EUR/RUB* 61.938 -0.31% Нефть WTI* 49.6 1.20%

ММВБ 2011.7 -0.75% ЦБ: «корзина»* 59.235 -0.24% Золото* 1265.2 0.01%

MSCI Rus 566.6 -1.64% EUR/USD* 1.086 -0.12% Никель 9190.0 -0.70%

MSCI EM 979.7 -0.29% USD/JPY* 111.120 -0.14% Медь 5686.5 0.16%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

четверг снизились. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня потерял 0.71% при оборо-

тах торгов чуть ниже среднемесячных. При этом 

наибольшее отрицательное влияние на поведение 

индекса FTSE 100 оказало снижение котировок ак-

ций нефтегазовых гигантов BP (-2.4%), Royal Dutch 

Shell (-2%) и горнодобывающих компаний  BHP 

Billiton (-4.8%), Glencore (-3.2%), Rio Tinto (-2.6%). 

Сдержало снижение индекса FTSE 100 повышение 

котировок акций хорошо отчитавшегося банка 

Lloyds (+2.3%) и международного оператора клиник 

Mediclinic (+17.5%), ожидающего существенный 

рост прибыли. В свою очередь, французский фон-

довый индекс CAC в четверг снизился на 0.31% 

при оборотах торгов на четверть выше среднеме-

сячных, а снижением из числа бумаг, входящих в 

его состав, выделились акции банков Credit 

Agricole (-1.3%), Societe Generale (-1.6%), стале-

производителя ArcelorMittal (-3.6%) и нефтесервис-

ной компании TechnipFMC (-5.8%). Немецкий инди-

катор DAX (-0.23%) тоже понес потери на фоне по-

нижения котировок акций Deutsche Bank (-3.6%), 

Commerzbank (-2.6%) и Deutsche Lufthansa (-6%). 

По итогам прошедшего в четверг заседания ЕЦБ 

оставил свою ключевую ставку и программу выкупа 

активов без изменений. 

Фондовый рынок США в четверг вырос. Индекс 

американских "голубых фишек" Dow Jones поднял-

ся в итоге дня на 0.03%, а наибольшее положи-

тельное влияние на его поведение оказало повы-

шение котировок акций Home Depot (+1.2%) и 

Boeing (+0.8%). Индекс high-tech биржи NASDAQ 

поднялся на 0.39% на фоне роста в цене акций In-

tuit (+8.5%), Xilinx (+7.4%), Paypal (+6.2%), Alexion 

Pharm (+5.1%) и Micron (+3.1%). Индекс "широкого 

рынка" США S&P500 (+0.06%) тоже вырос при обо-

ротах торгов на 15% выше среднемесячных, а по-

вышением в его отраслевом спектре выделился 

индекс сектора компаний, занимающихся инфор-

мационными технологиями (+0.6%).  

Котировки июньских фьючерсов на нефть 

Brent в четверг снизились на 0.7%, оказавшись в 

зоне турбулентности перед экспирацией и перехо-

дом торговой активности в июльский контракт. 

Рынок акций РФ в четверг снизился. Индекс 

ММВБ потерял 0.75% при оборотах торгов на 30% 

выше среднемесячных, а наибольший вклад в его 

падение внесли акции ЛУКОЙЛа (-2.9%) и «префы» 

Транснефти (-4.7%). Подсчитываемый в долларах 

индекс РТС (-1.09%) упал сильнее из-за ослабле-

ния позиций рубля к доллару США. 

 

 

Динамика фондового индекса S&P500 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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сократить добычу

Динамика фондового индекса ММВБ (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research

1800

1900

2000

2100

2200

2300

27-апр16-мар26-янв09-дек24-окт07-сен22-июл06-июн



28.04.2017 

 - 3 - 

Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

28.04 

11:30  ВВП (% г/г) 1q17 2.2 1.9 

12:00  Инфляция (% г/г) апрель 1.8 1.5 

13:30  Решение по ключевой ставке Банка России (%)  9.50 9.75 

15:30  ВВП, в годовом исчислении (% кв/кв) 1q17 1.0 2.1 

15:30  Личное потребление (% кв/кв) 1q17 0.9 3.5 

16:45  Индекс деловой активности Chicago PMI (% м/м) апрель 56.2 57.7 

17:00  Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) апрель 98.0 98.0 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

CHMF Покупка Переверн. 

ГиП 

60 

мин. 

<765 783 830 756 1.68 768 открыт 

RASP Покупка Вымпел 60 

мин. 

<69 71.1 76 68.8 2.06 69.2 открыт 

MGNT Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<8700 8910 9280 8690 1.64  открыт 

SBER Покупка Пробой 

сопр-я 

60 

мин. 

<163.5 166.4 174 162.8 2.07   

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Русал 

 Долгосрочно:  рост   

В начале 2015 г. обновили исторический мак-

симум на 550 р. Коррекция прошла 61% от 

роста. Со второй половины того же года 

установился падающий канал. Во второй по-

ловине прошлого года быкам удается выйти 

из падающей формации. К концу года сфор-

мировался растущий канал. Резкий рост в 

этом году с проколом 350 р. Февральскую 

коррекцию удержали на 260 р., но формально 

цена вышла из канала. Однако с текущего 

уровня рост может возобновиться, если 

пройдут 300 р. 

 

Среднесрочно: боковое движение    

Растущий тренд второй половины прошлого 

года. Резкий отрыв от тренда в ноябре при-

вел цену до 380 р. Начавшаяся коррекция 

проходит через линию тренда и обозначает 

зону поддержки на 270 – 280 р. Отскоки пока 

не могут пройти сопротивление в районе 300 

- 310 р. Если бумага пройдет эту зону, то мо-

жет развиться рост в район 350 р. При сниже-

нии сильная поддержка может быть на 250 р. 

 

Краткосрочно: рост   

 

 

Трендовое хождение цены внутри средне-

срочного бокового канала 270 – 300 (305) р. В 

конце второй декады бумагу удержали на 

нижней границе, и почти сразу развернули в 

рост. Движение проходит импульсными рас-

тущими барами – хорошо характеризует бы-

чье движение. На подходе к 300 р. намечает-

ся консолидация. Если быки удержатся в те-

кущем консолидационном диапазоне, то мо-

гут попробовать прорвать верхнюю границу 

среднесрочного бокового канала. 

.Примечание: под долгосрочной тенденцией мы пони-

маем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

  

 

 

Русал, недельный 

Русал, дневной 

Русал, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

Бумага снижается в широком канале с декаб-

ря прошлого года, от уровня 185 р. В сере-

дине апреля обновили локальный минимум в 

этом формате в районе 148 р. Нижняя грани-

ца канала достаточно плотная, и от этой точки 

начался рост. Цена быстро подошла к верх-

ней границе канала. После трехдневной кон-

солидации под ней канал прорывают вверх (в 

середине торгов в среду). Однако после про-

боя бумага сразу упирается в продолжение 

мартовского сопротивления на уровне 165 р. 

Вчера весь день бумагу удерживали под этим 

сопротивлением. Правда, предыдущие консо-

лидации под этим же уровнем заканчивались 

откатом, но тогда цена находилась внутри па-

дающего канала с преобладанием медвежьих 

настроений. Сейчас цена вышла из канала, и, 

возможно, быки попробуют пробить сопротив-

ление. В случае успеха возможно продолже-

ние роста в зоне 170 – 175 р. Мы не рекомен-

дуем открывать позиции в начале торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 166,4 р., 
2. Тейк-профит:  зона 174 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 162,8 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 163,5 р. 

 

 

  

Сбербанк, 60 мин. 

Сбербанк, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Путин одобрил выплату 

госкомпаниями диви-

дендов в размере 50% 

от прибыли 

 

Президент Владимир Путин одобрил предложение о выплате госкомпания-

ми дивидендов в размере "в основном" 50% от прибыли, заявил первый 

вице-премьер Игорь Шувалов. 

"Президент одобрил представленный правительством подход о выплате 

всеми госкомпаниями дивидендов в основном 50% от прибыли", - сказал 

он. При этом Шувалов отказался отвечать на уточняющий вопрос о разме-

ре дивидендов "Газпрома". 

Комментарий эксперта: в центре внимания инвесторов остается интрига, 

связанная размером дивидендов Газпрома, которые он выплатит по итогам 

2016 года. Правление Газпрома рекомендовало выплатить дивиденды в 

размере 7,89 рубля на акцию по итогам 2016 года, однако окончательное 

решение будет приниматься советом директоров и собранием акционеров 

газового холдинга. Если Газпром примет решение направить на дивиденды 

25%от чистой прибыли по МСФО, то они составят примерно 10 руб. на ак-

цию, а если 50% - то 20 руб. 

 

 

 

Международные резер-

вы РФ выросли 

 

Международные резервы России на 21 апреля составили $400 млрд, со-

общил Банк России. По состоянию на 14 апреля  международные  резервы  

равнялись  $398,4  млрд. Таким образом, за неделю они увеличились на 

$1,6 млрд. 

Комментарий эксперта: международные резервы РФ за неделю выросли 

в основном из-за курсовой и рыночной переоценки портфеля составляю-

щих их активов. ЦБ РФ не сообщал об интервенциях на валютном рынке, 

но в перспективе ставит себе в качестве долгосрочного ориентира доведе-

ние уровня международных резервов РФ до $500 млрд. 

 

 

 

Совет директоров «Тат-

нефти» рекомендовал 

направить на дивиден-

ды за 2016 год 50% при-

были 

Совет директоров «Татнефти» рекомендовал направить на дивиденды по 

итогам 2016 года 50% прибыли по МСФО, говорится в сообщении компа-

нии. 

«Совет директоров утвердил рекомендацию годовому общему собранию 

акционеров ПАО "Татнефть" им. В. Д. Шашина, которое состоится 23 июня 

2017 года, принять решение о выплате дивидендов по обыкновенным и 

привилегированным акциям общества в размере 2281% от их номинальной 

стоимости, что в совокупности составляет около 50% прибыли ПАО "Тат-

нефть" им. В. Д. Шашина за 2016 год по MCФО, или 50,62% чистой прибы-

ли по РСБУ», — говорится в сообщении. 

Комментарий эксперта: котировки акций Татнефти вчера отреагировали 

бурным ростом на намерение компании выплатить повышенные дивиден-

ды, которые более чем в 2 раза превышают дивиденды, выплаченные го-

дом ранее. 
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Решение ЕЦБ не стало 

ни для кого сюрпризом 

Как и ожидалось, Европейский Центральный банк на апрельском заседании 

оставил процентную ставку по кредитам на нулевом уровне. 

Кроме того, регулятор также сохранил ставку по депозитам на уровне -0.4% 

годовых, ставку по маржинальным кредитам – на уровне 0.25% годовых. 

При этом на заседании отметили, что ключевые процентные ставки ЕЦБ 

останутся на нынешних или более низких уровнях в течение длительного 

периода времени, и это будет продолжаться после завершения программы 

выкупа активов. 

Совет управляющих ЕЦБ оставил без изменений параметры программы 

выкупа активов (QE). Также, ЕЦБ заявил о ежемесячных покупок активов на 

€60 млрд до конца декабря 2017 года и даже дольше, если это будет необ-

ходимо. 

Решение ЕЦБ не стало для участников рынка неожиданностью.  

Комментарий эксперта: таким образом, текущая ультрамягкая монетар-

ная политика продолжается, несмотря на ускорение инфляции и значи-

тельный рост ВВП. Тем не менее, предстоящие выборы в ключевых стра-

нах Европы создают неопределенность. И это одна из главных причин, что 

какие-либо изменения сверхмягкой монетарной политики возможны только 

в начале следующего года. 

 

 

 

Драги: восстановление 

экономики еврозоны 

набирает обороты 

Глава ЕЦБ Драги заявил, что экономика еврозоны восстанавливается воз-

растающими темпами. 

«Риски падения экономики сокращаются», сообщил Драги, после того, как 

ЕЦБ оставил политику неизменной. 

Тем не менее он заявил, что общая ситуация все еще направлена вниз на 

фоне глобальных факторов. 

По его словам, базовая инфляция остается «подавленной» и регулятивные 

меры по-прежнему необходимы. 

Драги заявил, что на заседании не рассматривались возможные сроки из-

менения политики банка. 

Председатель отказался прокомментировать результаты выборов во 

Франции и налоговую реформу США. 

После пресс-конференции евро упал на 0,43% практически до дневного 

минимума на уровне $1,0857. 

Комментарий эксперта: продолжение финансового стимулирования - это 

основная задача Драги, и он с ней на славу справляется, делая основной 

акцент на своей позиции, что недавний скачок инфляции является времен-

ным, рост ВВП — нестабилен. Правда, в этот раз не упомянул политиче-

ские риски. 
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Индекс незавершенных 

продаж недвижимости 

снизился 

Индекс незавершенных продаж на рынке жилья в США снизился в марте, 

так как запасы продолжают сокращаться. Индекс, отслеживаемый Нацио-

нальной Ассоциацией риэлторов, упал на 0.8%, до 111.1, показали данные 

в четверг. 

Экономисты прогнозировали снижение на 0.5%. 

Индекс прогнозирует будущие продажи, отслеживая сделки на покупку не-

движимости, на которые был подписан контракт, но сделка еще не была 

закрыта. 

В марте активность была смешанной. Число подписанных контрактов со-

кратилось на 2.9% на Северо-Востоке, на 1.2% на Среднем Западе и на 

2.9% на Западе. Показатель вырос на 1.2% на Юге. По сравнению с про-

шлым годом, индексы были выше на северо-востоке и юге, но ниже на 

Среднем Западе и Западе. 

Благодаря сильному первому кварталу риэлторы прогнозируют, что прода-

жи в 2017 году вырастут на 3.5% по сравнению с 2016 годом. 

Комментарий эксперта: покупатели домов конкурируют друг с другом, по-

скольку в доступном ценовом диапазоне предложение ограничено. Таким 

образом, цены растут, а продажи падают. Тем не менее, несмотря на сни-

жение, индекс остаётся на высоком уровне, соответствуя продолжению 

увеличения продаж домов на вторичном рынке.  
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Инфоповод: Европейский кризис 

Ле Пен выиграла 

первую заочную 

дуэль в споре за 

президентский 

пост 

 

 

Кандидат Национального фронта Марин Ле Пен выиграла первую заочную дуэль 

со своим соперником в споре за президентский пост — лидером движения "На 

марше" Эмманюэлем Макроном. Так оценивают французские комментаторы си-

туацию в возобновившейся во Франции избирательной кампании.  

Одним из ее заметных эпизодов стало общение накануне двух претендентов на 

высший пост республики с бастующими рабочими предприятия в Амьене в 150 

км к северу от Парижа. Рабочие, собравшиеся у проходной завода Whirlpool, 

сначала фотографировались вместе с улыбающейся Ле Пен, а спустя два часа 

встретили оглушительным свистом появление Макрона. "Марин — президент!" 

— скандировала толпа. 

Более неудачный старт возобновления кампании для Макрона трудно было 

предположить. Но в контрастном приеме, который оказал двум претендентам на 

пост президента республики персонал предприятия, оказался виноват, считают 

наблюдатели, прежде всего сам кандидат "На марше". 

По мнению наблюдателей, эпизод у ворот амьенского предприятия, в котором 

Ле Пен, безусловно, была более убедительна, показал, что она не смирилась с 

картиной поражения Национального фронта, изображаемой в прогнозах социо-

логических служб. 
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