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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
18 января 2017 г. 

 
 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 
 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки мартовских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в районе отметки в $55.6 за баррель в ожида-

нии публикации данных по запасам и производству нефти 

в США. Фьючерсы на ведущие фондовые индексы США 

сегодня утром слегка прибавляют. Основные азиатские 

фондовые индикаторы не показывают единой динамики. 

Премаркет европейской сессии сигнализирует о вероят-

ном небольшом повышении ведущих европейских фондо-

вых индексов в начале торгового дня. Открытие россий-

ского рынка акций сегодня ожидаем увидеть в районе 

2180 пунктов по индексу ММВБ, предполагая, что после 

снижения в течение 5-ти торговых сессий подряд этот 

фондовый индикатор способен продемонстрировать тех-

нический отскок при улучшении внешнего фона. 
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Чистый отток капитала из России в 2016 году сокра-

тился почти в 4 раза 

Глава ВТБ ожидает ослабления санкций США в отно-

шении РФ 

Brexit будет жёстким и без полутонов 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2267.9 -0.30% USD/RUB* 59.360 -0.02% Нефть Brent* 55.6 0.27%

euro Stoxx 50 3285.0 -0.29% EUR/RUB* 63.485 -0.06% Нефть WTI* 52.6 0.30%

ММВБ 2178.7 -0.47% ЦБ: «корзина»* 61.216 -0.04% Золото* 1213.7 0.03%

MSCI Rus 601.0 0.10% EUR/USD* 1.069 -0.06% Никель 10175.0 -0.59%

MSCI EM 894.9 0.65% USD/JPY* 113.180 0.21% Медь 5771.5 -1.46%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы во 

вторник снизились. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня потерял 1.46% при оборо-

тах торгов примерно на 15% выше среднемесяч-

ных. При этом наибольшее негативное влияние на 

поведение британского фондового индикатора ока-

зало снижение котировок акций нефтегазовых ги-

гантов BP (-2.1%), Royal Dutch Shell (-1.7%), табач-

ной компании British American Tobacco (-3.8%) и 

банка HSBC (-2%). Выступление премьер-министра 

Великобритании Терезы Мэй, которая намерена 

приступить к переговорам по выходу Великобрита-

нии из Евросоюза в марте этого года, отчасти про-

яснила дальнейшее развитие процесса Brexit. По 

словам Мэй, Великобритания намеревается по-

кинуть единый европейский рынок, заключив от-

дельное соглашение о свободной торговле, не-

ясные условия которого представляют вызов для 

бизнеса ряда британских компаний, зависящего 

от успешной торговли в Европе. В свою очередь, 

французский фондовый индекс CAC во вторник 

потерял 0.46%, а падением из числа бумаг, входя-

щих в его состав, выделились акции производителя 

строительных материалов LafargeHolcim (-1.2%) и 

сталепроизводителя ArcelorMittal (-2.1%). Немецкий 

индикатор DAX (-0.64%) также снизился из-за по-

нижения акций компаний Bayer (-0.6%), SAP (-0.3%) 

и Adidas (-0.6%), внесших существенный вклад в 

его падение. 

Фондовый рынок США во вторник понес умерен-

ные потери. Индекс американских "голубых фишек" 

Dow Jones снизился в итоге дня на 0.3%, а 

наибольшее отрицательное влияние на его про-

садку оказали акции банков Goldman Sachs (-3.5%) 

и JPMorgan Chase (-3.6%). Индекс high-tech биржи 

NASDAQ опустился на 0.63% на фоне падения ко-

тировок акций таких компаний, как Nvidia (-2.2%), 

Autodesk(-3.3%), Incyte (-3.5%) и Qualcomm (-4%). 

Индекс "широкого рынка" США S&P500 (-0.3%) так-

же продемонстрировал отрицательную динамику. 

При этом понижением в его отраслевом спектре 

выделился индекс финансового сектора (-2.3%). 

Котировки мартовских фьючерсов на нефть 

Brent во вторник понизились на 0,7% в ожидании 

публикации данных по запасам и производству 

нефти в США. 

Рынок акций РФ во вторник не показал единой 

динамики. Индекс ММВБ потерял 0.47% в основ-

ном из-за снижения акций Газпрома (-1.4%) и 

«префов» Транснефти (-2.3%). Долларовый индекс 

РТС (+0.47%) прибавил на фоне укрепления пози-

ций рубля. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

18.01 

12:30  Уровень безработицы (%) ноябрь 4.8 4.8 

13:00  Инфляция (% г/г) декабрь 1.1 1.1 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н) неделя  0.3 

16:30  Инфляция (% г/г) декабрь 2.1 1.7 

17:15  Промышленное производство (% м/м) декабрь 0.6 -0.4 

18:00  Индекс рынка жилья от NAHB  (пункты) январь 69 70 

19.01 

13:00  Сальдо платежного баланса (€ млрд) ноябрь  28.4 

15:45  Решение по ставке ЕЦБ (%)  0 0 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  377.7 

16:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 252 247 

19:00  Изменение запасов нефти (млн.барр) неделя 0.031 4.097 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

ROSN Продажа Пробой 

поддерж-

ки 

60 

мин. 

>395 389 370 396.6 2.63  открыт 

GAZP Продажа Канал 60 

мин. 

>158 155.2 148 158.8 2.10 155.2 открыт 

MGNT Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<9700 9960 10500 9640 1.63   

 

 

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: ВТБ 

Долгосрочно:  боковое движение    

Во второй половине 2014 г. наметилась под-

держка на 0.038 р. Отскоком в ноябре прошли 

сильное сопротивление 0.050 р. и дошил до 

0.070 р. Затем бумага скорректировалась до 

0,055 р. В мае 2015 г. идет мощный прорыв, и 

цена доходит до 0.08 р. Бумага пошла на 

коррекцию. Поддержка появилась на 0,065 р. 

Но отскок не идет выше 0,080 р. Модель ро-

ста разваливается, и на следующей коррек-

ции бумага выходит из растущего канала. 

Быки опять удержались на  0,065 р. Боковой 

канал 0,065 - 0,080 р. Начиная с осени про-

шлого года границы канала немного сузи-

лись. 

Среднесрочно: боковое движение 

 

 

Снижение, начатое весной этого года, к лету 

подошло к поддержке на 0,067 р. Ралли в 

начале сентября 2016 г. до весеннего сопро-

тивления 0,077 р. Первую коррекцию удержа-

ли на 0,0745 р. В конце сентября поддержку 

прорвали. Далее, бумага без коррекций сни-

зилась до 0,067 р. Торговля перешла в узкий 

боковик, а в начале декабря опять резкое 

раскрытие вверх 0,076 р. На данный момент 

виден небольшой рост минимумов с легким 

отходом от горизонтальной поддержки. Но ее 

еще рано сбрасывать со счетов. А пока, те-

кущее снижение вполне может остановиться 

на наклонной поддержке. 

Краткосрочно: снижение   

Снижение в канале с начала текущего года от  

0,074 р. В пятницу на прошлой неделе до-

вольно быстро выкупили пробой 0,069 р. Вто-

рой день бумага торгуется с поддержкой на 

этом уровне. С одной стороны, это хороший 

бычий знак, но с другой стороны, бумагу не 

выпускают из падающего канала и держат 

ниже локального сопротивления на 0,070 р. 

Выход из этого узкого диапазона определит 

дальнейшее, более длительное движение. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, сред-

несрочной – в течение квартала, краткосрочной – в 

течение последних 5 – 10 дней. 

 

ВТБ, недельный 

ВТБ, 

дневной 

ВТБ, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

С конца ноября и до конца декабря бумага 

торговалась в слегка повышающемся бокови-

ке вокруг 10500 р. Быстрое ралли до 11500 р. 

Коррекция, перешедшая в безоткатное паде-

ние. К пятнице прошлой недели цена пришла 

на 9500 р. Здесь наблюдалась поддержка в 

начале ноября. Снижение остановили. Быки 

сделали небольшой отскок, и пока цена кон-

солидируется на достигнутом уровне. На дан-

ный момент складывается похожий с ноябрем 

сценарий: - отскок от поддержки 9500 р., - ло-

кальный уровень сопротивления (сейчас в 

районе 950 р.) и - наклонная краткосрочная 

поддержка. Тогда, в ноябре, эту форму рас-

крыли вверх, и цена выросла до 10500 р. Не 

исключено повторение этого сценария и в 

этот раз. Мы  не рекомендуем открывать по-

зиции в начале торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 9960 р., 
2. Тейк-профит:  зона 10500 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно использо-
вание скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 9640 р. 
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 9700 р. 

  

  

Магнит, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Чистый отток капитала 

из России в 2016 году 

сократился почти в 4 

раза 

 

 

 

Чистый отток капитала из РФ в 2016 году сократился в 3,7 раза, до $15,4 

млрд по сравнению с 2015 годом, когда он составил $57,5 млрд, свиде-

тельствуют материалы Банка России. 

"Масштабное сужение чистого вывоза капитала сложилось главным обра-

зом вследствие резкого снижения интенсивности сокращения внешних обя-

зательств банковским сектором", - говорится в комментарии регулятора. 

При этом положительное сальдо внешней торговли РФ в 2016 году снизи-

лось в 1,7 раза, до $87,8 млрд, по сравнению со $148,5 млрд в 2015 году. 

Прямые инвестиции нерезидентов в небанковский сектор РФ в 2016 году 

составили $25,8 млрд, что в 4,4 раза больше, чем в 2015 году ($5,9 млрд). 

Комментарий эксперта: сокращение оттока капитала, на который указы-

вают итоговые данные, обусловлено целым комплексом причин. Положи-

тельной тенденцией является постепенное снижение российскими банками 

и компаниями выплат по внешней задолженности, а также рост доверия к 

национальной валюте и снижение рублевых процентных ставок. 

Глава ВТБ ожидает 

ослабления санкций 

США в отношении РФ  

 

Глава ВТБ Андрей Костин ожидает ослабления экономических санкций 

США в отношении РФ 2017 году. Об этом он сообщил в ходе Всемирного 

экономического форума в швейцарском Давосе. 

"Я считаю, что обязательно будут послабления, по крайней мере в течение 

этого года. Мне кажется, что это вполне реально", - сказал Костин, отвечая 

на вопрос ТАСС, ожидает ли он ослабления экономических санкций США к 

РФ в 2017 году.  

Он также сообщил, что увидел намек в словах избранного президента США 

Дональда Трампа в ходе его первой пресс-конференции на то, что санкции 

будут отменены, и с Россией будет вестись диалог на эту тему. Глава ВТБ 

добавил, что и Евросоюз будет менять свое мнение по отношению к анти-

российским санкциям, так как снизится давление со стороны США. 

Комментарий эксперта: советники Трампа выражают уверенность в том, 

что отношения между Россией и США будут постепенно улучшаться, а ча-

стичная отмена антироссийских санкций в этом году выглядит достаточно 

вероятной. Однако это вряд ли это станет одним из первых шагов недавно 

избранного президента США Дональд Трамп после его инаугурации, наме-

ченной на ближайшую пятницу. 

Генсек ОПЕК прогнози-

рует стабилизацию 

нефтяного рынка в 2017 

году 

Стабилизация нефтяных рынков может наступить в 2017 году, сказал гене-

ральный секретарь ОПЕК Мухаммед Баркиндо во время пресс-

конференции с президентом Венесуэлы Николасом Мадуро. 

"Стабильность на нефтяном рынке, которой нам не удавалось добиться на 

протяжении почти трёх лет, будет прочно восстановлена в интересах про-

изводителей, потребителей и мировой экономики в целом", - заявил Бар-

киндо, отметив центральную роль Венесуэлы в заседании комитета по мо-

ниторингу сокращения добычи нефти, которое пройдёт в Вене 21-22 янва-

ря. 

Комментарий эксперта: о сокращении добычи на 1,2 млн барр. в день  – 

до 32,5 млн барр. ОПЕК договорилась на заседании 30 ноября 2016 года. 

Затем 10 декабря ещё 11 не входящих в ОПЕК стран согласовали сокра-

щение своей добычи суммарно на 558 тыс. барр. в сутки. Сокращение 

стран ОПЕК+ заключено на 1-ое полугодие с возможностью его пролонга-

ции, которая пока остается под вопросом. 
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Промпроизводство 

Японии соответствует 

прогнозам 

Промышленное производство Японии увеличилось в ноябре в соответ-

ствии с предварительными прогнозами, показали во вторник окончатель-

ные данные от Министерства экономики, торговли и промышленности Япо-

нии. 

Промышленное производство выросло с учетом сезонных колебаний на 

1.5% в ноябре на ежемесячной основе, после того, в предыдущем месяце 

показатель остался неизменным. Показатель соответствует предваритель-

ным данным, опубликованным 27 декабря. 

Поставки выросли на 1% в течение месяца, немного выше предваритель-

ного прогноза роста на 1.6%. В то же время, запасы сократились на 1.6% по 

сравнению с прогнозами падения на 1.5%. 

На ежегодной основе промышленное производство расширилось на 4.6% в 

ноябре после падения на 1.4% в предыдущем месяце. 

Данные также показали, что использование производственных мощностей 

выросло на 3% в ноябре на ежемесячной основе, быстрее, чем рост на 

1.4% в октябре.  

Комментарий эксперта: отметим, что спад ВВП в странах с развивающей-

ся экономикой немного приутих, что вероятно, повысит спрос, и соответ-

ственно станет позитивным моментом для ориентированной на экспорт 

японской экономики. 

 

 

Экономические настро-

ения Германии выросли 

меньше прогнозов 

Экономические настроения Германии выросли в январе меньше, чем ожи-

далось, показали данные последнего опроса от Центра европейских эконо-

мических исследований ZEW в Мангейме. 

Индекс экономических настроений увеличился с 13.8 месяцем ранее до 

16.6 в январе, но этот показатель оказался ниже ожиданий роста до 18.3. 

Тем не менее, индекс оценки текущей ситуации вырос с 63.5 до 77.3 в ян-

варе, превысив прогнозы роста до 65. 

Президент ZEW, профессор Ахим Вамбах сказал: «Небольшое увеличение 

показателя экономических настроений ZEW в основном обусловлено улуч-

шением экономической ситуации в европейских странах». 

«Неплохие предварительные данные роста ВВП Германии в прошлом году, 

а также данные промышленного производства еврозоны в ноябре 2016 го-

да стали неожиданностью для многих. Такое улучшение ожиданий можно 

рассматривать как скачок уверенности потребителей в 2017 году». 

В Pantheon Macroeconomics сказано: «Инвесторы в Германии и еврозоне 

остаются в приподнятом настроении, но ожидаемый «жесткий» Brexit 

вполне может стать катализатором для сохранения осторожной позиции со 

стороны инвесторов. 

Комментарий эксперта: январский отчет показал, что деловые настроения 

в крупнейшей экономике Европы продолжают расти. Показатель поддер-

жала опубликованная на прошлой неделе, предварительная оценка роста 

немецкой экономики в 2016 году, которая оказалась лучшим за последние 

пять лет (1.9%). Тем не менее, она заметно ниже цифр, которые мы видели 

в 2010 и в 2011 году, когда годовой рост составлял 4.1% и 3.7% соответ-

ственно. 
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Инфляция в Британии 

на максимуме с июля 

2014 года 

Инфляция в Великобритании в минувшем декабре составила 1,6%, достиг-

нув наивысшего показателя за последние два с половиной года. Об этом во 

вторник информировала Национальная статистическая служба Соединен-

ного Королевства. 

«Это самый высокий индекс потребительских цен за более чем два года, 

хотя годовой показатель остается ниже целевого уровня Банка Англии. По-

вышение тарифов на авиаперевозки и цен на продовольствие способство-

вали росту инфляции в декабре», - сказал эксперт статистической службы 

Майкл Прествуд. 

Рост инфляции в ноябре был зафиксирован в Великобритании на уровне 

1,2%. Экономисты ожидали роста в декабре 1,4%, однако прошлогоднее 

падение цен на энергоносители, а также ослаблением фунта стерлингов на 

фоне неопределенности в экономике относительно планов правительства 

прекратить членство в Евросоюзе сказалось на точности их прогноза в 

пользу роста индекса потребительских цен. 

Комментарий эксперта: полагаем, что на фоне слабости фунта из-за по-

литической неопределенности, связанной с Brexit, а также более высоких 

цен на нефть, инфляция в Британии достигнет целевого уровня в 2% в счи-

танные месяцы. Это наверняка осложнит жизнь потребителям, поскольку 

рост цен опережает рост зарплат и в обозримом будущем может привести к 

замедлению экономического роста в стране. 

 

 

ФРС не станет препят-

ствовать росту в США: 

Дадли 

Неявные тенденции роста инфляции США и экономического роста означа-

ют, что Федеральная резервная система вряд ли станет препятствовать 

росту путем агрессивного повышения процентных ставок, сообщил прези-

дент ФРБ Нью-Йорка Уильям Дадли. 

«Риск того, что Федеральная резервная система станет препятствовать 

росту в ближайшее время, весьма низок, поскольку уровень инфляции на 

данном этапе не представляет проблемы», сказал Дадли во вторник во 

время своего выступления в Нью-Йорке. 

Скорость повышения процентных ставок стала причиной споров и размыш-

лений среди членов ФРС. В то время как инфляция остается ниже целево-

го показателя, чиновники, которые формируют монетарную политику цен-

трального банка США, пытаются получить больше представлений о том, 

как новая экономическая политика будет осуществляться новой админи-

страцией избранного президента Дональда Трампа и как она повлияет на 

цены, на экономику и потребителей. Фондовые рынки выросли после пре-

зидентских выборов 8 ноября. 

В ходе последнего заседания Комитета по открытым рынкам в середине 

декабря, 17 членов Комитета спрогнозировали три повышения ставки на 

четверть процентного пункта. 

«Я настроен оптимистично и уверен, что экономический рост будет про-

должаться в течение ближайших нескольких лет», сказал Дадли. 

Комментарий эксперта: отметим, что почти все члены ФРС в настоящее 

время изменили свои ожидания в пользу более быстрого повышения ста-

вок. Однако рынок по большому счету перестал реагировать на х заявле-

ния. 
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Brexit будет жёстким и 

без полутонов 

Во вторник премьер-министр Великобритании Тереза Мей в лондонском 

Ланкастер-хаусе огласила долгожданный план по выходу страны из Евро-

пейского союза. Британия хочет покинуть единый европейский рынок и рас-

считывает на дальнейшее подписание договоров о свободной торговле. 

“Мы покидаем Евросоюз, но мы не покидаем Европу. И вот почему мы 

ищем возможности создать новое и равное партнёрство между независи-

мой, самоуправляемой Великобританией и нашими друзьями союзниками 

по ЕС. Ни о каком частичном членстве в ЕС, ни о какой ассоциации с ЕС, 

ни о чём, что может означать, что мы одной ногой – здесь, а другой – там, и 

речи быть не может” – заявила Тереза Мэй. 

Великобритания будет сотрудничать с ЕС по вопросам безопасности и не 

откажется от европейских ценностей. Лондон также предлагает заключить 

новое таможенное соглашение и предупреждает – любые действия со сто-

роны Брюсселя, цель которых наказать страну, обернуться против самого 

ЕС. 

Комментарий эксперта: речь г-жи Мэй спровоцировала, начавшуюся в 

понедельник коррекцию на фондовых рынках старого Света. Худшую ди-

намику показал лондонский биржевой индекс FTSE 100. Следом за Евро-

пой с гэпом вниз открылись Нью-Йоркская фондовая биржа и NASDAQ.  

Добавим, что давление на фондовые рынки оказывают и протекционист-

ские заявления Дональда Трампа, негатив которых пока перевешивает им-

пульс роста, полученный рынком сразу после победы на выборах и огла-

шения им экономической программы, которая в конечном итоге должна 

оказать позитивное воздействие на деловую активность и инвестиционный 

климат. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Великобританию 

не устроит вариант 

частичного член-

ства в Евросоюзе 

 

Великобританию не устроит вариант частичного или ассоциированного членства 

в Евросоюзе в обмен на преимущество, которое приносит нахождение в союзе. 

Такое утверждение следует из большой речи премьер-министра Соединенного 

Королевства Терезы Мэй, в которой она представит подробности правитель-

ственного плана по Brexit. 

"Мы стремимся к новому и равноправному партнерству между независимой Ве-

ликобританией и нашими друзьями и союзниками в ЕС", - приводит выдержки из 

речи британского премьера газета The Daily Telegraph. 

По ее словам, Лондон не устраивает вариант "частичного или ассоциированного 

членства в ЕС". "Мы не стремимся перенять модель, которую используют другие 

страны. Мы не пытаемся держаться за кусочки членства. Моя работа заключает-

ся в том, чтобы добиться справедливой сделки для Великобритании", - говорит-

ся в документе. 
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