
05
май
Четверг

Утренний комментарий за 5
мая 2022

Автор
Шамшуков Артемий

АО ИФК «Солид», Хорошевское шоссе, д. 32А, Россия,Москва,125284
Телефон: +7 (495) 228-70-10

www.solidbroker.ru
@Solid_Pro_Trading

https://solidbroker.ru/
https://t.me/SolidPro
https://t.me/SolidPro


Сентимент рынка
Сентимент РФ IMOEX 2409 1.55%

RTSI 1141 2.49%
USDRUB 67 0.51%
RGBI 125.5 -0.16%

Сентимент США S&P500 fut. 4278 -0.41%
Brent Oil 110.3 0.15%
Gold 1893 0.62%

Рекордное  за  два  десятилетия
повышение  ставок  ФРС  не  спугнуло
рынки

Федеральная  резервная  система  (ФРС)  США  в
среду, 4 мая, объявила о самом значительном с
2000  года  повышении  процентной  ставки  —
сразу  на  0,5  процентного  пункта,  до  диапазона
в  0,75–1%  годовых.  При  этом  американский
регулятор  указал  на  уместность  дальнейшего
ужесточения  своей  политики.  Глава  ФРС
Джером  Пауэлл,  назвав  инфляцию  в  США
«слишком высокой», сообщил, что возможность
столь  же  существенного  повышения  ставки
будет  рассматриваться  на  двух  следующих
заседаниях.  Объявлено  также,  что  1  июня
начнется  сокращение  активов  на  балансе  ФРС,
«раздутом»  в  период  смягчения  —  в  течение
трех  месяцев  его  темпы  будут  доведены  до
$95  млрд  в  месяц.

При  этом  рынок  показал  существенный  рост  и
по итогам торговой сессии прибавил почти 3%.
Во-первых,  позитив  обоснован  отрицанием
главой  ФРС  сценария  повышения  ставок  на  75
б.п.  Сейчас,  по  его  словам,  это  не  обсуждается
активно.  Во-вторых,  на  прошлом  заседании
было  объявлено  об  ускоренном  сокращении
баланса на $95 млрд в месяц. Ожидалось, что в
условиях  высокой  инфляции  данный
инструмент  будет  применен  здесь  и  сейчас.
Однако,  регулятор  принял  решение  начать
снижать баланс только с 1 июня в объеме $47,5
млрд  в  месяц,  и  только  спустя  3  месяца
сокращение  ускорится  до  $95  млрд.

Мы  полагаем,  что  Джером  Пауэлл  нашел
практически  единственный  верный  выход  из
сложной  ситуации  и  действовал  в  высшей
степени  профессионально.  Однако,  правильные
действия  в  отношении  денежно-кредитной
политики  не  решат  проблему  логистических
цепочек  и  геополитической  напряженности  в
мире.  Американский  рынок  остается  в

Лидеры роста и падения
Лидеры роста % Лидеры падения %
Ютэйр 15.28 ДВМП -0.66
TCS 3.68 Мать и дитя -0.61
Polymetal 3.37 Черкизово -0.47
Мечел 3.23 ВСМПО-АВСМ -0.46
Петропавловск 2.44 Россети Сибирь -0.17
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достаточно  уязвимом  положении,  поэтому  мы
призываем  инвестировать  преимущественно  в
защитные  акции,  которые  в  меньшей  степени
подвержены  рискам  растущей  инфляции  и
волатильности  на  рынке.
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Шамшукову Артемию

Шамшуков Артемий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
a.shamshukov@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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