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«Ваш референт» 
 2 ноября 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит умеренно негативный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно негативным. 

Котировки январских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в текущем моменте около отметки $60,5 за 

баррель, пребывая в состоянии коррекции, частично 

нивелирующей прирост, достигнутый в результате 

предшествующего шестидневного ралли. Фьючерсы на 

ведущие фондовые индексы США сегодня утром несут 

небольшие потери. Основные азиатские фондовые 

индикаторы не показывают единой динамики. Премаркет 

европейской сессии сигнализирует о небольшом 

понижении ведущих европейских фондовых индексов в 

начале торгового дня. Открытие российского рынка акций 

сегодня ожидаем в районе 2075-2080 пунктов по индексу 

ММВБ, предполагая, что в условиях ухудшающегося 

внешнего фона этому фондовому индикатору будет 

сложно продолжить подъем без «нефтяной» поддержки. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 

 стр. 1-2 

Великобритания: решение Банка Англии по ставке 

США: затраты на рабочую силу 
Драйверы рынка 

стр. 3 

МосБиржа: краткосрочное боковое движение в рамках 
среднесрочного роста 

Анализируем технично:  

МосБиржа 
стр. 4 

Длинная позиция: Русал. Покупка в зоне  39,2 р., тейк-
профит: зона 41 р., стоп-лосс: 38,2 р. 

Торговые идеи:  

Русал 

стр. 5 

Активность в производственном секторе России 

замедлилась в октябре 

ФРС оставила базовую ставку в диапазоне 1-1,25% 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Дипломаты США ведут прямые переговоры с КНДР 
Инфоповод 

стр. 8 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2579,4 0,16% USD/RUB* 58,178 0,25% Нефть Brent* 60,5 0,08%

euro Stoxx 600 396,8 0,39% EUR/RUB* 67,799 0,31% Нефть WTI* 54,3 0,00%

ММВБ 2082,7 0,89% ЦБ: «корзина»* 62,508 0,28% Золото* 1278,7 0,32%

MSCI Rus 579,8 1,29% EUR/USD* 1,165 0,30% Никель 12695,0 7,13%

MSCI EM 1128,9 0,88% USD/JPY* 113,940 -0,21% Медь 6918,0 1,71%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

среду изменились разнонаправленно при оборотах 

торгов на 30% выше среднемесячных. Британский 

фондовый индекс FTSE 100 по итогам дня потерял 

0,07% из-за снижения котировок акций банка 

Standard Chartered (-6,1%), которые обвалились, 

несмотря на рост квартальной прибыли кредитной 

организации более чем вдвое по сравнению с тем 

же периодом прошлого года. Французский индекс 

CAC (+0,2%) вырос на фоне повышения в цене 

акций нефтесервисной компании TechnipFMC 

(+4,3%). Немецкий DAX (+1,78%) переписал свой 

исторический максимум, а наибольший рост в нем 

вновь показали акции автомобильного концерна 

Volkswagen (+4,8%). 

Фондовый рынок США в среду не показал 

единой динамики. Индекс "голубых фишек" Dow 

Jones поднялся на 0,25%, и достиг в течение дня 

новой рекордной отметки. При этом наибольшее 

положительное влияние на него оказало 

повышение в цене акций банка Goldman Sachs 

(+0,7%). Индекс high-tech биржи NASDAQ упал на 

0,17%. Индекс "широкого рынка" США S&P500 

(+0,16%) прибавил при оборотах торгов на 15% 

выше среднемесячных, а повышением в его 

отраслевом спектре выделился индекс 

энергетического сектора (+1,1%). 

Котировки декабрьских фьючерсов на нефть 

Brent в среду снизились на 1,4% на фоне 

публикации данных, указавших на снижение 

запасов и рост производства нефти в США. 

Рынок акций РФ в среду вырос. Индекс ММВБ 

прибавил 0,89% при оборотах торгов на 28% выше 

среднемесячных, а наибольшее положительное 

влияние на него оказало повышение в цене акций 

Норникеля (+4,3%) и Лукойла (+1,6%). 

Подсчитываемый в долларах индекс РТС (+1,17%) 

поднялся больше в контексте отмечавшегося 

укрепления позиций рубля к доллару США. 

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research

300

320

340

360

380

400

01-
ноя

22-
сен

10-
авг

28-
июн

16-
май

03-
апр

17-
фев

05-
янв

23-
ноя

11-
окт

29-
авг

300

320

340

360

380

400

01-
ноя

22-
сен

10-
авг

28-
июн

16-
май

03-
апр

17-
фев

05-
янв

23-
ноя

11-
окт

29-
авг

График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)

Ист очник: Solid Research
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Решение ОПЕК  
сократить добычу

График фондового индекса ММВБ (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрейм 

Отмена 
сигнала 

Открытие 
позиции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлинг

-стопа 

Статус 
сигнала 

SBER Покупка 
Переверн. 

ГиП 
60 

мин. 
<191 193.1 198 189.8 1.46 193.80 открыт 

GMKN Покупка Тренд 
60 

мин. 
<10400 10590 11180 10320 2.13 10780 открыт 

MAGN Продажа Прямоуг-к 
60 

мин. 
>44.4 43.43 41.2 44.38 2.47   

AFLT Продажа 
Пробой 

поддержки 
60 

мин. 
>182 179 160 184.2 4.09 175.30 открыт 

RUAL Покупка 
Пробой 
сопр-я 

60 
мин. 

<38.5 39.2 41 38.2 1.75   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 

  

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

1 ноя 9:00 RU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) окт 51,1 52,3 51,9

12:30 GB Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) окт 56,3 55,9 55,9

15:15 US Изменение числа занятых от ADP (тыс.) окт 234,9 200,0 135,0

16:00 RU Инфляция за неделю (%) окт 30 0,0 0,1

16:00 RU Инфляция с начала года (%) окт 30 1,9 1,9

16:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) окт F 54,6 54,5 54,5

17:00 US Индекс деловой активности ISM в сфере произ-ва (пункты) окт 58,7 59,5 60,8

17:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) окт 27 -2435,0 -1300,0 856,0

17:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) окт 27 90,0 -237,0

21:00 US Решение ФРС по ставке (верх. граница) ноя 1 1,25 1,25 1,25

21:00 US Решение ФРС по ставке (нижн. граница) ноя 1 1,00 1,00 1,00

2 ноя 12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) окт F 58,6 58,6

15:00 GB Решение по ставке Банка Англии (%) ноя 2 0,5 0,25

15:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) окт 28 235,0 233,0

15:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) окт 21 1894,0 1893,0

15:30 US Производительность в несельскохоз. секторе (% к/к) 3Q P 2,6 1,5

15:30 US Затраты на рабочую силу (% к/к) 3Q P 0,4 0,2

16:00 RU Международные резервы ($ млрд) окт 27 425,6

3 ноя 9:00 RU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт 54,8 55,2

9:00 RU Markit: Композитнвый индекс деловой активности PMI  (пункты) окт 54,8

12:30 GB Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт 53,3 53,6

12:30 GB Markit: Композитнвый индекс деловой активности PMI  (пункты) окт 53,8 54,1

15:30 US Изменение числа занятых в несельск. секторе (тыс.) окт 312,0 -33,0

15:30 US Уровень безработицы (%) окт 4,2 4,2

15:30 US Торговый баланс ($ млрд) сен -43,3 -42,4

17:00 US Индекс деловой активности ISM в непроизводственном секторе (пункты) окт 58,5 59,8

17:00 US Промышленные заказы (% м/м) сен 1,2 1,2

17:00 US Заказы на товары длит. пользования (% м/м) сен F 2,0 2,2

17:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт F 55,9 55,9

17:45 US Markit: Композитный индекс PMI США (пункты) окт F 55,7

6 ноя 12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт F 54,9

12:00 EU Markit: Составной индекс PMI Еврозоны (пункты) окт F 55,9

12:30 EU Индекс доверия инвесторов Sentix  (пункты) ноя 29,7

13:00 EU Индекс цен производителей (% м/м) сен 0,3

13:00 EU Индекс цен производителей (% г/г) сен 2,5

Дата Событие Период ПрогнозФакт
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Анализируем технично: Московская Биржа 

Долгосрочно: боковое движение 

 

 

Бумага начала расти в начале 2015 г. после 

пробоя 70 р. К концу 2015 г. обозначились 

границы растущего канала. В начале 2017 г. 

обновили максимум в районе 140 р. 

Коррекция выводит бумагу из растущего 

канала и формирует новый падающий канал. 

В этой форме цена снизилась до 97 р. Летом 

цена вышла из падающего канала. С 

некоторыми трудностями прошли 110 р. Рост 

продолжился. Оформился тренд. Сейчас есть 

проблемы в прохождении 120 р. Но все пока 

в рамках растущего полугодового тренда. 

 

Среднесрочно: рост 

 

 

Летний рост от 97 р. принял форму канала. В 

рамках этой модели быки в августе не смогли 

пройти сопротивление на 115 р., и на 

коррекции бумага выходит из растущего 

канала вниз. Но продавцы не смогли развить 

снижение – поддержка появилась на 105 р. 

Резкий рост в начале сентября опять привел 

бумагу к сопротивлению на 115 р., но в этот 

раз уровень прорвали. В сентябре-октябре  

сформировался растущий канал. Прошли 120 

р., но закрепить прорыв не смогли. В конце 

октября бумага вышла из канала вбок и пока 

удерживается на 118 р. Отсюда еще можно 

продолжить рост. 

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

 

Во второй половине октября бумага 

снижалась после максимума второй 

половины этого года в районе 122,5 р. 

Первая поддержка – 119 р. Здесь рост 

остановился, и быки попробовали сделать 

отскок. Но попытку быстро погасили, и 

продавцы сместили бумагу ниже. Поддержка 

появилась на 117,5 р. Предыдущий уровень 

поддержки теперь стал сопротивлением. 

Пятый день бумага торгуется в узком 

диапазоне. Прорыв вниз даст ход новому 

снижению. Сверху же много ограничений, 

вплоть до 121 р.  

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

   

МосБиржа, недельный 

МосБиржа, дневной 

МосБиржа, 60 мин. 
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Торговые идеи: Русал 

Идея для длинной позиции:  

В начале октября бумага второй раз 

принялась штурмовать сопротивление 45 р. 

Первая попытка была в сентябре, после 

сильного летнего роста. Двойная вершина 

разрешается вниз, и цена резко уходит к 41 р. 

Слабые попытки отскока. Медведи 

продолжили давить, и к середине прошлого 

месяца цена снижается к 37 р. Отскок 

обозначает сопротивление чуть ниже 39,5 р. 

До конца месяца этот уровень становится 

верхней границей боковика. Нижняя граница 

еще раз подтвердилась на 37 р. двойным 

дном. Вчера бумага развивает отскок от 

нижней границы и почти доходит до верхней 

границы бокового диапазона. Примерно здесь 

же проходит наклонное сопротивление 

(скорее всего, влияние будет слабым). 

Торговля второй половины октября по форме 

напоминает торговлю в августе. Тогда 

консолидация на отскоке после двойного дна 

раскрылась вверх с ростом до 41,5 р. Сейчас 

этот же сценарий может повториться. Мы не 

рекомендуем открывать позицию с начала 

торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 39,2 р., 
2. Тейк-профит:  зона 41 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно 
использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 38,2 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 38,5 р. 
 

  

Русал, 60 мин. 

Русал, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Активность в 

производственном 

секторе России 

замедлилась в октябре 

 

Рост деловой активности в российском обрабатывающем секторе 

замедлился в октябре. Индекс деловой активности (Purchasing Managers 

Index, PMI) в промышленности России снизился с сентябрьского уровня 

51,9 до 51,1 пункта, свидетельствуют данные IHS Markit.  

Показатель ниже 50 пунктов отражает снижение активности, выше — рост 

деловой активности.  

Рост объемов производства в РФ в октябре замедлился до минимума за 15 

месяцев, а темпы роста новых заказов оказались минимальными с июня, 

хотя остались устойчивыми. На этом фоне закупочная активность 

снизилась впервые с июля 2016 года.  

В октябре средние закупочные цены увеличились, и темпы роста инфляции 

ускорились до максимальных с июля 2016 года. Одновременно произошло 

удлинение сроков поставок сырья и материалов, которое было 

максимальным с мая. Инфляция отпускных цен, наоборот, замедлилась до 

трехмесячного минимума, и общие темпы роста цен на выпускаемую 

продукцию были приглушенными. 

Комментарий эксперта: октябрьское значение индикатора указывает на 

минимальный рост производственной активности за последние четыре 

месяца. Тем не менее, текущая серия роста деловой активности 

увеличилась до 15 месяцев. При этом наблюдался общий рост объемов 

производства и новых заказов, причем экспортные заказы в прошлом 

месяце росли ускоренными темпами, а деловые ожидания оставались 

довольно высокими. 

Перевозки грузов по ж/д 

РФ в октябре выросли  

 

Перевозки грузов по железным дорогам РФ в октябре 2017 года выросли на 

4,6% в годовом выражении до 108,1 млн тонн. Грузооборот за октябрь 2017 

года увеличился на 5,9%г/г и составил 214,8 млрд тарифных тонно-км. 

За 10 месяцев перевозки выросли на 3% до 1,045 млрд тонн. Грузооборот с 

начала 2017 года составил 2061,1 млрд тарифных тонно-км (+6,5% г/г) 

Комментарий эксперта: индикатор перевозки грузов по железным дорогам 

РФ является важным показателем деловой активности в России, где 

железными дорогами перевозится основное количество грузов. В спектре 

перевозимых грузов по железным дорогам РФ наибольший прирост за 10 

месяцев по сравнению с аналогичным показателем прошлого года 

показали зерно (+14,5% г/г),  уголь (+9,6% г/г) и химические и минеральные 

удобрения (+7,9% г/г). 

Недельная инфляция в 

РФ опять опустилась до 

нуля 

 

Потребительские цены в России за неделю с 24 по 30 октября не 

изменились, сообщил Росстат. За предыдущую неделю с 17 по 23 октября 

недельная инфляция выросла на 0,1%, до этого шесть недель инфляция 

была нулевой. Накопленным итогом с начала месяца цены к 30 октября  

выросли на 0,2%, с начала года - увеличились на 1,9%. Минэкономразвития 

ожидает инфляцию в РФ по итогам 2017 года в 2,7-3,2% г/г.  

Комментарий эксперта: недельная инфляция за последнюю отчетную 

неделю вернулась к нулевой отметке на фоне замедления роста стоимости 

плодоовощной продукции, которая продолжает вносить существенный 

вклад в динамику инфляции. Тем не менее, исходя из поведения 

потребительских цен в октябре этого и прошлого года, а также годовой 

инфляции на конец сентября можно сделать вывод о том, что инфляция в 

годовом выражении удерживается в районе 2,6-2,7% г/г. 
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Чистая прибыль 

«Аэрофлота» по РСБУ 

снизилась 

Чистая прибыль ПАО «Аэрофлот - российские авиалинии» за девять 

месяцев 2017 года по РСБУ снизилась на 40.39% до 25.541 млрд руб. с 

42.85 млрд руб. за аналогичный период 2016 года. Об этом говорится в 

отчёте компании. 

Выручка выросла на 3.75% до 340.692 млрд руб. с 328.366 млрд руб., 

прибыль от продаж уменьшилась на 39.97% до 13.419 млрд руб. с 22.355 

млрд руб., прибыль до налогообложения - на 39.61% до 33.316 млрд руб. с 

55.165 млрд руб. 

Комментарий эксперта: котировки акций «Аэрофлота» отреагировали 

резким падением на опубликованные компанией финансовые результаты, 

которые позволяют ожидать снижения компанией дивидендных выплат. 

Вместе с тем стоит отметить, что обнародованная компанией отчетность по 

РСБУ не в полной мере отражает результаты деятельности всей Группы 

«Аэрофлот» за 9 месяцев, а публикация консолидированной отчетности по 

МСФО ожидается лишь в конце текущего месяца. 

ФРС оставила базовую 

ставку в диапазоне 1-

1,25% 

 

Федеральная резервная система (ФРС) США по итогам заседания, которое 

завершилось 1 ноября, приняла решение сохранить процентную ставку по 

федеральным кредитным средствам (federal funds rate) в диапазоне 1-

1,25% годовых, говорится в коммюнике Федерального комитета по 

открытым рынкам (FOMC). 

Руководство ФРС отметило стабильный рост американской экономики и 

признало, что основной показатель инфляции в США остается 

недостаточно высоким и что такая ситуация, скорее всего, сохранится в 

краткосрочной перспективе. 

"Информация, полученная после сентябрьского заседания FOMC, 

указывает на продолжающееся укрепление рынка труда и стабильный рост 

экономической активности, несмотря на последствия ураганов ", - 

говорится в коммюнике. 

"Несмотря на то, что из-за ураганов наблюдалось сокращение числа 

рабочих мест в сентябре, уровень безработицы продолжил снижаться, - 

отмечается в сообщении. - Потребительские расходы росли умеренными 

темпами, а темпы роста вложений бизнеса в основной капитал ускорились 

в последние кварталы". 

"Цены на бензин выросли после ураганов, что привело к повышению 

общего показателя инфляции в сентябре, тогда как без учета цен на 

продукты питания и топливо инфляция осталась недостаточно сильной", - 

отмечается в документе. 

"Соответственно, FOMC по-прежнему ожидает, что при постепенной 

корректировке характера денежно-кредитной политики экономическая 

активность будет увеличиваться умеренными темпами, а показатели рынка 

труда несколько укрепятся. Ожидается, что инфляция в годовом 

выражении останется несколько ниже 2% в ближайшее время, но 

стабилизируется около целевого уровня FOMC в 2% в среднесрочной 

перспективе", - говорится в заявлении. 

Следующее заседание ФРС  состоится 12-13 декабря. 

Комментарий эксперта:  Федрезерв продолжит внимательно отслеживать 

фактическое и ожидаемое изменение инфляции относительно целевого 

уровня.  При этом характер изменений экономической конъюнктуры в США 

дает все основания для дальнейшего постепенного увеличения базовой 

ставки ФРС. Вероятность повышения ФРС ставки на следующем заседании 

мы оцениваем в 90%. 
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Инфоповод: Корейский кризис 

Дипломаты США 

ведут прямые 

переговоры с КНДР 

 

США ведут прямые переговоры с властями КНДР на дипломатическом уровне, 

несмотря на заявления американского президента Дональда Трампа о том, что 

это пустая трата времени. Об этом сообщило агентство Reuters со ссылкой на 

свои источники в Госдепартаменте. 

По их сведениям, используя так называемый нью-йоркский канал связи 

специальный представитель США по КНДР Джозеф Юн спокойно контактировал 

с северокорейскими дипломатами в ООН, когда в последние месяцы Трамп не 

стеснялся в использовании нелестных выражений в адрес лидера КНДР Ким Чен 

Ына. 

Американский лидер, в частности, упорно называл северокорейского лидера 

"маленьким человеком-ракетой", и грозил обрушить на КНДР "огонь и ярость", 

если Пхеньян попытается нанести ракетный или еще какой удар по США или их 

союзникам. Ким Чен Ына эти угрозы не впечатлили. 

В июле КНДР дважды провела испытания баллистических ракет, 29 августа и 15 

сентября осуществила еще два пуска БР, которые пролетели над Японией, а 3 

сентября объявила об успешном испытании водородного заряда для 

боеголовки. Зато занервничали союзники Вашингтона в регионе, особенно Сеул 

и Токио, которые опасаются, что воинственная риторика с обеих сторон может 

перерасти в боевые действия. 
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