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Новости и события

•  Минфин  РФ  разместил  на  аукционах,
прошедших в минувшую среду,  ОФЗ на 82
млрд  руб.  На  первом  аукционе  Минфин
разместил  ОФЗ  выпуска  26235  на  61  млрд
рублей  при  спросе  в  148  млрд  рублей.  Дата
погашения ОФЗ выпуска 26235 - 12 марта 2031
года.  Ставка  купона  на  весь  срок  обращения
бумаг установлена в размере 5,90% годовых. На
втором  аукционе  Минфин  разместил  ОФЗ-ИН
выпуска  52003  на  20,9  млрд  рублей,  спрос
составил  38,9  млрд  рублей.  Дата  погашения
ОФЗ выпуска 52003 - 17 июля 2030 года. Ставка
полугодового  купона  на  весь  срок  обращения
займа составляет 2,50% годовых. Номинал ОФЗ-
ИН  ежедневно  индексируется  на  величину
инфляции,  взятую  с  трехмесячным  лагом.
Напомним,  что  со  следующего  аукциона,
который  пройдет  16  июня,

вступают  в  силу  санкции  США,  которые
запрещают покупать американским инвесторам
ОФЗ  на  первичных  размещениях.  Ввиду  этого,
Минфин  РФ  принял  решение  о  сокращении
программы  внутренних  заимствований  на  875
млрд  руб.
•  Годовая  инфляция  в  мае  достигла
значения 6.02%.  Это является максимальным
значением  инфляции  с  октября  2016  г.  В
пятницу,  11  июня,  состоится  заседание  Совета
директоров  ЦБ,  на  котором,  по  нашему
мнению,  в  связи  с  ускорившимся  ростом
инфляции  ключевая  ставка  будет  поднята  до
5,5%  на  50  б.п.  Тем  не  менее,  некоторые
эксперты  не  исключают  рост  ставки  сразу  на
75 б.п. Напомним, что на последнем заседании,
23  апреля,  Банк  России  принял  решение
поднять  ставку  на  50  б.п.  до  5%  годовых.  

Предстоящие размещения

•  Газпромбанк  планирует  разместить  на
Мосбирже  облигации  в  рублях  и  евро
•  Росатом  планирует  разместить  облигации  в
ближайшие  недели
• Москва завершит размещение “классических”
облигаций в июне-июле
• Сбербанк

зарегистрировал  в  ЦБ  вечные  и  10-летние
суборды
•  Беларусь  планирует  продать  в  РФ  в
2021-2023гг  бонды  до  100  млрд  руб.
•  Ульяновская  область  может  разместить
‘зеленые’  облигации
• ММК утвердил программу бондов до 200 млрд
руб.

Аэрофлот  закрыл  книгу  заявок  для  участия  в  размещении  облигаций
серии  БО-01

Сегодня  инвесторам  был  предложен  выпуск  облигаций  ПАО  "Аэрофлот"  с  купоном  8,35%,  что
соответствует  доходности  8,62%  годовых.  Наша  оценка  по  данному  выпуску  по  купону  была  в
диапазоне  8,1-8,4%,  что  соответствует  доходности  8,4-8,7%  годовых.  Изначально  объем
размещения  планировался  на  уровне  15  млрд  руб.,  однако  во  время  букбилдинга  объем  был
увеличен  до  24,65  млрд  руб.  Последний  раз  Аэрофлот  выходил  на  долговой  рынок  восемь  лет
назад.

Ознакомиться  с  более  подробным  аналитическим  обзором  по  выпуску  облигаций  Аэрофлота
серии  БО-01  можно  на  нашем  сайте  или  в  Telegram  канале!

Группа  компаний  «Аэрофлот»  является  крупнейшим  авиаперевозчиком  России  и  одним  из
лидеров  европейского  рынка  авиаперевозок.  В  состав  Группы  входят  авиакомпания  четырех
брендов:  «Аэрофлот»,  «Россия»,  «Победа»  и  «Аврора».  51,17%  акций  Компании  принадлежало
Российской  Федерации  в  лице  Федерального  агентства  по  управлению  государственным
имуществом.
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Результаты последних размещений облигаций

Выпуск облигаций Ставка купона
(доходность)

Закрытие книги заявок
(размещение)

Погашение
(оферта) Объем млн Валюта

Магнит, БО-002P-04 7,05% (7,17%) 26.05.2021 (02.06.2021) 29.05.2024 10,000 RUB
Синара-Транспортные Машины,
001Р-01 8,10% (8,26%) 25.05.2021 (28.05.2021) 24.05.2024 10,000 RUB

Онлайн Микрофинанс, 01 12,5% (13,24%) (20.05.2021) 04.05.2024. 500 RUB
ЛК Европлан, 001P-02 7,8% (8,03%) 19.05.2021 (21.05.2021) 17.05.2024. 10,000 RUB
Альфа-Банк, 002Р-12 7,15% (7,3%) 18.05.2021 (02.06.2021) 04.06.2021. 15,000 RUB
Промсвязьбанк (003P-05) 7,6% (7,74%) 03.06.2021 (11.06.2021) 07.06.2024. 15,000 RUB
ХКФ Банк 8,0% (8,24) 03.06.2021 (07.06.2021) 01.06.2026. 4,000 RUB
ЭнергоТехСервис (001P-04) 9,9 (10,27%) 08.06.2021 (10.06.2021) 05.06.2025. 1,500 RUB
Трнасмашхолдинг (ПБ-06) 8,05% (8,21%) 08.06.2021 (11.06.2021) 05.06.2026. 10,000 RUB
re: Store (001P-01) 8,1% (8,35%) 09.06.2021 (16.06.2021) 3 года 3,000 RUB

ГТЛК (001P-20) 7,85% (8,08%) 09.06.2021 (16.06.2021) 28.05.2036
(17.06.2024) 7,000 RUB

Аэрофлот 8,35% (8,62%) 10.06.2021 (17.06.2021) 11.06.2026. 24,650 RUB

Карта рынка ОФЗ, корпоративных облигаций и ВДО
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Кривые доходностей (USD)

Текущие кривые доходности RF и UST (USD,
% годовых)

Спрэд доходности RF к UST (б.п.)

Кривая доходности UST (% годовых) Изменение кривой доходности RF (USD, %
годовых)

Доходность облигаций EM HY (USD)

Доходность облигаций EMHY (USD)
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Клюевой Татьяне

Клюева Татьяна
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
klyuyeva@solidinvest.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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