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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
4 апреля 2017 г. 

 
 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 
 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки фьючерсов на нефть марки Brent удерживают-

ся около отметки в $53 за баррель в ожидании публикации 

данных по запасам нефти в США, которые согласно пред-

варительным прогнозам могут указать на их сокращение. 

Фьючерсы на ведущие фондовые индексы США сегодня 

утром несут небольшие потери. Основные азиатские фон-

довые индикаторы не показывают единой динамики. Пре-

маркет европейской сессии сигнализирует о незначитель-

ном изменении ведущих европейских фондовых индексов 

в начале торгового дня. Открытие российского рынка ак-

ций сегодня ожидаем увидеть в районе 2005-2010 пунктов 

по индексу ММВБ, предполагая увидеть в дальнейшем его 

колебания вблизи текущих уровней под влиянием сдвигов 

внешнего фона и происходящих событий. 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2358.8 -0.16% USD/RUB* 56.118 -0.26% Нефть Brent* 53.1 0.00%

euro Stoxx 600 379.3 -0.49% EUR/RUB* 59.899 -0.14% Нефть WTI* 50.2 -0.02%

ММВБ 2008.6 0.64% ЦБ: «корзина»* 57.820 -0.21% Золото* 1256.0 0.28%

MSCI Rus 578.3 0.63% EUR/USD* 1.067 0.11% Никель 9965.0 0.91%

MSCI EM 965.2 0.71% USD/JPY* 110.460 -0.50% Медь 5817.0 -0.55%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в по-

недельник снизились. Британский фондовый ин-

декс FTSE 100 по итогам дня потерял 0.55% при 

оборотах торгов на 10% ниже среднемесячных. 

При этом наибольшее отрицательное влияние на 

поведение этого индикатора оказало понижение 

котировок акций банков HSBC (-0.7%), Barclays (-

1.6%), Standard Chartered (-1.9%), нефтегазовых 

гигантов Royal Dutch Shell (-1%), BP (-0.3%)  и теле-

кома Vodafone Group (-0.7%). Прибавили песси-

мизма британским инвесторам вышедшие хуже 

ожиданий данные по деловой активности в про-

мышленном секторе Великобритании, соответ-

ствующий индикатор которой снизился вопреки 

прогнозам его дальнейшего роста. В свою очередь, 

французский фондовый индекс CAC в понедельник 

опустился на 0.71% при оборотах торгов на уровне 

среднемесячных, а понижением из числа бумаг, 

входящих в его состав выделились акции банков 

Credit Agricole (-1.7%), BNP Paribas (-1.9%), Societe 

Generale (-2.6%). Немецкий индикатор DAX (-

0.45%) просел на фоне снижения котировок акций 

Deutsche Bank (-2.8%), Daimler (-1.1%), Allianz (-1%) 

и Siemens (-0.6%), внесших существенный вклад в 

его падение. 

Фондовый рынок США в понедельник понес по-

тери. Индекс американских "голубых фишек" Dow 

Jones понизился в итоге дня на 0.06%, а наиболь-

шее отрицательное влияние на его поведение ока-

зало снижение котировок акций банка Goldman 

Sachs (-0.3%) и корпорации EI du Pont (-0.8%). Ин-

декс high-tech биржи NASDAQ упал на 0.29% на 

фоне понижения в цене акций Alexion Pharm (-

1.6%), Vertex Pharm (-1.7%), Viacom (-1.9%) и 

Cognizant (-2.1%). Индекс "широкого рынка" США 

S&P500 (-0.16%) снизился при оборотах торгов на 

15% выше среднемесячных, а понижением в его 

отраслевом спектре выделился индекс потреби-

тельского сектора (-0.5%). Выступивший глава ФРБ 

Филадельфии Патрик Харкер заявил, что считает 

уместным три повышения ставки ФРС в этом году. 

Котировки июньских фьючерсов на нефть 

Brent в понедельник снизились на 0.8% на фоне 

сообщений о росте нефтяных поставок из Ливии, 

которая восстановила добычу на своем крупней-

шем месторождении. 

Рынок акций РФ в понедельник вырос. Индекс 

ММВБ прибавил 0.64% при оборотах торгов на 

треть ниже среднемесячных, а наибольшее поло-

жительное влияние на его динамику оказало по-

вышение в цене обыкновенных акций Сбербанка 

(+1.3%) и ЛУКОЙЛа (+1.5%). Подсчитываемый в 

долларах индекс РТС (+0.83%) прибавил чуть 

больше из-за укрепления рубля к доллару США. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

04.04 

12:00  Розничные продажи (% м/м) февраль 0.5 -0.1 

15:30   Торговый баланс ($ млрд) февраль -44.6 -48.5 

17:00  Промышленные заказы (% м/м) февраль 1.0 1.2 

17:00  Заказы на товары длительного пользования (% м/м) февраль 1.7 1.7 

05.04 

9:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) март 55.0 55.5 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) март 56.5 56.5 

11:30  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) март 53.4 53.3 

15:15  Изменение числа занятых от ADP (тыс.) март 190 298 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н) неделя  0.0 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) март 53.1 52.9 

17:00  Индекс деловой активности ISM в сфере услуг (пункты) март 57.0 57.6 

17:30  Изменение запасов нефти (млн.барр) неделя -0.179 0.867 

21:00  Публикация протоколов заседания ФРС     

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

SIBN Покупка Вымпел 60 

мин. 

<198 202 212 194.9 1.36 204 открыт 

GAZP Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<128 129.8 136 126.4 1.78  открыт 

AGRO Покупка Прямоуг-к 60 

мин. 

<695 708 740 692 1.95  открыт 

TRNFP Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<170000 178000 190000 169800 1.40   

NVTK Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<700 708 745 694 2.59   

MOEX Покупка Прорыв 

сопр-я 

60 

мин. 

<113 116 121 112.3 1.31   

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Распадская 

Долгосрочно:   рост   

С 2011 г. до весны 2014 г. бумага снижалась 

от зоны исторического максимума и обновила 

минимум. В 2014 г. - узкий боковик с под-

держкой на 15 р. К концу года цена выходит 

из падающего тренда, а к весне 2015 г. уже 

показывает рост к 50 р. Падающий тренд в 

течение 2015 и половины 2016 г. Летом про-

шлого года бумага преодолела 30 р. и вышла 

из падающего тренда. Цена дошла до 90 р. 

подтвердила сопротивление 2012 года. Рез-

кая коррекция пробивает растущий тренд. 

Пока поддержка обозначилась в зоне 67 – 70 

р. (осень прошлого года). Отсюда вполне 

можно пойти к 100 р. 

 

Среднесрочно: снижение  

К середине осени прошлого года сформиро-

вался растущий тренд. Консолидации и кор-

рекции в рамках тренда раскрывались вверх, 

подтверждая формат роста. В январе – два 

шипа с попыткой пробоя 92 р. Коррекции дол-

гое время удерживали на 87 р. И даже была 

попытка роста вдоль линии тренда. Однако 

активизировались продажи. В марте сниже-

ние ускорилось. После двойного пробоя 70 р. 

обозначились уровни поддержки на 60 р. и 

сопротивления около 80 р. Прослеживается 

силовой уровень 68 р. Несмотря на отскок, 

бумага не вышла за рамки наклонного сопро-

тивления. Пока что силы равны. 

 

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

С середины третьей декады марта обозна-

чился падающий канал. Однако к концу меся-

ца быки смогли остановить снижение на ло-

кальной поддержке на 69 р. Сверху же про-

должается поджатие цены. Формально, цена 

перешла в боковой формат из падающего 

канала. Но пока что боковик протекает в 

форме нисходящего треугольника и вполне 

может раскрыться вниз. При отскоке возмож-

но сопротивление в зоне 75 – 77 р.    

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, средне-

срочной – в течение квартала, краткосрочной – в те-

чение последних 5 – 10 дней. 

  

 

 

Распадская, недельный 

Распадская, дневной 

Распадская, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

Бумага показывает сильный рост с июля 2015 

г., от уровня 70 р. В начале осени прошлого 

года цена заметно скорректировалась, обо-

значив поддержку в зоне 110 р. В ноябре быки 

сдержали коррекцию, не давая пройти ниже 

110 р., еще раз подтвердив поддержку. Отскок 

инициировал еще одну растущую волну до 

140 р. На коррекции бумага снизилась до зоны 

долгосрочной поддержки в районе 110 р. 

Начиная со второй половины марта, бумага 

торгуется в боковике в границах 111 – 115 р., 

то есть прямо над этой поддержкой.  Был хо-

роший выход до 119 р., но развить рост не 

смогли – цена опять опустилась на поддержку. 

До текущего момента почти все подходы к 

верхней границе бокового канала были остро-

конечные, с быстрым откатом. Текущий под-

ход к 115 р. идет с консолидацией, которую 

можно рассматривать как подготовку к выходу 

вверх из бокового диапазона. В случае удач-

ного прорыва возможен рост в район 120 р. 

Мы не рекомендуем открывать позиции в 

начале торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 116 р., 
2. Тейк-профит:  зона 121 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 112,3 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 113 р. 

  

 

  

МосБиржа, 60 мин. 

МосБиржа, дневной 
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Дайджест новостей 

Индекс PMI обрабаты-

вающих отраслей Рос-

сии снизился до 52,4 

пункта в марте 

 

Индекс деловой активности (PMI) обрабатывающих отраслей России в 

марте 2017 г. составил 52,4 пункта против 52,5 пункта в феврале, говорится 

в исследовании аналитической компании IHS Markit.  

Индекс PMI обрабатывающих отраслей промышленности России от иссле-

довательской компании IHS Markit отслеживает состояние и динамику об-

щей конъюнктуры рынка. Значение показателя выше 50 пунктов указывает 

на рост деловой активности, а ниже этого уровня – на ее замедление. 

«В марте продолжилось устойчивое расширение в российском производ-

ственном секторе. Последние данные индекса PMI позволяют предполо-

жить, что сектор внесет существенный вклад в общий экономический рост в 

этом году. IHS Markit в настоящее время прогнозирует рост ВВП на уровне 

1,0% в 2017 г. в целом. Оптимизм производственников также достиг 22-

месячного максимума», – отметил экономист компании IHS Markit Шиан 

Джонс. 

Комментарий эксперта: результаты мартовского исследования IHS Markit  

указали на продолжающееся уже 11 месяцев увеличение объемов произ-

водства и 8-ми месячный рост новых заказов, что говорит об устойчивости 

оживления в российском промышленном секторе, которое сдерживается 

укреплением рубля. Стоит отметить, что темпы сокращения экспортных 

заказов в марте в обрабатывающих отраслях РФ были максимальными за 

последние пять месяцев. 

АЛРОСА может выпла-

тить дивиденды в раз-

мере 50% от чистой 

прибыли 

Алмазодобывающая компания АЛРОСА ожидает, что в этом году сможет 

выплатить дивиденды акционерам в размере 50% от чистой прибыли. Об 

этом сообщил президент компании Сергей Иванов во время рабочей по-

ездки в Якутск. 

"Мы ожидаем, что дивиденды составят около 50%. Это решение акционе-

ров, мне его не корректно комментировать. Но сегодня компания по МСФО 

способна выплатить дивиденды в размере 50% от чистой прибыли", - ска-

зал Сергей Иванов. 

Комментарий эксперта: котировки акций АЛРОСА отреагировали ростом 

на планы компании заплатить повышенные дивиденды, которые могут со-

ставить около 9 рублей на акцию, что делает акции АЛРОСА весьма при-

влекательной дивидендной историей на российском фондовом рынке. 

АФК «Система» обно-

вила дивидендную по-

литику 

 

Совет директоров АФК «Система» утвердил изменения в дивидендной по-

литике компании – доходность по дивидендам составит не менее 6%, но 

при этом не менее 1,19 руб. на обыкновенную акцию, говорится в сообще-

нии компании.  

Также совет директоров рекомендовал общему собранию акционеров 

направить на выплату дивидендов по результатам 2016 г. 7,8 млрд руб., 

что соответствует 0,81 руб. на одну обыкновенную акцию (16,2 руб. на одну 

GDR). В результате общая сумма дивидендов по результатам 2016 г. и 

первого полугодия 2016 г. составит 11,5 млрд руб., что соответствует диви-

дендной доходности в размере 6% от средневзвешенной цены акций АФК 

«Система» за 2016 г. 

Комментарий эксперта: новая дивидендная политика, предполагающая 

существенное увеличение размера дивидендных выплат повысит инвести-

ционную привлекательность акций компании, и будет способствовать росту 

их котировок по мере снижения рублевых процентных ставок. 
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Активность в производ-

ственном секторе Вели-

кобритании снизилась 

Согласно данным исследования, деловая активность в производственном 

секторе Великобритании в марте неожиданно снизилась, что ухудшает 

уверенность в британской экономике. 

Исследовательская группа Markit сообщила, что индекс деловой активности 

в производственном секторе (PMI) Великобритании опустился в прошлом 

месяце до 54,2 по сравнению с 54,6 в феврале. 

Аналитики ожидали в марте рост этого показателя до 55,1. 

Несмотря на снижение расширения производства и темпов роста новых 

заказов, Markit описала общую ситуацию в производственном секторе как 

«прочную», с темпами роста выше долгосрочных средних значений. 

Однако исследовательская группа также сообщила, что ценовое давление 

продолжает расти. 

«Исследование показало, что производственный сектор внес твердый 

вклад в ВВП за первый квартал 2017 года в целом», — указал Роб Добсон, 

главный экономист Markit. 

Однако очевидно, что прогресс будет ниже, чем бодрый рост на 1,3% в 

четвертом квартале прошлого года», — добавил эксперт. 

Комментарий эксперта: таким образом, британское производство потеря-

ло часть своего импульса в прошлом месяце. Тем не менее, в 2016 году 

экономика Британии выросла на 1.8%, что является вторым самым быст-

рым показателем среди основных стран с развитой экономикой. 

 

 

 

Производственный PMI 

еврозоны на максимуме 

за 6 лет 

Индекс деловой активности (Purchasing Managers Index, PMI) в производ-

ственном секторе 19 стран еврозоны в марте 2017 г. вырос до 56,2 пункта 

по сравнению с 55,4 пункта месяцем ранее, свидетельствуют окончатель-

ные данные исследовательской организации IHS Markit. 

Показатель достиг 71-месячного максимума, отразив наиболее значитель-

ное улучшение операционных условий почти за шесть лет. 

Предварительная оценка также составляла 56,2 пункта. 

"Все ключевые показатели деловой активности - объем производства, рост 

новых заказов, экспорт, объем невыполненных заказов и занятость - близки 

к шестилетним максимумам", - сообщил старший экономист IHS Markit Крис 

Уильямсон. 

"Тем не менее, результаты опроса также свидетельствуют о самой высокой 

частоте задержек поставок почти за шесть лет, что подчеркивает сложно-

сти, с которыми поставщики сталкиваются при удовлетворении растущего 

спроса, - отметил он. - Эти задержки сигнализируют о растущем инфляци-

онном давлении, поскольку занятые поставщики часто в состоянии поднять 

цены". 

Комментарий эксперта: если рассмотреть показатель отдельно по стра-

нам региона, то он везде вырос, за исключением Испании, где мартовское 

значение индикатора стало минимальным с октября прошлого года. В Гре-

ции  показатель опустился с 47.7 до 46.7 пункта. Греческий PMI показал 

снижение деловой активности в производственном секторе страны седьмой 

месяц подряд, и спад ускорился по сравнению с предыдущим месяцем. 
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Безработица в еврозоне 

на минимуме с 2009 го-

да 

Безработица в 19 странах еврозоны в феврале 2017 г. снизилась с 9,6% до 

9,5%, оставшись при этом на минимуме с мая 2009 г., свидетельствуют 

данные Статистического управления Евросоюза (Eurostat). 

Количество безработных в еврозоне сократилось на 140 тыс. человек по 

сравнению с январем и составило 15,439 млн человек. 

В 28 странах ЕС уровень безработицы в феврале снизился с 8,1% до 8%. 

Показатель остался на минимуме с января 2009 г. Количество безработных 

в ЕС в позапрошлом месяце сократилось на 153 тыс. по сравнению с янва-

рем до 19,75 млн человек. 

Самые низкие показатели безработицы в Европе в феврале зафиксирова-

ны в Чехии (3,4%), Германии (3,9%) и на Мальте (4,1%). 

Наиболее высокий уровень безработицы зафиксирован в Греции - 23,1% по 

состоянию на декабрь (последние доступные данные), на втором месте 

Испания - 18%. 

Безработица во Франции в феврале осталась на уровне 10%, в Италии - 

снизилась с январских 11,8% до 11,5%. 

Комментарий эксперта: падение безработицы это еще один аргумент в 

пользу сторонников прекращения программы стимулирования. С другой 

стороны, неожиданное и сильное падение инфляции в регионе (вновь ниже 

целевых уровней ЕЦБ) подтверждает слова Марио Драги о том, что ин-

фляция все еще недостаточно устойчива, чтобы прекратить монетарное 

стимулирование. 

Индекс деловой актив-

ности в промсекторе 

США снизился, но сла-

бее прогноза 

Активность в производственном секторе США в марте несколько замедли-

лась, но оставалась довольно высокой, сигнализируя о здоровом импульсе 

этого сектора. Такие данные в понедельник предоставил Институт управ-

ления поставками (ISM). 

Индекс менеджеров по снабжению для производственной сферы в марте 

упал до 57,2 с 57,7 в феврале. 

Активность в производственном секторе выросла уже седьмой месяц под-

ряд. В феврале показатель достиг самого высокого уровня с августа 2014 

года. 

В настоящее время активность в производственном секторе растет, но еще 

в 2015 и начале 2016 года все было совсем не так. Падение цен на нефть 

негативно отражалось на энергетических компаниях, а сильный доллар 

ограничивал спрос на американскую продукцию, делая ее более дорогой 

для зарубежных покупателей. Как свидетельствуют данные ФРС, промыш-

ленное производство в феврале выросло на 1,3% по сравнению с тем же 

периодом предыдущего года. 

Впрочем, темы роста экономики США, похоже, замедлились в зимние ме-

сяцы ввиду ослабления потребительских расходов и роста дефицита 

внешней торговли. 

Согласно данным Министерства торговли, ВВП США с коррекцией на се-

зонные колебания в 4-м квартале 2016 года вырос на 2,1% годовых.  

Комментарий эксперта: между тем, окончательное значение промышлен-

ного индекса PMI от Markit также оказалось ниже предварительного значе-

ния. Показатель был пересмотрен с 53.4 до4 53.3 пункта. Это еще одно 

свидетельство того, что экономика США действительно замедлилась в 

марте. Тем не менее, общие данные ISM должны повысить общую уверен-

ность в производственных тенденциях и будут держать ФРС на пути к 

дальнейшему повышению процентных ставок. 



04.04.2017 

 - 9 - 

Инфоповод: Европейский кризис 

Brexit ударит и по 

Великобритании, и 

по Европе 

 

Brexit ударит и по Великобритании, и по Европе, и поэтому важно, чтобы осталь-

ная часть ЕС сохраняла единство в ходе переговоров с британским правитель-

ством, заявил министр финансов Германии Вольфганг Шойбле, высказавшись за 

сохранение жестких позиций ЕС в отношении Великобритании на переговорах о 

Brexit. 

"Мы хотим сохранить британцев рядом, но не бывает прав без обязанностей", – 

заявил министр в интервью газете Neue Osnabrücker Zeitung. Он пояснил, что 

"это будет процесс обучения, в том числе и особенно для британцев". 

По словам Шойбле, речь не идет о том, чтобы наказать британцев Великобрита-

нию, однако Brexit будет в любом случае болезненным. "У них (британцев ред.) 

есть большой финансовый центр в Лондоне, но они не сохранят обычный доступ 

к рынку ЕС, если они не примут правила европейского сообщества", — добавил 

министр. 
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