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«Ваш референт» 
 7 ноября 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит умеренно позитивный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно позитивным. 

Котировки январских фьючерсов на нефть марки Brent 

прибавили в понедельник на фоне событий в Саудовской 

Аравии и колеблются в текущем моменте около отметки 

$64,2 за баррель в ожидании публикации данных 

отраслевой статистики по запасам нефти в США. 

Фьючерсы на ведущие фондовые индексы США сегодня 

утром слегка прибавляют. Основные азиатские фондовые 

индикаторы большей частью демонстрируют 

положительную динамику. Премаркет европейской сессии 

сигнализирует о небольшом повышении ведущих 

европейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем в 

районе 2090 пунктов по индексу ММВБ, предполагая, что в 

условиях благоприятного внешнего фона этот фондовый 

индикатор предпримет очередную попытку преодолеть 

зону сопротивления его росту, сложившуюся чуть выше 

«психологической» отметки в 2100 пунктов. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 

 стр. 1-2 

Еврозона: розничные продажи Драйверы рынка 

стр. 3 

Индекс ММВБ: краткосрочный рост в рамках 
среднесрочного роста 

Анализируем технично:  

Индекс ММВБ 
стр. 4 

Короткая позиция: Газпром. Продажа в зоне 125,8 р., 
тейк-профит: зона 122 р., стоп-лосс: 127,34 р. 

Торговые идеи:  

Газпром 

стр. 5 

Рост активности в сфере услуг РФ замедлился Дайджест новостей 

стр. 6 

Демократы в Конгрессе США призывают лишить 

Трампа права нанести превентивный удар по КНДР 

Инфоповод 

стр. 8 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2591.1 0.13% USD/RUB* 58.257 -0.01% Нефть Brent* 64.2 -0.11%

euro Stoxx 600 396.6 0.13% EUR/RUB* 67.635 -0.04% Нефть WTI* 57.3 -0.02%

ММВБ 2081.2 0.39% ЦБ: «корзина»* 62.477 -0.02% Золото* 1279.5 -0.19%

MSCI Rus 573.3 0.52% EUR/USD* 1.161 -0.01% Никель 12830.0 2.15%

MSCI EM 1131.0 0.43% USD/JPY* 113.950 0.21% Медь 6902.5 -0.17%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

понедельник изменились разнонаправленно при 

оборотах торгов немного ниже среднемесячных. 

Британский фондовый индекс FTSE 100 по итогам 

дня прибавил 0,03% благодаря росту котировок 

акций нефтегазовых гигантов Royal Dutch Shell 

(+0,9%), BP (+0,8%). Французский фондовый 

индекс CAC (-0,19%) снизился на фоне понижения 

в цене акций банков Societe Generale (-3,7%), BNP 

Paribas (-1,2%). Немецкий DAX (-0,07%) тоже понес 

небольшие потери, а падением в нем выделились 

акции телекома Deutsche Telekom (-2,6%) и 

компании Adidas (-2,1%). 

Фондовый рынок США в понедельник прибавил. 

Индекс "голубых фишек" Dow Jones поднялся на 

0,04%, достигнув новой рекордной отметки. При 

этом наибольшее положительное влияние на него 

оказало повышение в цене акций авиакосмической 

корпорации Boeing (+0,9%) и нефтегазового гиганта 

Chevron (+1,8%). Индекс high-tech биржи NASDAQ 

вырос на 0,33% и обновил свой исторический 

максимум. Индекс "широкого рынка" США S&P500 

(+0,13%) также установил новый рекорд, прибавив 

при оборотах торгов на 11% выше 

среднемесячных. При этом повышением в его 

отраслевом спектре выделился индекс 

нефтегазового сектора (+2,2%). 

Котировки декабрьских фьючерсов на нефть 

Brent в понедельник выросли на 3,5% на фоне 

событий в Саудовской Аравии. 

Рынок акций РФ в понедельник был закрыт в 

связи с нерабочим днем. Индекс FTSE RIOB 

российских акций, торгующихся на Лондонской 

фондовой бирже, в понедельник прибавил 1,07%, а 

наибольшее положительное влияние на него 

оказало повышение в цене бумаг Сбербанка 

(+0,9%), Газпрома (+1,6%) и Лукойла (+1,3%). 

Вместе с тем снижением в Лондоне отметились 

бумаги Магнита (-1,5%) и Северстали (-0,6%). 

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса ММВБ (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигнал

а 

Открыти
е 

позиции 

Тейк-
профи

т 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлин
г-стопа 

Статус 
сигнала 

MAGN Продажа Прямоуг-к 
60 

мин. 
>44.4 43.43 41.2 44.38 2.47  открыт 

AFLT Продажа 
Пробой 

поддержки 
60 

мин. 
>182 179 157 184.2 4.09 166.66 открыт 

TATN Продажа 
Дв. 

Вершина 
60 

мин. 
>443 434 410 446.7 2.00   

GAZP Продажа 
Сопротивл

ение 
60 

мин. 
>127 125.8 122 127.34 2.54   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 

  

6 ноя 12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт F 55.0 54.9 54.9

12:00 EU Markit: Составной индекс PMI Еврозоны (пункты) окт F 56.0 55.9 55.9

12:30 EU Индекс доверия инвесторов Sentix  (пункты) ноя 34.0 31.0 29.7

13:00 EU Индекс цен производителей (% м/м) сен 0.6 0.4 0.3

13:00 EU Индекс цен производителей (% г/г) сен 2.9 2.7 2.5

7 ноя 10:00 DE Промышленное производство (% м/м) сен -0.9 2.6

10:00 DE Промышленное производство (% г/г) сен 4.5 4.7

12:10 EU Markit:  Индекс деловой активности PMI в розничной торговле (пункты) окт 52.3

13:00 EU Розничные продажи (% м/м) сен 0.6 -0.5

13:00 EU Розничные продажи (% г/г) сен 2.8 1.2

18:00 US Открытие вакансий JOLTS (тыс.) сен 6075 6082

8 ноя 16:00 RU Инфляция за неделю (%) ноя 6 0.0

16:00 RU Инфляция с начала года (%) ноя 6 1.9

18:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) ноя 3 -2454 -2435

18:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) ноя 3 90.0

9 ноя 16:00 RU Международные резервы ($ млрд) ноя 3 425.5

16:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 4 230.5 229.0

16:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) окт 28 1884.5 1884.0

18:00 US Оптовые запасы (% м/м) сен F 0.3 0.3

10 ноя 16:00 GB Оценка роста ВВП от NIESR (% кв/кв) окт 0.4

16:00 RU Торговый баланс ($ млрд) сен 8.8 6.6

18:00 US Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) ноя P 100.9 100.7

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

4 сен 11:30 EU Индекс доверия инвесторов Sentix  (пункты) сен 27.0 27.7

12:00 EU Индекс цен производителей (% м/м) июл 0.1 -0.1

12:00 EU Индекс цен производителей (% г/г) июл 2.1 2.5

5 сен 3:30 JP Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) авг 52.0

3:30 JP Markit: Композитнвый индекс деловой активности PMI  (пункты) авг 51.8

4:45 CN Caixin: Композитный индекс деловой активности PMI (пункты) авг 51.9

4:45 CN Caixin: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) авг 51.5

9:00 RU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) авг 53.9 52.6

9:00 RU Markit: Композитнвый индекс деловой активности PMI  (пункты) авг 53.4

11:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) авг F 54.9 54.9

11:00 EU Markit: Составной индекс PMI Еврозоны (пункты) авг F 55.8 55.8

11:30 GB Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) авг 53.5 53.8

11:30 GB Markit: Композитнвый индекс деловой активности PMI  (пункты) авг 54.0 54.1

12:00 EU Розничные продажи (% м/м) июл -0.3 0.5

12:00 EU Розничные продажи (% г/г) июл 2.5 3.1

17:00 US Промышленные заказы (% м/м) июл -3.3 3.0

17:00 US Заказы на товары длит. пользования (% м/м) июл F 1.0 -6.8

Дата Событие Период ПрогнозФакт
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Анализируем технично: Индекс ММВБ 

Долгосрочно: рост 

  

 

С 2014 г. индекс растет в канале. В начале 

этого года обновили исторический максимум 

в районе 2300 п. Коррекцию пытались 

удержать в канале в районе 2000 п. Однако 

медведи смогли спровоцировать еще одну 

волну продаж. В июне индекс пришел на 

долгосрочный уровень 1850 п. В середине 

июня прокололи 1800 п., но движение сразу 

выкупили. От 1850 п. развился рост. Вторая 

растущая волна проходит 2000 п. и 2050 п. 

Уровень 2100 п. с первого раза не взяли. 

Откат удержали на 2050 п. Последний бар 

разворачивает рост с возможной попыткой 

пробоя 2100 п. 

Среднесрочно: рост 

 

 

В мае разворачивается падающая волна, 

которая в июне доходит до 1850 п. Здесь 

видна попытка сдерживания продаж. 

Быстрое ускорение снижения с проколом 

1800 п. Прокол выкупили, и постепенно 

развернулся рост. Первая растущая волна 

дошла до 1970 п. После коррекции до 1910 

п. рост продолжился в канале. Затем индекс 

на новой растущей волне выходит из канала 

вверх. После пробоя 2050 п. рост 

продолжился в узком канале. Коррекция от 

2100 п. хорошо остановилась на уровне 2050 

п. (сентябрьская поддержка). Похоже на 

формирование нового узкого растущего 

канала. 

Краткосрочно: рост 

 

 

Корректирующее снижение от 2100 п. в 

начале третьей декады октября 

остановилось на 2040 п. Трехдневное ралли 

до 2075 п. Дальше рост продолжился, но уже 

с повышенной волатильностью. Пока похоже 

на расширяющийся треугольник, и, 

вероятно, будет развиваться коррекция от 

его верхней границы (от 2095 п.). Возможно, 

медведи дожмут индекс до 2065 – 2070 п. Но 

все это пока в рамках растущего движения 

от середины третьей декады октября.  

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

 

Индекс ММВБ, недельный 

Индекс ММВБ, дневной 

Индекс ММВБ, 60 мин. 
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Торговые идеи: Газпром 

Идея для короткой позиции: 

Октябрьская волна роста дошла до уровня 

128 р. Это сопротивление второй половины 

текущего года. Первая коррекция отметила 

поддержку на 125 р. С этого момента торговля 

перешла в боковой диапазон. К концу октября 

окончательно оформилось сопротивление на 

127 р. Оно выдержало уже пять касаний, 

включая прошлые торги. Это серьезный 

показатель силы уровня. К концу прошлых 

торгов медведи начали атаку, опустив цену к 

125,5 р. к закрытию торгов, тем самым, 

показывая начало отката от  сопротивления. 

Если это движение подхватят, то может 

развиться снижение. Но снизу будет немало 

сильных уровней, на которых может 

возникнуть поддержка. Это – 125 р., 124 р., как 

предыдущие локальные минимумы. Также 

могут оказать поддержку наклонные силовые 

линии по локальным минимумам. В целом же, 

с середины октября бумага пребывает в 

боковике с сильным сопротивлением. Так что, 

развить снижение может быть легче, чем 

начать покупать с текущих уровней и 

пробовать сопротивление на пробой. В 

районе 125 р. стоп–лосс можно передвинуть в 

зону безубыточности. Не рекомендуется 

открывать позицию с начала торгов. 

План открытия короткой позиции: 

1. Продажа в зоне 125,8 р., 

2. Тейк-профит: зона 122 р. и ниже. Для 

защиты прибыли целесообразно 

использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 127,34 р. 

4. Сигнал действителен, пока цена находится 

ниже уровня 127 р. 

  

Газпром, 60 мин. 

Газпром, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Рост активности в 

сфере услуг РФ 

замедлился 

 

Рост деловой активности в сфере услуг России в октябре замедлился до 

минимума за три месяца, хотя остался устойчивым, свидетельствуют 

данные IHS Markit. Соответствующий индекс PMI сферы услуг России 

опустился с сентябрьского уровня 55,2 до 53,9 пункта. Показатель ниже 50 

пунктов отражает снижение активности, выше - рост активности. 

Рост деловой активности в российской сфере услуг был устойчивым в 

октябре, несмотря на замедление темпов до трехмесячного минимума. 

Одновременно произошло ослабление темпов роста новых заказов, 

которые, тем не менее, остались выше среднего долгосрочного уровня 

исследования. Схожая ситуация наблюдалась с рабочими местами, рост 

которых замедлился с сентября, но остался устойчивым.  

Деловые ожидания в российской сфере услуг остались высокими в 

октябре, что объяснялось усилением спроса на услуги. Более того, степень 

оптимизма была максимальной с апреля 2012 года. 

Совокупный Индекс Объемов производства IHS Markit (охватывающий 

сферу услуг и производственный сектор) - составил 53.2 балла, 

опустившись с сентябрьского значения 54.8 балла. Ослабление роста 

произошло как в обрабатывающих отраслях, так и в сфере услуг. 

Текущий прогноз IHS Markit на 2017 год – это умеренный рост ВВП в 

размере 1.8% годовых, поддерживаемый восстановлением спроса как в 

промышленности, так и в сфере услуг. 

Комментарий эксперта: результаты последнего исследования деловой 

активности указали на относительно слабый старт российской экономики в 

последнем квартале текущего года. При этом темпы роста деловой 

активности замедлились, опустившись ниже среднего долгосрочного 

уровня на фоне снижения темпов роста новых заказов. Инфляционное 

давление в целом ослабло в октябре, поскольку темпы роста как 

закупочных, так и отпускных цен замедлились. 

Минфин РФ увеличит 

ежедневные покупки 

валюты в ноябре 

 

Минфин РФ увеличит ежедневные покупки валюты на рынке в ноябре до 

5,8 млрд рублей с 3,5 млрд рублей в прошлом месяце, сообщило 

министерство.  Всего на покупку валюты с 8 ноября по 6 декабря 2017 года 

Минфин направит 122,8 млрд рублей по сравнению с 76 млрд рублей в 

октябре. 

Минфин оценивает дополнительные нефтегазовые доходы в текущем 

месяце на уровне 125,8 млрд рублей, а отклонение фактически полученных 

по итогам октября нефтегазовых доходов от их оценки составило минус 3 

млрд рублей за счет более низкого объема экспорта нефти и 

нефтепродуктов по сравнению с прогнозированным уровнем. 

За десять месяцев 2017 года Минфин купил валюты на рынке на 574,8 

млрд рублей ($9,8 млрд по текущему курсу). Минфин оценивал объем 

валютных интервенций в целом за год в $10-12 млрд. 

Комментарий эксперта:  Минфин РФ приобретает валюту на 

дополнительные нефтегазовые доходы, образующиеся при цене нефти 

превышающей $40 за баррель. При этом объем покупок валюты Минфин 

рассчитывает ежемесячно исходя из оценки дополнительных 

нефтегазовых доходов в следующем месяце, скорректированной на объем 

фактических поступлений в предыдущий период. Со следующего года 

Минфин планирует изменить формулу расчета объема покупок валюты. 
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Новому главе ФРС США 

придется ужесточать 

политику серьезнее, 

чем ожидает рынок 

 

Новому главе Федеральной резервной системы (ФРС) США придется 

работать в непростых условиях и ужесточать денежно-кредитную политику 

серьезнее, чем ожидает рынок. Однако это не окажет влияния на экономику 

России, заявил глава Минэкономразвития РФ Максим Орешкин. 

"Чтобы предотвратить ускорение инфляции, ФРС США может быть 

вынуждена серьезнее ужесточить политику, чем сейчас ожидают участники 

рынка. В этом случае переоценка потенциала повышения ставки приведет 

к коррекции цен на финансовые активы и вызовет волатильность на 

глобальных рынках", - сказал он. 

Орешкин пояснил, что сейчас в экономике США наблюдается сочетание 

низкой безработицы и низкой инфляции, но оно вряд ли сохранится 

надолго и связано с сформировавшимися за время долгого кризиса 

ожиданиями. "Дальнейшее улучшение ситуации на американском рынке 

труда может привести к более резкому росту заработных плат, для 

инфляционной динамики может настать так называемый minsky moment", - 

отметил министр. 

Говоря о влиянии смены главы ФРС на Россию, глава Минэкономразвития 

подчеркнул, что за последние годы экономика стала гораздо более 

устойчивой к колебаниям внешней конъюнктуры. "Ключевую роль здесь 

сыграли структурные макроэкономические преобразования - переход к 

таргетированию инфляции, введение бюджетных правил, проведение 

правительством операций на внутреннем валютном рынке. Благодаря этим 

мерам российская экономика успешно адаптировалась к глобальным 

вызовам", - добавил Орешкин. 

Комментарий эксперта: президент США Дональд Трамп определился с 

кандидатурой нового главы Федеральной резервной системы, предложив 

на этот пост Джерома Пауэлла. Теперь его кандидатуру должен одобрить 

Конгресс. Пауэлл сменит Джанет Йеллен, занимающую должность главы 

американского финансового регулятора с августа 2014 года. Срок 

полномочий Йеллен истекает в феврале 2018 года. Пауэлла считают 

центристом в вопросах денежно-кредитной политики и прагматиком. Он 

республиканец по партийной принадлежности и юрист по образованию. 

Саудовская Аравия в 

декабре повысит цены 

на все виды нефти 

Саудовская Аравия в декабре повысит цены на все виды нефти, 

экспортируемые в страны Азии, сообщила госкомпания Saudi Aramco. 

Так, сорт Arab Light для азиатских покупателей подорожает на $0,65, в 

результате она будет стоить на $1,25 выше средней цены нефти Омана и 

Дубая - это максимальная разница с сентября 2014 года. 

Сорта Extra Light, Medium и Heavy для стран Азии также подорожают на 

$0,65 с декабря.  

Saudi Aramco также поднимет цены на все сорта нефти, поставляемые в 

северо-западную Европу и страны Средиземноморья. 

Комментарий эксперта: важным событием для мирового рынка нефти 

станет намеченное 30 ноября заседание ОПЕК+, на котором будут 

обсуждаться перспективы дополнительных ограничений нефтедобычи. 

Если участники этой встречи согласуют расширение ограничений 

нефтедобычи, то может произойти сдвиг в сторону дефицита «черного 

золота» на рынке. Вместе с тем при цене на нефть выше  $60 за баррель 

американские сланцевые компании способны значительно нарастить 

добычу нефти, что нивелирует усилия стран ОПЕК+. 
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Инфоповод: Корейский кризис 

Демократы в 

Конгрессе США 

призывают лишить 

Трампа права 

нанести 

превентивный 

удар по КНДР 

 

Двое сенаторов-демократов - Эдвард Марки от штата Массачусетс и Кристофер 

Мерфи от штата Коннектикут призвали ограничить право президента США 

Дональда Трампа нанести превентивный удар по КНДР. 

Ранее Марки внес на рассмотрение верхней палаты законопроект, 

запрещающий главе государства "начинать войну или наносить первый удар" 

без одобрения Конгресса. Автора уже поддержали несколько его коллег, более 

того, аналогичная инициатива зарегистрирована и в Палате представителей. 

"Мы едины во мнении о том, что нельзя допустить претворения в жизнь 

безответственной и эскалационной риторики президента Трампа, заявляющего о 

готовности высвободить "огонь и ярость" и полностью уничтожить Северную 

Корею", - сказал Марки на пресс-конференции. 

"Поэтому данный законопроект запрещает министерству обороны и другим 

ведомствам тратить средства на проведение атаки, обычной или любой другой, 

против Северной Кореи без разрешения на то Конгресса, или же если только 

Северная Корея не нападет первой на нас или на наших союзников", - добавил 

сенатор. 

По его словам, необдуманное нанесение удара со стороны США приведет к 

гибели "сотен тысяч людей". Марки при этом напомнил, что конституция США 

ограничивает право главы исполнительной власти начинать войну, но сейчас 

есть необходимость предпринять дополнительные меры. 

"У президента нет права начинать войну без разрешения Конгресса, - со своей 

стороны указал Мерфи. - Пришло время нам подтвердить, что не может быть 

никакого упреждающего удара по Северной Корее без одобрения Конгресса". По 

мнению обоих сенаторов, США следует предпринимать дипломатические усилия 

для разрешения кризиса. 
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