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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
3 февраля 2017 г. 

 
 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 
 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки апрельских фьючерсов на нефть марки Brent 

удерживаются выше отметки в $56 за баррель в ожидании 

публикации данных по буровой активности в США. Фью-

черсы на ведущие фондовые индексы США сегодня утром 

слегка снижаются. Основные азиатские фондовые индика-

торы не показывают единой динамики. Премаркет евро-

пейской сессии сигнализирует о незначительном измене-

нии ведущих европейских фондовых индексов в начале 

торгового дня. Открытие российского рынка акций сегодня 

ожидаем увидеть в районе предыдущего закрытия индек-

са ММВБ (2217.6 пункта), предполагая, что этот фондовый 

индикатор продолжит совершать колебания вблизи теку-

щих уровней, реагируя на изменения внешнего фона и 

происходящие события, из числа которых сегодня стоит 

выделить ожидающееся решение Банка России по денеж-

но-кредитной политике. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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РФ: Решение по ставке Банка России 

США: Индексы деловой активности 
Драйверы рынка 

стр. 3 

Татнефть: краткосрочное боковое движение в рамках 
среднесрочного бокового движения 

Анализируем технично: 

Татнефть 

стр. 4 

Длинная позиция: Татнефть. Покупка в зоне 406 р., тейк-
профит: зона 435 р., стоп-лосс: 398,3 р. 

Торговые идеи:  

Татнефть 
стр. 5 

Правительство РФ утвердило план приватизации гос-

активов на 2017-2019 гг. 

Международные резервы РФвновь выросли 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Британский парламент одобрил закон о Brexit во вто-

ром чтении 

Инфоповод 

стр. 9 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2280.9 0.06% USD/RUB* 59.386 0.28% Нефть Brent* 56.8 0.42%

euro Stoxx 50 3253.6 -0.16% EUR/RUB* 63.882 0.01% Нефть WTI* 53.8 0.56%

ММВБ 2217.6 -0.63% ЦБ: «корзина»* 61.409 0.16% Золото* 1213.0 -0.21%

MSCI Rus 602.1 0.06% EUR/USD* 1.076 -0.30% Никель 10360.0 3.34%

MSCI EM 915.2 0.24% USD/JPY* 113.070 0.28% Медь 5903.0 -0.47%



03.02.2017 

 - 2 - 

Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

четверг изменились разнонаправленно. Британский 

фондовый индекс FTSE 100 по итогам дня приба-

вил 0.47% при оборотах торгов на 20% выше сред-

немесячных. При этом наибольшее положительное 

влияние на поведение этого фондового индикатора 

оказало повышение котировок акций производите-

ля товаров для дома Reckitt Benckiser (+4.1%) от-

читавшегося нефтегазового гиганта Royal Dutch 

Shell (+1.6%) и табачной компании British American 

Tobacco (+0.9%). Сдержало повышение индекса 

FTSE 100 снижение котировок акций горнодобыва-

ющих предприятий Glencore (-0.5%), BHP Billiton  

(-0.7%) и банка Lloyds Banking Group (-0.8%). По 

итогам прошедшего в четверг заседания Банк Ан-

глии сохранил свою ключевую ставку неизменной, 

отметив хорошее самочувствие британской эконо-

мики. В свою очередь, французский фондовый ин-

декс CAC в четверг потерял 0.01%, а снижением из 

числа бумаг, входящих в его состав, вновь  выде-

лились акции банков Credit Agricole (-1.5%), Societe 

Generale (-0.8%) и страховой компании Axa (-1.8%). 

Немецкий индикатор DAX (-0.27%) стал лидером 

падения среди ведущих европейских индексов на 

фоне снижения котировок акций Siemens (-3.2%), 

Daimler (-2.7%) и Deutsche Bank (-5.2%), внесших 

существенный вклад в его просадку. 

Фондовый рынок США в четверг не показал еди-

ной динамики. Индекс американских "голубых фи-

шек" Dow Jones понизился в итоге дня на 0.03%, а 

наибольшее отрицательное влияние на его сниже-

ние оказали акции UnitedHealth Group (-1.2%) и 

авиакосмической корпорации Boeing (-1.0%). Ин-

декс high-tech биржи NASDAQ потерял 0.11% на 

фоне снижения котировок акций фармацевтических 

компаний Biogen (-6.2%), Alexion Pharmaceuticals  

(-3.3%), Incyte (-2.7%). Индекс "широкого рынка" 

США S&P500 (+0.06%) слегка прибавил при оборо-

тах на 20% выше среднемесячных. При этом пони-

жением в его отраслевом спектре выделился ин-

декс телекоммуникационного сектора (-1.3%), а 

ростом - индекс сектора компаний, занимающихся 

операциями с недвижимостью (+1.3%). 

Котировки апрельских фьючерсов на нефть 

Brent в четверг снизились на 0.4% в ожидании 

публикации данных по буровой активности в США. 

Рынок акций РФ в четверг продемонстрировал 

смешанную динамику. Индекс ММВБ просел на 

0.63% в основном из-за падения котировок акций 

Магнита (-2.5%) и НОВАТЭКа (-2.5%). Подсчитыва-

емый в долларах индекс РТС (+0.33%) прибавил 

благодаря укреплению позиций рубля. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

03.02 

9:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) январь 55.8 56.5 

12:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) январь 53.6 53.6 

12:30  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) январь 55.8 56.2 

13:30  Решение по ставке Банка России  10.0 10.0 

16:30  Изм. числа занятых в несельскохоз. секторе (тыс) январь 180 156 

16:30  Уровень безработицы (%) январь 4.7 4.7 

17:45  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) январь  55.1 

18:00  Промышленные заказы (% м/м) декабрь 0.5 -2.4 

18:00  Заказы на товары длительного пользования (% м/м) декабрь  -0.4 

18:00  Индекс деловой активности ISM в сфере услуг (пункты) январь 57.0 57.2 

06.02 
12:30  Индекс доверия инвесторов от Sentix (пункты) февраль 16.5 18.2 

18:00  Индекс условий рынка труда (пункты) январь  -0.3 

07.02 
16:00  Международные резервы ($ млрд) январь 386.0 377.7 

16:30   Торговый баланс ($ млрд) декабрь -45.0 -45.2 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

ROSN Покупка Вымпел 60 

мин. 

<395 404.2 418 394.7 1.42  открыт 

MOEX Покупка Канал 60 

мин. 

<133 135.55 140 132.4 1.38   

TATN Покупка Канал 60 

мин. 

<400 406 435 398.3 3.69   

 

 

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Татнефть 

Долгосрочно: рост 

 

 

На январском ралли 2015 г. обновляют исто-

рический максимум. Коррекция получает 

поддержку на 270 р. Рост продолжился, и по-

явились очертания повышательного канала. 

Во второй раз добрались до 350 р. Прорыв не 

получился. В марте быки в третий раз вышли 

к 350 р. В течение месяца пробивали уро-

вень, но не смогли закрепиться. Весенняя 

коррекция получила поддержку на нижней 

границе канала. Ралли до 400 р. с продолже-

нием роста до 450 р., где сделали шип. Вола-

тильная консолидация с поддержкой на 400 

р. В зоне 380 – 400 р. может быть сильная 

поддержка. 

Среднесрочно: боковое движение 

 

 

Все лето и до конца октября бумага торгова-

лась в боковом канале в границах 310 – 335 

р. Осенний рост от нижней границы канала 

довел цену до верхней границы. Импульсный 

пробой до 360 р. с закреплением достигнуто-

го уровня и последующий волатильный рост 

до 430 р. Оформился расширяющийся рас-

тущий канал. Но быки не смогли продолжить 

обновление локальных вершин. В январе 

вершины перестали обновляться. Похоже, 

что модель начинает перестраиваться. Пока 

есть боковой диапазон 400 - 440 р. Даже, ес-

ли 400 р. прорвут вниз, то не факт, что мед-

ведей пустят ниже 380 р. 

 

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

Быстрый рост в конце января почти до 440 р. 

сменился таким же быстрым падением. К 

концу прошлых торгов цена пришла к январ-

ской поддержке на круглом уровне 400 р. 

Ближе к закрытию дня быки дают начальный 

импульс на отскок от поддержки. Если им 

удастся пройти 410 р. то рост может продол-

житься. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, сред-

несрочной – в течение квартала, краткосрочной – в 

течение последних 5 – 10 дней. 

 

Татнефть, недельный 

Татнефть, дневной 

Татнефть, 60 мин 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции: 

С середины января обозначились по две важ-

ные точки – вершины на уровне около 440 р. и 

локальные минимумы в районе 400 р. Первое  

дно на поддержке в январе – быстрое двойное 

касание уровня. Вершины же оба раза проде-

монстрировали только по одному касанию. На 

прошлых торгах бумага пришла на 400 р. в 

рамках краткосрочного падающего тренда. К 

концу торгов быки предприняли попытку ини-

циировать импульс на отскок. День закрыли 

на пересечении линии падающего тренда и 

пограничного силового уровня в районе 405 р. 

Если импульс подхватят, то бумага может 

сделать более заметный отскок. После про-

хождения 410 р. рост может ускориться. Не 

рекомендуется открывать позицию с начала 

торгов. 

План открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 406 р., 

2. Тейк-профит: зона 435 р. и выше.  

3. Для защиты прибыли целесообразно ис-

пользование скользящих стопов, 

4. Стоп-лосс: 398,3 р. 

5. Сигнал отменяется, когда цена закрепля-

ется ниже уровня 400 р. 

  

  

Татнефть, 

60 мин 
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Дайджест новостей 

Правительство РФ 

утвердило план прива-

тизации госактивов на 

2017-2019 гг. 

 

Правительство РФ утвердило программу приватизации государственных 

активов на 2017-2019 годы, сообщил журналистам вице-премьер Дмитрий 

Козак. Стоит отметить, что план приватизации министерства и ведомства 

согласовывали в течение последних месяцев.  

В конце января министр экономического развития Максим Орешкин сооб-

щил, что его ведомство внесло в правительство свои предложения по пла-

ну приватизации госактивов на 2017-2019 годы. Ранее он говорил, что пер-

вым в списке на приватизацию в 2017 году стоит "Совкомфлот". Также в 

плане на 2017-2019 годы - госпакеты Новороссийского морского торгового 

порта (НМТП), ВТБ и еще 8% акций алмазодобывающей компании "Алро-

са". 

Комментарий эксперта: в целом в 2017-2019 годах планируется привати-

зировать около 500 акционерных обществ и 300 федеральных государ-

ственных бюджетных учреждений. Конкретные способы приватизации, а 

также сроки будут в последующем определены с учетом конъюнктуры рын-

ка и рекомендаций привлекаемых для приватизации инвестиционных кон-

сультантов. 

 

Международные резер-

вы РФ с 20 по 27 января 

выросли на $6,6 млрд 

 

 

Международные резервы России на 27 января составили $392,5 млрд, со-

общил Банк России. По состоянию на 20 января международные резервы 

равнялись $385,9 млрд. Таким образом, за неделю они увеличились на 

$6,6 млрд. 

Комментарий эксперта: международные резервы РФ за неделю выросли 

в основном из-за курсовой и рыночной переоценки портфеля составляю-

щих их активов, а также поступлений средств в иностранной валюте от 

банков-резидентов и монетизации золота. ЦБ РФ не проводил интервенций 

на валютном рынке, но в перспективе ставит себе в качестве долгосрочно-

го ориентира доведение их уровня до $500 млрд. 

 

 

Чистая прибыль Север-

стали по МСФО в 2016 

году выросла почти в 3 

раза 

 

 

Северсталь в 2016 году получила чистую прибыль по международным 

стандартам финансовой отчетности (МСФО) в размере $1,62 млрд, что по-

чти в три раза больше показателя предыдущего года ($562 млн). Об этом 

говорится в сообщении компании. 

При этом чистая прибыль за IV квартал 2016 года упала на 27% по сравне-

нию с предыдущим кварталом, до $313 млн. 

Выручка Северстали по итогам 2016 г. сократилась 7,5%, до $5,916 млрд, 

EBITDA - на 8,8%, до $1,911 млрд. Рентабельность по EBITDA составила 

32,3% против 32,8% годом ранее. 

Комментарий эксперта: по итогам прошлого года Северсталь продемон-

стрировала сильные финансовые и операционные результаты, что во мно-

гом демонстрирует эффективность выстроенной компанией бизнес модели, 

а также выбранной стратегии, направленной на повышение клиентоориен-

тированности и качества производимой продукции. 
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Банк Англии оставил 

базовую ставку без из-

менений 

Банк Англии  по итогам заседания в четверг не стал корректировать основ-

ные параметры монетарной политики. 

Регулятор сохранил базовую процентную ставку на уровне 0,25% годовых и 

подтвердил объем выкупа активов с рынка в 435 млрд фунтов стерлингов. 

Кроме того, Банк Англии значительно улучшил прогноз по росту ВВП Вели-

кобритании в 2017 году — до 2% с ожидавшихся в ноябре 1,4%. 

Регулятор также повысил прогноз роста ВВП на 2018 год до 1,6% с предпо-

лагавшихся ранее 1,5%.  

Прогноз по темпам роста ВВП в 2019 году улучшен до 1,7% с 1,6%, ожи-

давшихся ранее. 

Комментарий эксперта: отметим, что экономика Великобритании выгля-

дит прилично, и наряду с экономикой США, является одной из быстропро-

грессирующих среди развитых стран. По этой причине повышать ставки, в 

принципе, можно.  

Однако регулятор опасается, что более быстрый, чем раньше,   рост по-

требительских цен приведет к замедлению экономики туманного Альбиона. 

Действительно, тревожный сигнал уже поступил, когда декабрьские роз-

ничные продажи сократились в месячном исчислении. 

 

 

 

Квартальный убыток 

ConocoPhillips умень-

шился в 99 раз 

Американский нефтегазовый гигант ConocoPhillips по итогам IV квартала 

2016 года сократил чистый убыток в 99 раз по сравнению с аналогичным 

периодом 2015 года до $35 млн. 

В пересчете на одну акцию убыток составил $0,03 против убытка в $2,78 за 

аналогичный период годом ранее. 

Объем добычи углеводородов ConocoPhillips в отчетном периоде, исклю-

чая Ливию, сократился на 12 тыс. баррелей нефтяного эквивалента в сутки 

до 1,587 млн баррелей нефтяного эквивалента в сутки. 

Чистый убыток ConocoPhillips по итогам 2016 года составил $3,615 млрд, 

снизившись по сравнению с 2015 годом на 18,4%. В пересчете на одну ак-

цию убыток составил $2,91 против убытка в $3,58 за аналогичный период 

годом ранее.  

Объем добычи углеводородов ConocoPhillips по итогам прошлого года, ис-

ключая добычу в Ливии, сократился на 1,4% до 1,567 млн баррелей нефтя-

ного эквивалента в сутки. 

ConocoPhillips ожидает, что в 2017 году добыча углеводородов составит 

1,54-1,57 млн баррелей нефтяного эквивалента в сутки. При этом в I квар-

тале компания ожидает добычу на уровне 1,54-1,58 млн баррелей нефтя-

ного эквивалента в сутки. 

Комментарий эксперта: отметим, что помогли сократить потери в четвер-

том квартале, прежде всего, растущие цены на нефть. Немаловажную роль 

сыграло также и сокращение издержек. По сравнению с прошлым годом 

акции ConocoPhillips выросли примерно на 33%. 
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ISM-New York: индекс 

текущих условий для 

ведения бизнеса сни-

зился в январе до 57.7 

Условия для ведения бизнеса в городе Нью-Йорке в начале года ухудши-

лись, но остаются оптимистичными в то время, когда крупнейший город 

страны ожидает действий администрации президента Дональда Трампа. 

Институт управления поставками Нью-Йорка сообщил в четверг, что индекс 

текущих условий, основанный на опросах компаний города Нью-Йорка, в 

январе составил 57,7 против 63,8 в декабре. Индекс остается выше 

нейтрального значения 50, но упал с самого высокого уровня за 14 меся-

цев, достигнутого в декабре. 

Настроения в отношении будущих условий упали, составив в январе 66,2 

против 74,2 в декабре. Ожидания в отношении перспектив последнее вре-

мя были надежным индикатором условий для бизнеса на краткосрочную 

перспективу. 

Индекс занятости в январе вырос до 54,8, покинув негативную территорию 

после того, как в декабре он составил 42,0. 

Индекс ожиданий в отношении доходов в январе вырос до 69 против 67,5, 

тогда как индекс текущих доходов остался без изменений на 55. 

Комментарий эксперта: послевыборный рост сменился задержкой, свя-

занной с новыми заявлениями президента Трампа. Тем не менее, если 

предвыборные обещания будут исполнены, это создаст в стране более по-

зитивный деловой климат и придаст импульс экономике. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Британский парла-

мент одобрил за-

кон о Brexit во вто-

ром чтении 

 

Нижняя палата британского парламента одобрила во втором чтении законопро-

ект о выходе Великобритании из Евросоюза. Дальнейшие дебаты и обсуждение 

документа в третьем чтении намечены на следующей неделе. Тогда же предсто-

ит и решающее голосование в нижней палате британского парламента. Затем 

законопроект поступит на обсуждение в Палату лордов. 

Правящая консервативная партия премьер-министра Терезы Мэй надеется, что 

закон о выходе Великобритании из ЕС будет принят парламентом до 7 марта с 

тем, чтобы глава правительства могла до конца марта подать в Брюсселе заявку 

о выходе ее страны из Евросоюза. Лишь после этого могут начаться официаль-

ные переговоры о Brexit. 

Интенсивное обсуждение законопроекта о выходе Соединенного королевства из 

Евросоюза в парламенте началось после того, как Верховный суд страны запре-

тил правительству запускать процедуру Brexit без согласования с парламентом. 

В то же время вердикт суда не ставит под вопрос итоги прошедшего в Велико-

британии референдума, большинство участников которого высказались за вы-

ход Британии из состава ЕС. 
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