
 

 

Решения ФРС и Банка Англии будут в центре внимания 

Курс доллара США к рублю по итогам прошлой недели вырос на 1,2% на фоне 

повышения мировых цен на нефть, снижения Банком России ключевой ставки и 

укрепления позиций доллара США по отношению к корзине основных мировых валют. 

 

Стоит отметить, что за последнюю отчетную неделю хедж-фонды и другие спекулятивные 

игроки вновь нарастили свои ставки на укрепление рубля. Чистая «длинная» позиция хедж-

фондов по рублю за неделю по 24 октября выросла до 14 725 контрактов по сравнению с 

14 289 неделей ранее, свидетельствуют данные Комиссии по торговле сырьевыми 

фьючерсами США (CFTC). При этом хедж-фонды ставят на рост рубля уже восьмую 

неделю подряд после 10 недель чистой «короткой» позиции. 

Рубль может остаться на текущих уровнях до конца года в силу отсутствия серьезных 

факторов, которые могли бы повлиять на курс валюты, заявил министр финансов РФ Антон 

Силуанов. 

 

Международные резервы России на 20 октября составили $425,6 млрд, сообщил Банк 

России. По состоянию на 13 октября международные резервы равнялись $427 млрд. Таким 

образом, за последнюю отчетную неделю они снизились на $1,4 млрд в основном из-за 

Динамика валютной пары USDRUB (формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Solid Research

45

50

55

60

65

70

75

80

85

ноя-17сен-17июл-17июн-17апр-17фев-17дек-16окт-16авг-16июл-16май-16мар-16янв-16

45

50

55

60

65

70

75

80

85

ноя-17сен-17июн-17апр-17фев-17дек-16сен-16июл-16май-16фев-16дек-15окт-15июл-15
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отрицательной переоценки портфеля составляющих их активов. ЦБ РФ не сообщал об 

интервенциях на валютном рынке, но в перспективе планирует приступить к пополнению 

резервов после того, как снизятся инфляционные ожидания, а номинальные ставки 

достигнут равновесного уровня в 6,5-7% годовых. 

Котировки декабрьских фьючерсов на нефть марки Brent по итогам прошлой недели 

выросли на 4,7% и поднялись выше «психологического» уровня в $60 за баррель после 

поддержки Саудовской Аравией плана продления соглашения ОПЕК+ по ограничению 

нефтедобычи. 

 

Вместе с тем в своем последнем обзоре сырьевых рынков Всемирный банк (ВБ) понизил 

среднесрочный прогноз цен на нефть. По сравнению с апрельскими  ожиданиями прогноз 

среднегодовой цены нефти на 2017 год был снижен на  $2 за баррель (до $53), а на 2018 

год — на $4 за баррель (до $56). В свою очередь, рынок газа, по мнению ВБ, благодаря 

поставкам сжиженного топлива из Австралии и США будет в ближайшие годы 

сбалансирован, но на фоне высокого спроса в США цены на газ в 2018 году вырастут на 

3%. 

Стоимость неэнергетического сырья (включая металлы, сельхозсырье и удобрения) после 

снижения на 5% в 2017 году может подрасти на 1% в 2018 году (прогноз по сравнению с 

апрелем ВБ незначительно повышен). 

 

Динамика цен на нефть Brent (долл./барр., формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (рублей/барр., формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Solid Research
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В краткосрочной перспективе на поведение нефтяных котировок окажут влияние 

выходящие на этой неделе данные по запасам и производству нефти в США, а также 

показатели изменения буровой активности. 

Российский фондовый рынок на прошедшей неделе снизился. Индекс ММВБ за неделю 

просел на 0,15%. При этом из числа бумаг, входящих в индекс ММВБ, понижением за 

неделю выделились акции Магнита (-5,7%) и АЛРОСА (-5%). Вместе с тем наибольшим 

повышением за неделю отметились акции Яндекса (+6,8%) и Мосэнерго (+3,9%). 

Ключевыми факторами, определяющими поведение российского фондового рынка на 

предстоящей неделе, будут изменения цен на нефть, развитие ситуации на мировых 

фондовых площадках, курсовая динамика рубля, а также корпоративные новости и 

происходящие события.  

 

Индикативные доходности рублевых госбумаг на прошедшей неделе выросли. 

Доходности ОФЗ с дюрацией до года включительно года повысились на 8-10 б.п., а 

доходности ОФЗ с дюрацией более 10 лет поднялись на 1-4 б.п.  

 

Динамика индекса ММВБ (формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Solid Research
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Индикативные доходности 10-летних ОФЗ в конце недели сложились на уровне в 7,64% 

годовых. 

Совет директоров Банка России 27 октября 2017 года принял решение снизить ключевую 

ставку на 25 б.п., до 8,25% годовых, замедлив темп её снижения, в ожидании ускорения 

рекордно низкой российской инфляции. 

«Отклонение инфляции вниз от прогноза связано главным образом с временными 

факторами, - говорится в заявлении регулятора после заседания совета директоров. - 

Среднесрочные риски превышения инфляцией цели преобладают над рисками 

устойчивого отклонения инфляции вниз». 

Банк России долгое время придерживался «умеренно жесткого» подхода к денежно-

кредитной политике, который способствовал замедлению инфляции до минимума в 

современной истории РФ за счет сохранения высоких ставок. Между тем снижение 

инфляционных ожиданий, которые регулятор называет основным при принятии решений по 

ставкам, «остается неустойчивым и неравномерным», заявил ЦБ РФ, не исключив, однако, 

дальнейшего снижения ключевой ставки на ближайших заседаниях. 

С учетом инфляционных рисков ЦБ РФ будет «постепенно» переходить к нейтральной 

денежно-кредитной политике, сообщил регулятор, впервые упомянув возможность 

плавного ухода от умеренно жесткой денежно-кредитной политики в своем заявлении. 

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будет 

рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 15 декабря 2017 

года. Принимая решение по ключевой ставке, Банк России будет в дальнейшем оценивать 

баланс рисков существенного и устойчивого отклонения инфляции вверх и вниз от цели, а 

также динамику экономической активности относительно прогноза. 

Оценка Банком России траектории экономического развития на среднесрочную 

перспективу не изменилась. Рост экономики РФ продолжится. Однако в базовом сценарии 

темпы роста экономики РФ замедлятся в 2018 году до 1,0-1,5% против 1,7-2,2% в текущем 

году. Инфляция составит около 3% в конце 2017 года, а в дальнейшем по мере исчерпания 

влияния временных факторов приблизится к таргетируему регулятором уровню в 4%. 

В центре внимания инвесторов на предстоящей неделе будут решения ФРС США и Банка 

Англии по вопросам денежно-кредитной политики. ФРС, скорее всего, оставит свою 

базовую ставку неизменной, а вот Банк Англии может повысить свою учетную ставку 

впервые за последние десять лет. Кроме того, президент США Дональд Трамп в 

ближайшие дни может озвучить свой выбор относительно кандидатуры на пост 

следующего главы ФРС. 

Добавит волатильности фондовому рынку проходящий сезон корпоративной квартальной 

отчетности компаний. 

 



 

 

Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

30 окт 13:00 EU Индекс экономической уверенности (пункты) окт 113.3 113.0

13:00 EU Потребительская уверенность (пункты) окт F -1.0 -1.0

15:30 US Личные доходы (% м/м) сен 0.4 0.2

15:30 US Личные расходы  (% м/м) сен 0.9 0.1

15:30 US Индекс основ. личных потреб. расходов  (% м/м) сен 0.1 0.1

15:30 US Индекс основ. личных потреб. расходов  (% г/г) сен 1.3 1.3

16:00 DE Инфляция (% м/м) окт P 0.1 0.1

16:00 DE Инфляция (% г/г) окт P 1.7 1.8

17:30 US Индекс произв. активности ФРБ Далласа (пункты) окт 21.0 21.3

31 окт 13:00 EU Уровень безработицы (%) сен 9.0 9.1

13:00 EU ВВП (% кв/кв) 3Q A 0.5 0.6

13:00 EU ВВП (% г/г) 3Q A 2.3 2.3

13:00 EU Инфляция (прогноз % г/г) окт 1.5 1.5

16:00 US Индекс цен на жилье S&P CoreLogic CS (%  г/г) авг 5.9

16:45 US Индекс деловой активности Chicago PMI (пункты) окт 60.0 65.2

17:00 US Индекс потребительского доверия (пункты) окт 121.0 119.8

1 ноя 9:00 RU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) окт 52.3 51.9

12:30 GB Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) окт 55.9 55.9

15:15 US Изменение числа занятых от ADP (тыс.) окт 200.0 135.0

16:00 RU Инфляция за неделю (%) окт 30 0.1

16:00 RU Инфляция с начала года (%) окт 30 1.9

16:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) окт F 54.5 54.5

17:00 US Индекс деловой активности ISM в сфере произ-ва (пункты) окт 59.4 60.8

17:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) окт 27 856.00

17:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) окт 27 -237.0

21:00 US Решение ФРС по ставке (верх. граница) ноя 1 1.25 1.25

21:00 US Решение ФРС по ставке (нижн. граница) ноя 1 1.00 1.00

2 ноя 12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) окт F 58.6 58.6

15:00 GB Решение по ставке Банка Англии (%) ноя 2 0.5 0.3

15:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) окт 28 235.0 233.0

15:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) окт 21 1897.0 1893.0

15:30 US Производительность в несельскохоз. секторе (% к/к) 3Q P 2.5 1.5

15:30 US Затраты на рабочую силу (% к/к) 3Q P 0.4 0.2

16:00 RU Международные резервы ($ млрд) окт 27 425.6

3 ноя 9:00 RU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт 55.2 55.2

9:00 RU Markit: Композитнвый индекс деловой активности PMI  (пункты) окт 54.8

12:30 GB Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт 53.3 53.6

12:30 GB Markit: Композитнвый индекс деловой активности PMI  (пункты) окт 53.8 54.1

15:30 US Изменение числа занятых в несельск. секторе (тыс.) окт 310.0 -33.0

15:30 US Уровень безработицы (%) окт 4.2 4.2

15:30 US Торговый баланс ($ млрд) сен -43.3 -42.4

17:00 US Индекс деловой активности ISM в непроизводственном секторе (пункты) окт 58.5 59.8

17:00 US Промышленные заказы (% м/м) сен 1.2 1.2

17:00 US Заказы на товары длит. пользования (% м/м) сен F 2.2

17:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) окт F 55.9 55.9

17:45 US Markit: Композитный индекс PMI США (пункты) окт F 55.7

Дата Событие Период ПрогнозФакт



 

 

Корпоративный календарь 
 

Дата 
Код ISO 
страны 

Событие Период * Прогноз EPS ** Комментарий 

30 окт 

RU ФСК ЕЭС 3q17   

RU Детский Мир 3q17 Р1.880  

GB HSBC Holdings 3q17 $0.180  

31 окт 

RU Мосэнерго 3q17   

RU РусГидро 3q17   

FR Airbus 3q17 €0.505  

FR BNP Paribas 3q17 €1.525  

GB BP 3q17 $0.103  

US Pfizer 3q17 $0.646 13-15 мск 

US Mosaic 3q17 $0.180 14-00 мск 

US Mastercard 3q17 $1.232 15-00 мск 

01 ноя 
US QUALCOMM 3q17 $0.817 После закрытия рынка США 

US Facebook 3q17 $1.283 23-05 мск 

02 ноя 

RU Ростелеком 3q17   

FR Sanofi 3q17 €1.715  

GB Royal Dutch Shell 3q17 $0.466  

GB Randgold Resources 3q17 $0.777  

US DowDuPont 3q17 $0.433 13-00 мск 

US Western Union 3q17 $0.448 23-00 мск 

US Motorola Solutions 3q17 $1.400 После закрытия рынка США 

US Starbucks 4q17 $0.546 23-04 мск 

US Apple 4q17 $1.872 23-30 мск 

03 ноя 
FR Societe Generale 3q17 €1.060  

US Berkshire Hathaway 3q17 $2.716  

.*Финансовый период в США, Европе и Японии может не совпадать с календарным (отчетным) периодом.  

**Прогнозные значение показателей основываются на данных. предоставляемых компаниями Bloomberg L.P.. Standard & Poor's 

Financial Services LLC. Forbes. Thomson Reuters. Yahoo!. MarketWatch. Inc. и другими 

  



 

 

Прогнозные фундаментальные показатели ряда компаний РФ 

 

 

 

  

Дивиденд. Показатель Показатель Показатель Показатель Фундамент.

Компания доходность P/E P/B EV/EBITDA P/CF потенциал

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 на 12 мес.

Система 8.2 9.8 28.2 9.3 0.8 0.6 3.2 3.0 1.2 1%

Аэрофлот 8.4 8.4 5.8 5.3 3.3 2.4 3.2 3.0 3.6 3.3 18%

Акрон 8.2 8.2 7.7 8.2 1.2 1.1 7.5 7.2 6.4 6.1 -25%

Алроса 8.9 8.0 6.0 6.1 1.9 1.6 4.0 4.1 5.5 5.0 26%

Северсталь 9.5 8.3 9.1 9.4 3.8 3.3 5.7 6.2 6.6 6.3 0%

ДИКСИ 0.0 0.0 27.0 1.4 1.3 5.7 4.8 5.2 3.4 -9%

Юнипро 8.8 8.8 5.4 9.2 1.4 1.4 4.2 4.7 4.3 6.1 12%

ФСК 8.7 8.0 3.1 3.3 0.3 0.3 2.9 2.9 1.5 1.5 -4%

Газпром 6.2 6.4 4.4 3.9 0.3 0.2 3.8 3.4 2.3 2.1 19%

Группа Черкизово 2.5 3.0 10.1 8.3 7.5 5.6 6.7 5.2 1%

Норникель 8.6 9.3 12.5 10.4 7.2 6.2 8.4 7.1 12.7 7.6 12%

РусГидро 6.9 7.9 6.2 5.5 0.5 0.5 4.3 4.1 3.8 30%

ИНТЕР РАО ЕЭС 3.9 4.9 7.0 6.2 0.9 0.7 3.3 3.2 5.1 40%

ЛУКОЙЛ 6.6 7.1 6.6 6.0 0.8 0.6 3.9 3.6 3.5 3.2 11%

Группа ЛСР 9.6 8.9 6.8 6.2 1.5 1.2 5.1 4.5 37.9 16%

ММК 5.7 8.3 9.2 10.2 1.5 1.5 5.0 5.1 6.2 5.9 -3%

Мегафон 7.8 8.7 11.9 10.1 2.9 2.3 4.8 4.6 3.5 3.1 17%

Магнит 3.4 3.1 17.0 15.0 3.7 3.2 8.8 7.5 10.5 8.7 23%

Московская биржа 5.9 6.3 12.9 12.5 2.1 2.1 3.6 8.3 10%

Мечел 0.0 5.1 4.8 8.1 1.2 -23%

МТС 9.2 9.4 9.8 8.9 4.4 4.1 4.4 4.3 4.0 3.9 11%

М.видео 4.4 4.7 12.7 11.9 3.4 3.0 6.2 5.9 9.4 7.4 4%

НЛМК 15.1 12.7 5.7 6.6 2.0 1.9 5.7 6.1 7.3 6.9 -4%

НОВАТЭК 2.3 2.7 12.4 10.8 2.6 2.3 10.7 9.9 12.1 11.2 7%

Фосагро 4.7 5.7 11.1 10.0 3.5 2.8 6.7 6.2 7.0 6.7 -8%

Polymetal Int. 3.8 5.2 12.5 10.6 4.0 3.3 8.7 7.4 8.6 7.6 9%

Роснефть 3.4 5.2 10.1 7.3 0.9 0.8 5.1 4.4 3.2 2.7 14%

Россети 3.0 4.4 1.7 1.9 0.1 0.2 2.8 2.9 -5%

Ростелеком ао 7.9 7.8 12.6 9.8 0.7 0.5 3.7 3.5 2.1 1.9 21%

Ростелеком ап 9.9 9.6 9.9 7.6 0.4 0.6 2.1 1.9 1.6 1.6 30%

Сбербанк ао 4.3 5.3 6.5 5.8 1.2 1.2 18%

Сбербанк ап 5.9 7.4 5.0 4.9 1.1 0.9 7%

Сургутнефтегаз ао 2.2 2.3 5.5 4.8 0.3 0.3 3.9 4.8 22%

Сургутнефтегаз ап 5.3 5.9 5.4 4.5 0.4 0.3 4.5 4.9 41%

СОЛЛЕРС 11.8 14.8 5.2 3.3 1.1 0.9 3.6 3.8 3.5 3.2 9%

Татнефть ао 5.9 6.3 7.5 6.9 1.2 1.1 5.9 5.4 6.3 5.7 3%

Татнефть ап 7.0 7.5 5.5 5.1 0.8 0.8 5.9 5.3 4.7 4.2 -2%

ТМК 2.7 2.2 9.4 9.7 1.8 1.7 6.5 5.9 5.1 3.3 27%

Транснефть ап 4.5 4.8 6.0 5.9 0.8 0.8 1.5 1.4 3.9 3.7 -1%

Банк ВТБ 3.3 5.0 12.0 0.5 0.5 2%

Yandex NV 0.0 0.0 45.3 30.4 6.7 5.5 21.8 16.1 24.6 17.8 0%

Источник: Bloomberg

наиболее привлекательные по совокупности фундаментальных показателей



 

 

Наиболее активно торговавшиеся на прошлой неделе выпуски 

облигаций компаний нефинансового сектора 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Облигации ISIN Погашение Дюрация, лет Купон, % Дох-сть, % Спред к КБД (б.п.) Вероят-ть дефолта за год 

МТС БО-02 RU000A0JWRV9 15 авг 31 0.8 9.4 8.1 55 не более 0.5%

РусГидро08 RU000A0JTMK9 2 фев 23 0.3 8.5 8.1 41 не более 0.5%

Магнит1P03 RU000A0JWCF4 10 апр 18 0.4 10.6 7.0 -63 не более 0.5%

ФСК ЕЭС-24 RU000A0JTKA4 7 янв 28 2.0 8.0 7.9 45 не более 0.5%

МегафонФ06 RU000A0JTR98 1 мар 23 0.3 8.0 7.9 27 не более 0.5%

Акрон 04 RU000A0JRHF3 18 май 21 2.2 10.2 8.0 54 не более 0.5%

ФСК ЕЭС Б3 RU000A0ZYDH0 6 сен 52 4.2 7.8 7.8 31 не более 0.5%

ПКТ 03 RU000A0JWBP5 18 мар 26 2.9 12.5 10.6 314 не более 2%

Акрон 05 RU000A0JRHG1 18 май 21 2.2 10.2 8.0 56 не более 0.5%

Газпрнеф12 RU000A0JTDY9 23 ноя 22 0.1 8.5 7.5 -14 не более 0.5%

МегафнБ1P3 RU000A0ZYC98 3 окт 22 4.2 7.9 7.9 42 не более 0.5%

РЖД-17 обл RU000A0JQ7W9 16 июл 18 0.2 11.6 7.7 7 не более 0.5%

РусГидро07 RU000A0JTMG7 2 фев 23 0.3 8.5 8.2 56 не более 0.5%

МОЭСК БО10 RU000A0JXR50 6 май 27 3.6 8.6 8.0 56 не более 0.5%

Роснефть05 RU000A0JT965 17 окт 22 4.2 7.9 8.0 56 не более 0.5%

ПКТ 01 RU000A0JW0S4 9 дек 25 2.6 13.1 10.3 287 не более 2%

СИБУРХол11 RU000A0JWNV8 22 июл 26 1.6 9.7 7.9 41 не более 0.5%

Газпрнеф10 RU000A0JR878 26 янв 21 0.2 8.9 6.9 -74 не более 0.5%

Магнит1P04 RU000A0JWML1 28 дек 17 0.1 10.0 6.5 -113 не более 0.5%

МТС 001P-1 RU000A0JXEV5 4 фев 22 3.6 9.0 8.0 56 не более 0.5%

Башнефть06 RU000A0JTM28 31 янв 23 0.3 8.7 8.3 63 не более 0.5%

ФСК ЕЭС-19 RU000A0JRMX6 6 июл 23 0.7 8.0 8.8 125 не более 0.5%

Роснефть04 RU000A0JT940 17 окт 22 4.2 7.9 8.0 57 не более 0.5%

РЖД Б01P4R RU000A0JXZB2 29 июл 32 5.6 8.3 7.9 46 не более 0.5%

РЖД, 41 обл RU000A0JX1S1 27 ноя 31 1.9 9.4 7.9 49 не более 0.5%

Башнефть08 RU000A0JTM44 31 янв 23 0.3 8.7 8.4 71 не более 0.5%

РоснефтьБ7 RU000A0JUFV8 6 фев 24 1.2 8.9 8.1 66 не более 0.5%

МегафонФ07 RU000A0JTRA9 1 мар 23 0.3 8.0 7.9 27 не более 0.5%

РусГидро БО-П05 RU000A0JXTQ3 12 июн 20 2.3 8.2 7.9 43 не более 0.5%

ИКС5Фин1P2 RU000A0JXRS3 7 май 32 2.6 8.5 8.3 81 не более 2%

Ростел1P2R RU000A0JXPN8 14 апр 27 3.8 8.7 8.0 55 не более 0.5%

ИКС5ФинБО5 RU000A0JW9G0 9 мар 23 0.8 10.9 7.9 33 не более 2%

СИБУРХол10 RU000A0JWBK6 17 мар 26 2.9 10.5 7.9 43 не более 0.5%

СистемБ1P1 RU000A0JVUK8 30 сен 25 0.9 12.5 13.8 629 не более 2%

Башнефть09 RU000A0JTM51 31 янв 23 2.1 8.9 8.1 63 не более 0.5%

РостелБО-1 RU000A0JVFC6 16 май 25 5.6 8.4 8.1 64 не более 0.5%

РусГидро09 RU000A0JVD25 15 апр 25 4.6 7.5 8.0 53 не более 0.5%

МЕТАЛИНБ02 RU000A0JWBF6 17 мар 26 2.9 11.0 7.9 47 не более 0.5%

РЖД-23 обл RU000A0JQRD9 16 янв 25 0.7 11.8 7.8 21 не более 0.5%

МТС БО-01 RU000A0JTTA5 22 мар 23 0.4 8.3 8.1 51 не более 0.5%

АФК Система, 001Р-06 RU000A0JXN21 26 мар 27 3.7 8.9 10.6 315 не более 2%

 наиболее привлекательные с учетом кредитного риска Solid Research

КБД - Кривая бескупонной доходности (zero-coupon yield curve) 

Источник:
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