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«Ваш референт» 
 20 ноября 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит умеренно негативный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно негативным. 

Котировки январских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в районе отметки в $62,6 за баррель, получив 

поддержку от заявлений Саудовской Аравии о том, что 

ОПЕК объявит о продлении сделки по ограничению 

добычи на предстоящем в конце ноября заседании. 

Фьючерсы на ведущие фондовые индексы США сегодня 

утром несут небольшие потери. Основные азиатские 

фондовые индикаторы большей частью демонстрируют 

нисходящую динамику. Премаркет европейской сессии 

сигнализирует о понижении ведущих европейских 

фондовых индексов в начале торгового дня. Открытие 

российского рынка акций сегодня ожидаем в районе 2130-

2135 пунктов по индексу ММВБ, предполагая, увидеть 

попытки этого фондового индикатора выбраться из 

сложившейся области консолидации, характерным 

признаком которой является сформировавшийся в 

предыдущий торговый день на графике индекса ММВБ  

«инсайдерский» бар, минимумы и максимумы которого 

лежат внутри предыдущего бара. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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США: Индекс опережающих индикаторов Драйверы рынка 
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АЛРОСА: краткосрочное снижение в рамках 
среднесрочного бокового движения 

Анализируем технично:  

 

стр. 4 

Длинная позиция: ВТБ. Покупка в зоне 0,0540 р., тейк-
профит: зона 0,0580 р., стоп-лосс: 0,05190 р. 

Торговые идеи:  
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Инфляция в текущем году не превысит 3% Дайджест новостей 

стр. 6 

Великобритания рассчитывает достигнуть прогресса 

в переговорах по Brexit 

Инфоповод 

стр. 8 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2578,9 -0,26% USD/RUB* 59,280 0,40% Нефть Brent* 62,6 -0,19%

euro Stoxx 600 383,8 -0,29% EUR/RUB* 69,543 -0,08% Нефть WTI* 56,6 0,11%

ММВБ 2131,9 -0,03% ЦБ: «корзина»* 63,898 0,18% Золото* 1292,3 -0,01%

MSCI Rus 590,9 0,60% EUR/USD* 1,173 -0,49% Никель 11470,0 -0,86%

MSCI EM 1136,5 0,99% USD/JPY* 112,020 -0,07% Медь 6728,5 -0,52%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

пятницу снизились при оборотах торгов чуть ниже 

среднемесячных. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня потерял 0,08%, а 

наибольшее отрицательное влияние на него 

оказало снижение в цене акций фармацевтических 

компаний Shire (-1,8%), GlaxoSmithKline (-0,8%) и 

компании Unilever (-1,7%). Французский индекс 

CAC (-0,32%) опустился на фоне снижения 

котировок автопроизводителя Peugeot (-2,8%) и 

консалтинговой компании Capgemini (-1,7%). 

Немецкий индекс DAX (-0,41%) тоже понизился, а 

падением в нем отметились акции энергетических 

компаний RWE (-3,9%) и E.ON (-2,4%). 

Фондовый рынок США в пятницу понес потери. 

Индекс "голубых фишек" Dow Jones упал на 0,43%, 

а наибольшее отрицательное влияние на него 

оказало снижение в цене акций торговой сети Wal-

Mart (-2,2%) и корпорации Boeing (-0,6%). Индекс 

high-tech биржи NASDAQ просел на 0,15%. Индекс 

"широкого рынка" США S&P500 (-0,26%) тоже 

снизился при оборотах торгов на 11% выше 

среднемесячных, а понижением в его отраслевом 

спектре выделился индекс сектора компаний, 

предоставляющих коммунальные услуги (-0,7%). 

Котировки январских фьючерсов на нефть 

Brent в пятницу прибавили 2,2%, но по итогам 

недели снизились после пяти предыдущих недель 

роста на фоне увеличения производства нефти в 

США до исторического максимума. 

Рынок акций РФ в пятницу не показал единой 

динамики. Индекс ММВБ снизился на 0,03% при 

оборотах торгов чуть выше среднемесячных, а 

наибольшее отрицательное влияние на него 

оказало снижение акций Сбербанка (-0,8%) и 

Норникеля (-2,1%). Сдержало падение индекса 

ММВБ повышение в цене акций Магнита (+5,4%). 

Подсчитываемый в долларах индекс РТС (+0,53%) 

вырос из-за укрепления позиций рубля. 

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса ММВБ (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигнал

а 

Открыти
е 

позиции 

Тейк-
профи

т 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлин
г-стопа 

Статус 
сигнала 

MSNG Продажа 
Сопротивл

ение 
60 

мин. 
>3.05 3.0 2.8 3.108 1.98  открыт 

TATN Продажа Бриллиант 
60 

мин. 
>495 484.6 455 498.2 2.32 484 открыт 

LKOH Продажа ГиП 
60 

мин. 
>3370 3290 3100 3392 1.98  открыт 

AFLT Покупка Дв. Дно 
60 

мин. 
<157 160.6 179 154.54 2.92 160.80 открыт 

SNGS Покупка 
Расш. 
Треуг. 

60 
мин. 

<28.9 29.5 30.9 28.68 1.66   

VTBR Покупка Прямоуг-к 
60 

мин. 
<0.0525 0.054 0.058 0.0519 1.83   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 
  

17 ноя 12:00 EU Сальдо платежного баланса ЕЦБ (с уч. сез. €  млрд.) сен 37,8 33,3

12:00 EU Текущий счет (без уч. сез.  €  млрд.) сен 41,8 29,6

13:00 EU Строительное производство (% м/м) сен 0,1 -0,2

13:00 EU Строительное производство (%  г/г) сен 3,1 1,6

16:30 US Строительство новых домов (% м/м) окт 13,7 5,6 -4,7

16:30 US Разрешения на строительство (% м/м) окт 5,9 2,0 -4,5

20 ноя 10:00 DE Индекс цен производителей (% м/м) окт 0,3 0,3

10:00 DE Индекс цен производителей (% г/г) окт 2,7 3,1

16:00 RU Уровень безработицы (%) окт 5,1 5,0

16:00 RU Реальный чистый доход  (% г/г) окт -0,1 -0,3

16:00 RU Реальная оплата труда  (% г/г) окт 2,9 2,6

16:00 RU Розничные продажи (% м/м) окт 1,2 -0,7

16:00 RU Розничные продажи (%г/г) окт 3,9 3,1

16:00 RU Индекс цен производителей (% м/м) окт 0,8 2,4

16:00 RU Индекс цен производителей (% г/г) окт 6,8 6,8

18:00 US Индекс опережающих индикаторов (% м/м) окт 0,7 -0,2

21 ноя 16:30 US Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго (пункты) окт 0,2 0,2

18:00 US Продажи на вторич. рынке жилья (% м/м) окт 0,2 0,7

22 ноя 16:00 RU Инфляция за неделю (%) ноя 20 0,1

16:00 RU Инфляция с начала года (%) ноя 20 2,0

16:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 18 240,0 249,0

16:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 11 1878,5 1860,0

16:30 US Заказы на товары длит. пользования (% м/м) окт P 0,4 2,0

18:00 EU Потребительская уверенность (пункты) ноя A -0,9 -1,0

18:00 US Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) ноя F 98,0 97,8

18:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) ноя 17 1854,0

18:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) ноя 17 -1504,0

22:00 US Протоколы заседания ФРС ноя 1

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

16 ноя 12:30 GB Розничные продажи (% м/м) окт 0,3 0,2 -0,8

12:30 GB Розничные продажи (% г/г) окт -0,3 -0,5 1,2

13:00 EU Инфляция (% м/м) окт 0,1 0,1 0,4

13:00 EU Инфляция (% г/г) окт F 1,4 1,4 1,5

16:00 RU Международные резервы ($ млрд) ноя 10 426,4 426,3

16:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 11 249,0 235,0 239,0

16:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 4 1860,0 1900,0 1901,0

16:30 US Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии  (пункты) ноя 22,7 24,6 27,9

16:30 US Индекс цен на импорт (% м/м) окт 0,2 0,4 0,7

16:30 US Индекс цен на импорт (% г/г) окт 2,5 2,5 2,7

16:30 US Индекс экспортных цен (% м/м) окт 0,0 0,4 0,8

16:30 US Индекс экспортных цен (% г/г) окт 2,7 2,9

17:15 US Промышленное производство (% м/м) окт 0,9 0,5 0,3

18:00 US Индекс рынка жилья от NAHB (пункты) ноя 70,0 67,0 68,0

17 ноя 12:00 EU Сальдо платежного баланса ЕЦБ (с уч. сез. €  млрд.) сен 33,3

12:00 EU Текущий счет (без уч. сез.  €  млрд.) сен 29,6

13:00 EU Строительное производство (% м/м) сен -0,2

13:00 EU Строительное производство (%  г/г) сен 1,6

16:30 US Строительство новых домов (% м/м) окт 5,6 -4,7

16:30 US Разрешения на строительство (% м/м) окт 2,0 -4,5

20 ноя 10:00 DE Индекс цен производителей (% м/м) окт 0,1 0,3

10:00 DE Индекс цен производителей (% г/г) окт 2,5 3,1

16:00 RU Уровень безработицы (%) окт 5,1 5,0

16:00 RU Реальный чистый доход  (% г/г) окт -0,1 -0,3

16:00 RU Реальная оплата труда  (% г/г) окт 2,9 2,6

16:00 RU Розничные продажи (% м/м) окт 1,2 -0,7

16:00 RU Розничные продажи (%г/г) окт 3,9 3,1

16:00 RU Индекс цен производителей (% м/м) окт 0,8 2,4

16:00 RU Индекс цен производителей (% г/г) окт 6,8 6,8

18:00 US Индекс опережающих индикаторов (% м/м) окт 0,6 -0,2

21 ноя 16:30 US Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго (пункты) окт 0,2

18:00 US Продажи на вторич. рынке жилья (% м/м) окт 0,2 0,7

Дата Событие Период ПрогнозФакт
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Анализируем технично: АЛРОСА 

Долгосрочно:  снижение 

  

 

Растущий канал от начала 2016 г. дошел до 

110 р. в начале 2017 г. На коррекции цена 

пробивает канал вниз, но развития снижения 

не последовало. Двойное касание локальной 

поддержки на 85 р., после чего быки уже не 

смогли обновить вершину. Медведи 

перехватили инициативу, и к середине лета 

появились очертания падающего канала. В 

августе обновили локальный минимум в 

рамках этого канала. В течение сентября 

бумага отросла, но не смогла преодолеть 

важный уровень 85 р. Разворачивается новая 

падающая волна. Цена может достигнуть 70 

р., если пройдут 75 р. 

 

Среднесрочно: боковое движение 

 

 

Бумага торгуется месячными трендами в 

рамках долгосрочного понижающегося канала 

(см. выше). Снижение в августе получило 

поддержку на 76 р. От нее цена отскочила до 

83 р. Еще одна серия продаж, которую опять 

отбили на 76 р. Быки попробовали развить 

рост, но не смогли пройти 84 р. После 

недолгой консолидации над 80 р. 

развернулось снижение. На прошлой неделе 

обновили локальный минимум в рамках этого 

движения. Чтобы переломить медвежьи 

настроения, быкам надо выходит к 80 р. 

Сейчас, если цена не выйдет выше 75 р., 

продажи могут продолжиться. 

  

Краткосрочно: снижение 

 

 

В ноябре оформляется падающий канал, как 

вторая волна после октябрьского снижения. В 

четверг обновили локальный минимум в 

рамках данного канала. Резкий рост с 

открытия торгов в пятницу выводит бумагу из 

канала вверх. Быки днем держали уровень 75 

р., но к концу торгов продажи возобновились, 

и цена вошла обратно в рамки канала. Если 

пробьют 74 р. вниз, то снижение может 

возобновиться. С текущего уровня еще 

возможен возврат в 75,5 р.  

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

  

 

 

АЛРОСА, недельный 

АЛРОСА, дневной 

АЛРОСА, 60 мин. 
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Торговые идеи: ВТБ 

Идея для длинной позиции:  

В конце октября и начале ноября бумагу 

удерживали на важном долгосрочном уровне 

0,060 р. В начале прошлой недели эту 

поддержку пробивают, затем снижение 

укоряется. За три дня цена падает на 13,5% и 

почти доходит до следующего круглого уровня 

0,050 р. На трех барах, образующих 

локальное дно, проходят большие объемы. 

Объем на одном баре днем, 16 ноября – 

максимальный объем в течение одного часа в 

этом году. Под конец торгов быки 

отталкиваются от 0,051 р. опять на большом 

объеме. В течение пятницы бумагу 

удерживают на достигнутом уровне, в районе 

0,053 р. Судя по структуре объемов при 

оформлении локального дна, складывается 

предпосылка для продолжения отскока. 

Позицию можно открывать при раскрытии 

консолидационного прямоугольника вверх. 

Мы не рекомендуем открывать позиции в 

начале торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 0,0540 р., 
2. Тейк-профит:  зона 0,0580 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно 
использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 0,05190 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 0,05250 р. 

 
 

  

ВТБ, 60 мин. 

ВТБ, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Инфляция в текущем 

году не превысит 3% 

Инфляция в России в конце 2017 года не превысит 3%, в первом полугодии 

2018 года будет оставаться вблизи таргета в 4%, говорится в обзоре Банка 

России по инфляции. 

Банк России оценивает текущую динамику инфляции как сохранение этого 

показателя вблизи цели, так как замедление инфляции во многом вызвано 

временными факторами. ЦБ РФ также отметил, что инфляционные 

ожидания, даже несмотря на сохранение инфляции вблизи 4%, могут быть 

чувствительными к изменению цен на отдельные группы товаров и услуг и 

курсовой динамике. 

"При проведении денежно-кредитной политики Банк России будет 

учитывать среднесрочные риски отклонения инфляции от цели как вверх, 

так и вниз, в том числе риски, связанные с динамикой инфляционных 

ожиданий, которые даже при сохранении инфляции вблизи 4% могут по-

прежнему быть чувствительными к изменению цен на отдельные группы 

товаров и услуг и курсовой динамике. Речь идет в основном о товарах и 

услугах, которые наиболее часто потребляют домашние хозяйства", - 

отмечает ЦБ РФ. 

Комментарий эксперта: исходя из оперативных данных Росстата, можно 

сделать вывод о том, что годовая инфляция в РФ замедлилась до 2,6% г/г, 

что оказалось ниже прогнозов регулятора, который он давал год назад. 

Расхождение прогнозов Банка России с фактическими данными по 

инфляции связано с более высокими ценами на нефть и соответствующей 

этому динамикой курса рубля, укрепление которого также внесло вклад в 

снижение инфляции. Кроме того, существенное влияние на динамику 

инфляции оказало смещение сроков уборочной кампании на более поздний 

период, а также колебания стоимости плодоовощной продукции. 

Госдума одобрила 

проект федерального 

бюджета на 2018-2020 

годы 

 

 

 

Госдума приняла во втором чтении проект закона о федеральном бюджете 

на 2018 год и плановый период 2019-2020 годов. Планируется, что третье 

чтение документа состоится 24 ноября. 

Как указано в документе, доходы российского бюджета в следующем году 

составят 15,26 трлн руб. (15,55 трлн в 2019 году, 16,3 трлн - в 2020), 

расходы запланированы на уровне 16,53 трлн руб. (16,4 трлн в 2019-м, 

17,155 трлн - в 2020 году). Соответственно дефицит в 2018 году будет 1,3 

трлн руб. (819,1 млрд в 2019 году, 870 млрд - в 2020). 

В бюджет также заложен переход на новое бюджетное правило с 2018 

года. Оно подразумевает, что дополнительные нефтегазовые доходы, 

полученные от цены нефти выше установленной планки, будут 

направляться не на расходы, а в резервы. Базовая цена на нефть марки 

Urals устанавливается на уровне $40 за баррель в ценах 2017 года и 

подлежит ежегодной индексации на 2% с 2018 года. 

Всего ко второму чтению было подано 586 поправок, к принятию 

рекомендовано 406. Остальные были сняты или частично учтены. 

Комментарий эксперта: среди рекомендованных к принятию поправок 

увеличение уставного капитала РусГидро на 1 млрд руб. в 2018 году, на 3 

млрд руб. - в 2019 году и на 6 млрд руб. - в 2020 году. Кроме того, в 2018 

году ГТЛК будут предоставлены субсидии на 5 млрд руб. для пополнения 

парка воздушных судов и на 9,8 млрд руб. - для обеспечения механизма 

поддержания продаж воздушных судов. 
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Чистая прибыль 

АЛРОСА снизилась 

 

Чистая прибыль АК «АЛРОСА» по МСФО составила по итогам января-

сентября 2017 года 61,86 млрд рублей, что на 47%, или в 1,9 раза, меньше 

результата аналогичного периода прошлого года (116,945 млрд рублей), 

следует из отчетности компании. 

Выручка компании сократилась за первые 9 месяцев нынешнего года на 

16% в годовом исчислении до 214,477 млрд рублей. 

Чистая прибыль АК «АЛРОСА» в III квартале 2017 года упала на 51% до 

12,95 млрд рублей против 26,56 млрд рублей годом ранее. Выручка 

уменьшалась на 14,5% до 58,927 млрд рублей.. 

Комментарий эксперта: существенное снижение финансовых показателей 

компании по итогам 9 месяцев 2017 года по сравнению с результатами 

аналогичного периода прошлого года обусловлено укреплением курса 

рубля по отношению к доллару США, а также уменьшением средней цены 

реализованных алмазов, произошедшей в основном в результате 

изменения ассортимента. Отрицательное влияние на финансовые 

результаты компании также оказала произошедшая авария на подземном 

руднике «Мир». 

Отток средств из 

фондов "мусорных" 

облигаций США достиг 

максимума за 3 года 

Инвесторы вывели из фондов, вкладывающихся в высокодоходные 

облигации компаний США с рейтингами "мусорного" уровня, $5,1 млрд за 

неделю, завершившуюся 15 ноября, пишет Financial Times со ссылкой  на  

данные EPFR Global. 

Таким образом, чистый  отток  средств  на  фоне  распродажи  активов  

этого сегмента достиг максимума с августа 2014 года. 

При этом из фондов "мусорных" облигаций по всему миру инвесторы 

изъяли $6,8 млрд - третий  по  величине  отток  в  истории  наблюдений,  

сообщает  агентство Bloomberg. 

Чистый отток из фондов высокодоходных облигаций emerging markets был  

самым большим за 42 недели - $100 млн. 

Комментарий эксперта: рекордный отток средств с фондов, 

вкладывающихся в высокодоходные облигации, является сигналом о 

снижении аппетита к риску международных инвесторов, что способно 

негативно сказаться и на их отношении к развивающимся рынкам. Стоит 

отметить, что по последним данным EPFR Global, приток капитала в 

российские активы со стороны фондов акций и облигаций сменился в 

последнее время оттоком, который хотя и не выглядит значительным, но 

вполне может усилиться. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Великобритания 

рассчитывает 

достигнуть 

прогресса в 

переговорах по 

Brexit 

 

Премьер-министр Великобритании Тереза Мэй рассчитывает в декабре 

достигнуть прогресса в переговорах по Brexit, однако в Брюсселе предупредили, 

что обсуждение вопросов торговых взаимоотношений может быть снова 

отложено, сообщило агентство Press Association. 

"Мы с нетерпением ожидаем саммита Европейского совета в декабре", - сказала 

Мэй, подчеркнув, что британское правительство намеренно "продвинуться 

вперед в переговорах и приступить к обсуждению будущих торговых отношений". 

"Я уже изложила видение этого экономического партнерства. Надеюсь, что ЕС 

отреагирует положительно, чтобы мы смогли двигаться вперед вместе", - 

добавила премьер. 

Тем временем источники агентства в Евросоюзе информировали, что, несмотря 

на начатую подготовку ко второй фазе переговоров, охватывающих процесс 

согласования сделки о переходном периоде и условий торговых отношений, 

Брюссель не может гарантировать, что в этих вопросах удастся добиться успеха. 
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