Bctpeua ctpaH OINEK+ 6ygeT B LueHTpe BHAMAHUS

Kypc monnapa CLUA k pyGnio no wutoram npownow Hegenwu cHuauncs Ha 1,1% Ha c¢oHe
NOBbILLEHUS LieH Ha HedpTb 1 ocnabnexus no3vuuin gonnapa CLUA no oTHOLEHWIO, KakK K KOp3uHe
OCHOBHbIX MMWPOBbIX BamntT, Tak M K KOP3MHE BanoT pPa3BMBAIOLUXCS PbIHKOB, a Takke
YMEHbLLEHMS POCCUICKOrO pucka B TepMUHax nHaekca CDS kpeauTHo-AedoNTHbIX CBOMOB.

HOuHamuka BanotHon napbl USDRUB (dopmart Heiken Ashi, weekly)
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McTtounuk: Solid Research

Pyb6nb He OTKNOHSeTCst OT CBOMX (hyHAaMeHTarnbHbIX 3HA4YEHWUIA, ABWXKEHMNE pybns yknaabiBaeTcs
B OOWMIA TpeH BamnioT pasBMBALLMXCHA PbIHKOB, 3asiBunia Ha npownon Hegene rnaea baHka
Poccun OneBupa HabuynnuHa. MNMpu 3TOM B OTHOLUEHMW BanoTHbIX ONepauuin Kappu-Tpena, oHa
OTMEeTWNa, YTo cenyac ux obbemM He TOT, KOTOPbIA MOXET MPUBECTM K BO3HUKHOBEHUIO KAKMUX-TO
PUCKOB.

MexpyHapogHble pesepsbl PO (Mnpg. gonn.)
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WcTovHuk: Solid Research

MexayHapoaHble pesepBbl Poccun Ha 17 Hos6ps coctaBunu $427,6 mnpa, coobwun BaHk
Poccun. Mo coctosHMio Ha 10 HOsIGPA MexayHapodHble pesepBbl paBHANuch $426,4 mnpa.
Takvum o6pa3oM, 3a Hedento OHW yBenuunniucb Ha $1,2 Mnpad. B OCHOBHOM M3-3a MOSNOXUTENbHON
nepeoLeHkn noptdens coctaBnaWwmMx nx akTueoB. LIb P® He coobwan o6 uHTepBeHUusX Ha
BasltoTHOM pbIHKE, HO B MEPCMNeKTMBE MNMaHMpPyeT MPUCTYMUTb K MOMOSNIHEHWUIO PEe3epBOB Nocre
TOro, Kak HOMUHarbHbIE CTaBKW LOCTUTHYT 6,5-7% rogoBbix.



KotupoBku gekabpbckux dbrouepcoB Ha HehpTb Mapku Brent no nrtoram npownon Hegenm
Bblpocnu Ha 1,8% nocne cHukeHus Ha 1,3% Hepenen paHee.

[uHamuka ueH Ha Hedotb Brent (gonn./6app., dopmat Heiken Ashi, weekly)
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WMcTtouHuk: Solid Research

Poccusa n OMNEK Ha npolunoi Hegene B obLKUX YepTax AOrOBOPUNUCL O NPOANEHUU cornalleHus
06 orpaHuyeHun Oobblun «4epHOro 3omnota» A0 koHua 2018 roga, ooHako HekoTopble AeTanu
caenku Bce elle npopabaTbiBaloTcs.

Oxnpaetcs, 4To HedTAHble MUHUCTPLI cTpaH OFEK+, Ha koTopble npuxoguTcs okono 60%
MupoBOW HedTepobblun, Ha npeactodwem 30 Hos6pss B BeHe 3acegaHum npoanat
OencTByloLLee cornalleHne 4o KoHUa crieayoLLero roga.

[vHamuka ueH Ha Hedotb Brent (pybnen/6app., dopmat Heiken Ashi, weekly)
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WcTtouHuk: Solid Research

"Mbl elle He OOCTUIMMM OO KOHUA uenew no 6anaHCUpPOBKE pbiHKA, U CErogHsA NpakTU4ecku Bce
BbICTYNaT 3a TO, YTO HEOOXOAMMO [OMOSIHUTENBHO MNPOANUTL CAENKY, 4TOObl O0CTUYb
OKOHYaTenbHbIX Uenen. B npuHumMne Poccnmsi Toxe NogdepXvBaeT Takue NpenroXeHus,
paccMaTpuBaloTCsa pasHble BapuaHThl", - cka3an MUHUCTP 3HepreTukn PP AnekcaHgp HoBak Ha
npownon Hegene. CaygoBckasi ApaBus Takke 3avHTepecoBaHa B MNPOASIEHUU COrnalleHus,
NOTOMY YTO Celyac KOPONeBCTBO HaxoAuTCa B TpyAHoOW cuTyaumn. MaccoBble apecTbl YneHoB
KOpPONEBCKOW CeMbU B paMKax kamnaHuu no 6opbbe ¢ koppynuuen npmeenm kK Tomy, 4to Ip-Pusag
OCTPO HYXXOAeTCsl B COXPaHEHWU BbICOKMX LieH Ha HedTb, MO0 OT 3TOr0 HanpsaAMylo 3aBUCUT
cyabba npoBoanMbIX pedhopMm.
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Mo paHHbIM opraHu3auumn «CoBMecTHass uHuMuMaTuMBa no HedTaHowm cratuctuke» (JODI), B
ceHTnbpe Poccusi BHOBb onepeguna CaypgoBckyto ApasBuio no obbemy pobbium Hedptn. B
cpegHeM npou3BoacTBo HedTn coctaBuno 10,249 mnH Gappenen B cytkm (6/c). Mpn atom
Cayposckas ApaBud B ceHTabpe gobeiana 9,973 mnH 6/c.

Poccuickun hoHOOBLINM PbIHOK Ha npowealwen Hegene Bbipoc. MHaoekc MMBB 3a Hegento
npubasun 1,4%. Mpu atom m3 uyucna Gymar, Bxogawmx B mHaekc MMBB, noBbilweHnemM 3a
Hegento Bblgenunucb akumm «MockoBckon Bupxm» (+5,7%) n «AJIPOCA» (+5,1%). Coepxano
nogbem mHaekca MMBB cHwxeHne koTupoBok akumi «MarHuta» (-3,1%) n «Pycana» (-6,4%).
KntoueBbiMu dhakTopamu, onpegensaiowmmMmmn nosegeHne poHaoBoro peiHka P® Ha npefcrosiien
Hegene, 6yoyT M3MeHeHUs UeH Ha HedTb, pasBUTME CUTyaluMM Ha MUPOBbLIX (OHOOBbLIX
nnoLlagkax, KypcoBasi guHamuka pyonsi, a Takke KOprnopaTuMBHbIE HOBOCTM U MPOUCXOASALINE
cobbITUSA.

OuHamuka nHaekca MMBE (dopmart Heiken Ashi, weekly)
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McTtouHuk: Solid Research

MHaukaTuBHbIE [OXOAHOCTU pPy6GneBbIX rocGymar Ha npollefllen Hegene CHU3UINCh.

WupnkameHas goxogHocts OP 3 (% roaoBbIx)
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McTtouHuk: Solid Research



HoxogHoctn O®3 ¢ gropaumen 0o roga BKIKYUTENLHO NOHM3MANCE Ha 20-25 6.Mn., a 4JOXOAHOCTH
Od3 ¢ gropaumen 6onee 5 neT cHuannucb Ha 1-6 6.n.

IuHamuka nHaekca rocobnvraumi (RGBI, dopmar Heiken Ashi, weekly)
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WMcTtouHuk: Solid Research

MHuaukaTuBHasa goxodHoctb 10-Tn netHMx OP3 B KoHUEe Heaenu coctaBuna 7,71% ronoBbIX.

BbaHk Poccumn oTMevaeT cokpalleHne gonv HepesnaeHToB Ha pbiHke OP3 B nocnegHee Bpewms, a
Takke BMAUT BO3MOXHOCTb ANSA NPOOOSKEHNA CHMKEHNA KntoveBon ctaBku. B LB P® cuutator,
4YTO Nepexoq OT YMEPEHHO XeCTKOM K HerTpanbHon KT moxeT 3aHATb 0auH-ABa roga.

Cpeon npeacTosilmx OaHHbIX 3anagHOM MaKpOSKOHOMMYECKOW CTAaTUCTUKM Ha MNpPeAcTosiLen
Hepene cTouT BblgenuTb nokasatenu BBl CLUA, a Takke [enoBo aKTUBHOCTU B
npou3BoACcTBEHHOM cekTope Poccuu, eBpo3oHsl n CLUA.

Bo BTOpHMK, 28 HOs6psA, nponayT cnywaHus B OaHkoBckoMm komuteTe CeHata CLUA no
kaHanpatype [xepoma [lMaysnna Ha nocT npeacepatena ®PC, a npesugeHt CLUA [oHanbpg
Tpamn obcyauT nnaH pacxonoB ¢ nuaepamu obenx naptuii B Konrpecce CLUA, 4yTobbl n3bexatb
npuocTaHoBkM paboTbl npasuTensctBa. OJCP onybnukyeT cBOWM MNOMyrogoBOW MPOrHO3 Mo
MUPOBOW 3KOHOMMKE.

B cpeay, 29 Hosbps, npeaceaatens ®PC [xaHeT Vennex sbicTynut B KoHrpecce CLUA. Takke
oxuaarTes BbicTynneHnsa rnaesbl ®PB CaH-®paHuncko DxoHa Yunbamca u rmasbl PPE Hbto-
Vopka Yunbama Oaanu. ®PC onybnukyeT "Bexesyio kKHUrY", a BceMupHbIii 6aHk - goknag o6
3koHOMuke P®. Kpome TOro, B cpefy COCTOUTCA BCTpeYa MEHeKMEHTa POCCUMCKNX OaHKOB C
pykoBoacTeoM BaHka Poccun.

B yetBepr, 30 HOA6pA, NnpeMbep-MuHKucTp PO Omutpun Measenes nnaHWpyeT gaTb MHTEPBbLIO
B adhmpe TB.

B natHuuy, 1 pekabps, coctoutca PuHaHcoBbIi hopym Poccum, Ha KOTOPOM TpagULMOHHO
nponget obcyxaeHne obLWmMx UHAHCOBLIX BOMPOCOB, OTPACIEBbLIX TEM U KOHKPETHLIX Npobnem
dhmHaHcoBOro pbiHka. B dokyce obcyxaeHnst — nogBedeHne UTOMOB yxoasLWwero roga, NporHoasbl
Onst MHAHCOBOro CekTopa Ha Gnvkanwyo nepcrnekTMBy, 0003HayYeHMe OOLKMX M OoTpacneBbiX
TPeHO0B, KOTOPblEe MOryT MNOBMUATL HA PUHAHCOBYIO CUCTEMY CTpaHbl, NPeanoXeHnsi N0 HOBbIM
3aKkoHoAaTenbHbIM MHULMATMBaM ANng perynvpoBanns douHaHcoBoro cektopa. B CLUA B naTHuUy
oxugarTes BbicTynnenns rmaebl ®PB CeHT-Jlynca Ixenmca bynnapga, rmaeel ®PB [Oannaca
PobepTta KannaHa v rnaebl ®Pb ®unagensdum MNaTtprka Xapkepa.



KaneHgapb cobbiTnin

Oata Bfﬂi’:” Ec)a:ﬁ-b lic;'g;i? CobbiTne Mepvog ®akt  [lMporHo3 ;‘;ig:fé
27 Hoa  18:00 ol US  Tpogaxv Ha nepsny. pbiHKe xunbs (% M/m) OKT -6,3 18,9
18:30 ol US  WHpekc nponse. aktueHocTn ®PB [lannaca (nyHKTbI) HosA 24,0 27,6
28 Hoa  15:00 ol DE  VHgekc noTpebutenbckon yBepeHHoCTH oT GIK (myHKTbI) nek 10,7 10,7
16:30 l||| US  Onrosble 3anackl (% M/m) okT P 0,4 0,3
17:00 ol US  WHpekc LeH Ha xunbe FHFA (% M/m) ceH 0,5 0,7
17:00 . US  WHpekc LeH Ha xunbe S&P CoreLogic CS (% r/r) ceH 6,1
18:00 l||| US  WHpekc noTpebuTensckoro 4oBepus (MyHKTbI) HoS 1240 125,9
18:00 o US  WHpekc npon3e. aktuHOCTM ®PB Puumonaa (MyHKTbI) HosA 14,0 12,0
29 Hoa 13:00 ol EU  WHpekc 9KOHOMMYECKON YBEPEHHOCTM (MYHKTbI) Hosl 1146 114,0
13:00 l||| EU  [oTpebutensckas yBepeHHOCTb (MyHKTbI) Hos F 0,1 0,1
16:00 ol RU  WHdnsaums 3a Hegento (%) HoA 27 0,0
16:00 o RU  WHdnaums ¢ Havana roaa (%) HoA 27 2,0
1600 4l DE  Wndpnsums (% mim) Hosi P 0,3 0,0
1600 4l DE  Wndnsumsa (%rir) Hos P 1,7 1,6
16:30 l||| US  BBI, B rog. ucumncn. (% ks/k) 3QS 3,2 3,0
16:30 ol US  JinyHoe notpebnenue (% m/m) 3QS 2,6 24
18:00 ol US  He3saBepLueHHble Mpoaaxv Ha pbiHKe xunbs (% M/m) OKT 11 0,0
18:00 . US  He3saBeplueHHble caenku no npogaxe xunbs (%rir) OKT 3,0 5,4
18:30 l||| US  3anacbl Hedtn (DOE, Thic. Bapp.) HoA 24 -1855,0
18:30 ol US  3anacbl Hedty B Kywmrre (DOE, Tbic. 6app.) HoA 24 -1827,0
30 Hoa 13:00 ol EU  YposeHb 6e3pabotuiipl (%) OKT 8.9 8.9
13:00 ol EU  WHdnaums (nporHos %rir) HoS 1,6 1,4
13:00 ol EU  OcHosHoit WML, (%r/r) Hosa A 1,0 0,9
16:00 l||| RU  MexayHapogHble pesepsbl ($ mnpa) HoA 24 427.,6
16:30 l||| US  T[lepBuyHble 3asBkv Ha nocobue no 6espabotuue (Tbic) HoA 25 240,0 239,0
16:30 ol US  T[loBTOpHbIE 3asBKki Ha nocobue no BeapaboTue (Tbic) HosA 18 1904,0
16:30 l||| US  [lnunble goxogpl (% mim) OKT 0,3 0,4
16:30 l||| US  JlnuHble pacxogsl (% m/m) OKT 0,3 1,0
17:45 l||| US  WHgekc genoson aktueHocTv Chicago PMI (myHKTbI) HoSl 62,5 66,2
1pek  9:00 l||| RU  Markit MHpekc penoBoit aktuHocT PMIB cchepe npoms-Ba (MyHKTbI) HosA 51,8 51,1
12:00 .||| EU  Markit MHpekc penoBoit aktuHocT PMI B cchepe npoms-Ba (MyHKTbI) Hos F 60,0 60,0
12:30 l||| GB  Markit MHgekc genosoi aktueHocTv PMI B cchepe npous-Ba (MyHKTbI) HosA 56,5 56,3
17:45 l||| US  Markit MHpekc penoBoit aktuHocT PMIB cchepe npoms-Ba (MyHKTbI) Hos F 53,8
18:00 l||| US  WHpekc genoBoi aktueHocTv ISM B chepe npous-Ba (MyHKTbI) HosA 58,3 58,7

18:00 l||| US  Obbem pacxofos B CTpouTenbHOM cekTope (% M/m) OKT 0,5 0,3



KopnopaTunBHbIN kKanenHgapb

Kog ISO % Mepuops * | MporHos EPS ** %
CTpaHbI

27 Hos A®K «Cucremar 3q17
Meuen 3q17

AT RU TpaHcKoHTenHep 3q17

RU nyKomn 3917 P148.900
29 Hosl RU Pycluapo 3q17

us Tiffany & Co 3918 $0.762
30 Hos us Kroger 3918 $0.397 15-45 mck
1 oex RU MeradoH 3q17 P15.400

*®uHaHcoBbIn nepuog B CLUA, EBpone 1 AnoHun MoxeT He coBnagaTth C KaneHaapHbIM (OTYETHBIM) NEPUOAOM.
**TIporHo3Hble 3Ha4YeHWe MokasaTesnien OCHOBLIBAIOTCA Ha AaHHbIX. MpegocTaBnsaembiX komnanusmu Bloomberg L.P.. Standard & Poor's
Financial Services LLC. Forbes. Thomson Reuters. Yahoo!. MarketWatch. Inc. n gpyrumu



MporHo3Hble pyHAaMmeHTaNbHbIE NOKa3aTenu paga KomnaHun PO

Ouenpoenn. [lMokasatens [lokasatenb [lokasatenb  [lokasatenb ®yHOaMEHT.
Komnanus [ OXOQHOCTb P/E P/B EV/EBITDA P/CF noTeHuman
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 Ha 12 mec.

Cuctema 94 11,3 97,9 24,6 0,7 0,6 3,1 2,9 1%
Aapodior 8,8 8,6 55 49 3,1 2,3 3,2 2,7 2,8 3,1 28%
AKpOH 8,3 8,2 9,8 8,2 1,8 1,6 7,6 6,7 6,1 5,6 -19%
Anpoca 8,1 7,3 7,2 6,8 2,0 1,8 5,0 4,8 6,0 5,2 17%
CeBepcTarnb 10,1 8,7 9,1 9,1 3,8 3,4 5,6 5,9 7,0 6,2 -2%
OUNKCIU 0,0 0,0 29,7 1,4 1,3 59 5,0 5,2 3,6 -6%
KOHMnpo 8,5 8,5 57 9,4 1,6 1,4 4,8 52 4,5 6,4 11%
OCK 8,5 7,8 3,4 3,3 0,2 0,2 3,0 3,0 1,6 1,5 4%
["asnpom 6,1 6,0 4,7 4,2 0,3 0,2 3,9 3,6 2,5 2,2 12%
pynna Yepknsoso 2,7 3,1 9,7 7,9 7,5 5,7 6,4 4,9 1%
HopHukernb 8,5 9,3 13,0 10,7 7,3 6,3 8,3 6,9 125 7,2 13%
Pyclvwgpo 6,8 7,7 6,4 5,6 0,5 0,6 4.4 4.0 3,8 27%
MHTEP PAO EGC 3,9 5,0 7,4 6,6 0,7 0,6 3,2 3,1 51 34%
nykomn 61 66 70 67 07 07 42 39 37 34 2%
pynna J1ICP 9,8 9,1 6,6 6,1 1,4 1,1 4,9 4,5 37,1 17%
MMK 54 8,0 8,8 9,9 1,6 1,5 4,8 4,8 5,8 5,5 -7%
MeradwoH 7,8 8,9 11,2 9,6 2,8 2,2 4,8 45 3,3 3,1 20%
Marnut 4,1 34 150 13,1 3,0 2,6 7,6 6,5 9,3 7,7 39%
MockoBckas bupxka 57 6,1 13,6 13,3 2,2 2,1 43 12,2 6%
Meuen 0,0 1,9 4,8 8,0 1,3 -18%
MTC 9,0 9,4 9,8 9,0 4.4 4,2 4,5 4.4 41 4,0 11%
M.Bugeo 5,0 54 11,0 10,5 3,0 2,6 54 51 8,1 6,6 22%
HITMK 9,3 9,6 9,2 9,4 1,9 2,0 54 59 6,8 6,3 -2%
HOBATOK 2,3 27 12,6 10,9 2,7 24 11,0 10,1 12,5 11,5 7%
docArpo 46 54 138 11,4 3,5 2,9 7,1 6,2 8,0 6,8 -13%
Polymetal Int. 3,6 51 13,2 10,9 4,2 3,6 9,0 7,7 9,0 7,9 6%
PocHedmb 3,4 5,8 9,9 6,7 0,9 0,8 55 4,7 3,3 2,6 27%
Poccem 2,6 4,2 1,7 2,1 0,1 0,0 3,0 2,9 3%
Poctenekom ao 8,1 8,7 10,9 8,5 0,5 0,5 3,7 3,6 2,1 2,1 29%
PocTenekom an 10,1 10,3 9,0 7,0 0,6 0,6 2,1 2,1 1,8 1,7 21%
CbepbaHk ao 4.6 6,5 6,9 6,4 1,6 1,4 17%
Cb6epbaHk an 6,0 7,8 58 54 1,2 1,1 14%
CypryTHedpreras ao 2,2 2,3 54 4,8 0,3 0,2 4,0 4,9 18%
CypryTtHedoreras an 4,0 4,9 57 4,7 0,3 0,3 4,7 52 31%
COINNEPC 11,9 14,9 52 3,4 1,0 0,9 3,7 3,7 3,4 3,2 12%
TatHeds ao 5,5 54 8,3 7,7 1,4 1,2 6,5 6,0 7,1 6,3 -3%
TatHeds an 7,4 7,6 6,1 5,6 1,0 0,8 6,6 59 52 4,7 -1%
TMK 2,5 2,1 9,7 10,0 1,9 1,8 6,6 6,1 55 3,4 23%
TpaHcHed™s an 4,2 4,8 6,1 6,0 0,8 0,6 1,5 1,3 4,0 3,9 2%
Bank BTb 1,9 5,7 10,8 0,5 0,6 16%
Yandex NV 0,0 0,0 489 31,9 7,1 57 235 17,6 26,2 18,6 -1%

UctouHuk: Bloomberg
Havnbornee npuBnekaTtenbHble Mo COBOKYNHOCTV dlyHOAAMEHTanbHbIX Nokasartenen



Hanbonee akTMBHO TOproBasLuMeCcs Ha NPOLUIOUN Heaene BbiNyCKU
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Havbonee npueriekaTesibHble C Y4eTOM KpeaAUTHOIo pUcka

KB[ - Kpuasi 6eckynoHHoi JoxodHOCTU (zero-coupon yield curve)
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