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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
12 июля 2017 г.  

 *Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит умеренно позитивный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно позитивным. Ко-

тировки сентябрьских фьючерсов на нефть марки Brent 

поднялись выше отметки в $48 за баррель после публика-

ции данных отраслевой статистики Американского инсти-

тута нефти (API), указавших на значительное сокращение 

запасов «черного золота» в США. Фьючерсы на ведущие 

фондовые индексы США сегодня утром меняются мало. 

Основные азиатские фондовые индикаторы  не показыва-

ют единой динамики. Премаркет европейской сессии сиг-

нализирует о небольшом повышении ведущих европей-

ских фондовых индексов в начале торгового дня. Откры-

тие российского рынка акций сегодня ожидаем увидеть в 

районе 1940 пунктов по индексу ММВБ, предполагая, что в 

условиях благоприятного внешнего фона этот фондовый 

индикатор способен продолжить свою локальную восхо-

дящую тенденцию, берущую отсчет с того момента, когда 

в середине июня останавливающий объем просигнализи-

ровал о кульминации продаж. 
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развитых и развивающихся 
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оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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несрочного бокового движения 

Анализируем технично:  

Магнит 
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Длинная позиция: Сургутнефтегаз. Покупка в зоне 26,52 
р., тейк-профит: зона 28 р., стоп-лосс: 25,908 р. 

Торговые идеи:  
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Положительное сальдо счета текущих операций пла-

тежного баланса России выросло 

ОПЕК+ разрабатывает стратегию сотрудничества 

Дайджест новостей 
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Глава МИД Великобритании назвал баснословной 

сумму требований ЕС к Лондону 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2425.5 -0.08% USD/RUB* 60.736 0.83% Нефть Brent* 48.2 1.43%

euro Stoxx 600 379.2 -0.65% EUR/RUB* 69.672 -0.01% Нефть WTI* 45.8 1.62%

ММВБ 1937.6 0.62% ЦБ: «корзина»* 64.757 0.45% Золото* 1220.0 0.19%

MSCI Rus 511.4 -0.15% EUR/USD* 1.149 0.18% Никель 8980.0 1.07%

MSCI EM 1018.2 0.88% USD/JPY* 113.370 -0.50% Медь 5795.0 0.26%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы во 

вторник снизились. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня потерял 0.55% при оборо-

тах торгов на 15% ниже среднемесячных. При этом 

наибольшее отрицательное влияние на поведение 

индекса FTSE 100 оказало снижение акций компа-

ний из финансового сектора Prudential (-2.7%), 

Lloyds Banking Group (-1.5%), Barclays (-0.9%), сек-

тора «Здравоохранение» AstraZeneca (-1%), 
GlaxoSmithKline (-0.8%) и телекома Vodafone Group 

(-1.5%). Сдержало падение индекса FTSE 100 по-

вышение цен на акции сырьевого трейдера 

Glencore (+2.1%) и горнодобывающей компании Rio 

Tinto (+0.8%). В свою очередь, французский фон-

довый индекс CAC во вторник упал на 0.48% при 

оборотах торгов на 20% меньше среднемесячных, 

а понижением из числа бумаг, входящих в его со-

став, выделились акции холдинговой компании 

Kering (-1.6%) и производителя продуктов питания 

Danone (-1.7%). Немецкий индикатор DAX (-0.07%) 

слегка просел на фоне снижения котировок акций 

SAP (-1.1%), Siemens (-0.4%) и Henkel  (-1.2%). 

Фондовый рынок США во вторник не показал 

единой динамики. Индекс американских "голубых 

фишек" Dow Jones поднялся в итоге дня на 0.55 

пункта, а наибольшее положительное влияние на 

его поведение оказало повышение котировок акций 

авиакосмической корпорации Boeing (+1.1%) и бан-

ка Goldman Sachs (+0.5%). Индекс high-tech биржи 

NASDAQ вырос на 0.27% на фоне повышения в 

цене акций Micron (+2.9%), Intel (+0.8%), Facebook 

(+1.2%), Applied Materials (+2.7%) и Nvidia (+1.4%). 

Индекс "широкого рынка" США S&P500 (-0.08%) 

понес незначительные потери при оборотах торгов  

на 17% ниже среднемесячных, а понижением в его 

отраслевом спектре выделился индекс финансово-

го сектора (-0.8%). Выступившая член совета 

управляющих ФРС Лейл Брейнард предостерегла 

в отношении дальнейшего повышения базовой 

ставки ФРС, высказавшись при этом за начало со-

кращения баланса ФРС в ближайшее время. 

Котировки сентябрьских фьючерсов на нефть 

Brent во вторник выросли на 1.4%, отреагировав 

на данные отраслевой статистики, указавшие на 

значительное сокращение запасов нефти в США. 

Рынок акций РФ во вторник изменился разнона-

правленно. Индекс ММВБ вырос на 0.62% при обо-

ротах торгов на уровне среднемесячных. При этом 

наибольшее позитивное влияние на рост индекса 

ММВБ оказали акции Сбербанка (+1.2%) и ЛУКОЙ-

Ла (+0.6%). Подсчитываемый в долларах индекс 

РТС (-0.46%) упал контексте отмечавшегося 

ослабления позиций рубля к доллару. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

12.07 

11:30  Уровень безработицы (%) май 4.6 4.6 

12:00  Промышленное производство (% г/г) июнь 3.5 1.4 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н) неделя 0.1 0.1 

16:00  Торговый баланс ($ млрд) май 8.8 8.0 

17:30  Изменение запасов нефти (млн. барр.) неделя -2.265 -6.299 

21:00  Бежевая книга ФРС    

13.07 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 245 248 

15:30  Индекс цен производителей (% г/г) июнь 1.9 2.4 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  412.2 

21:00  Ежемесячный отчет об исполнении бюджета ($ млрд) июнь -35.0 -88.4 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 
Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигна-

ла 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эффек-
тивность 
сигнала* 

Уровень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигнала 

TRNFP Покупка Поддержка 
днев-
ной 

<15600
0 

161200 190000 154200 3.94 164000 открыт 

VTBR Покупка Канал 
60 

мин. 
<0.0635 0.0644 0.0675 0.0628 1.89  открыт 

GAZP Покупка Шип 
днев-
ной 

<115 117.6 130 113.4 2.85 122.3 открыт 

FEES Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<0.157 0.1603 0.2 0.1547 6.84 0.17280 открыт 

MGNT Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<9100 9230 9500 9040 1.39 9280 открыт 

MAGN Покупка Прямоуг-к 
60 

мин. 
<34.5 35.2 37.5 34.33 2.58  открыт 

MOEX Покупка 
Повыш-ся 

треуг. 
60 

мин. 
<108 109.9 118 106.7 2.46 107.6 открыт 

MTSS Покупка Канал 
60 

мин. 
<224 226.6 237 222.21 2.33  открыт 

SNGS Покупка Канал 
60 

мин. 
<26 26.52 28 25.908 2.36   

 

 

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Магнит 

Долгосрочно:  боковое движение 

  

 

В 2015 г. медведи стали заметнее проявлять 

себя. В конце апреля цена выходит из расту-

щего тренда. Сформировался падающий ка-

нал. От  его нижней границы на 8000 р. бума-

га пошла в рост. В начале августа пробили 

верхнюю границу канала. До конца прошлого 

года быки удерживали 10000 р., пробуя раз-

вивать отскоки. В начале года -  сильный им-

пульс продаж до 9500 р. Обновили локаль-

ный минимум. На отскоке цена уперлась сни-

зу в 10000 р., после чего продажи возобнови-

лись. Два раза тестировали поддержку на 

8500 р. Пока бумага заперта в боковом диа-

пазоне 8500 – 11000 р. 

 

Среднесрочно: боковое движение  

 

 

Во второй половине 2015 г.  и начале 2016 г. - 

понижающийся канал. В середине 2016 г. - 

перевернутая «голова и плечи» (в районе 

8000 – 9500 р.). Фигуру раскрыли вверх, цена 

вышла из падающего канала. Пробили 10000 

р., но развить рост не  получилось. Консоли-

дация вокруг 10500 р. пробивалась в обе сто-

роны. Сильный импульс до 11500 р. сразу 

погасили с быстрым снижением до 9500 р. 

Уровень 10000 р. теперь стал сопротивлени-

ем. Постепенно сформировался падающий 

канал. Двойной тест зоны поддержки на 8700 

р. Быки вышли из падающего канала, и стали 

проявляться очертания растущего канала. 

 

Краткосрочно: боковое движение  

 

 

Бумага торгуется в боковом канале в грани-

цах: снизу – зона 9000 р., сверху – 9600 р. В 

июне были две неудачные попытки выхода из 

этого диапазона вверх и вниз. С начала июля 

устанавливается растущее движение от ниж-

ней границы канала. Цена уже прошла сере-

дину диапазона. Вполне возможно, что рост 

дойдет до верхней границы – зоны 9500 – 

9600 р. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, средне-

срочной – в течение квартала, краткосрочной – в те-

чение последних 5 – 10 дней. 

  

 

 

Магнит, недельный 

Магнит, дневной 

Магнит, 60 мин. 
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Торговые идеи  

Идея для длинной позиции:  

Бумага снижалась в канале с февраля до се-

редины июня. Рост от нижней границы канала 

от 24 р. к концу июня подвел цену к верхней 

границе. Прорыв с первый попытки не полу-

чился. Коррекцию удержали на уровне преды-

дущего сопротивления, на 25,7 р. (уровень те-

перь отработал поддержкой). Со второй по-

пытки бумага выходит из среднесрочного па-

дающего канала и обновляет локальный мак-

симум около 27 р. На данный момент появи-

лись очертания растущего канала. Коррекция 

в понедельник остановилась на среднесроч-

ной поддержке на уровне 26 р. К концу поне-

дельника начался отскок, который продолжи-

ли во вторник. Примерно на последнем ло-

кальном минимуме может проходить нижняя 

граница растущего канала. Если отскок от 

нижней границы подхватят, то может развить-

ся еще одна волна роста в рамках растущего 

канала. Мы не рекомендуем открывать пози-

ции в начале торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 26,52 р., 
2. Тейк-профит:  зона 28 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 25,908 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 26 р. 

  

Сургутнефтегаз, 60 мин. 

Сургутнефтегаз, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Положительное сальдо 

счета текущих операций 

платежного баланса 

России выросло 

 

 

Положительное сальдо счета текущих операций платежного баланса Рос-

сии в 1-м полугодии 2017 года составило $23 млрд, увеличившись с $14,9 

млрд годом ранее, свидетельствует предварительная оценка Банка Рос-

сии. 

Чистый отток капитала частного сектора, по оценке ЦБР, составил в янва-

ре-июне $14,7 млрд по сравнению с $8,6 млрд за аналогичный период 2016 

года. 

Банк России прогнозирует профицит счета текущих операций по итогам 

года на уровне $37 млрд, отток капитала - $19 млрд.. 

Комментарий эксперта: позитивное влияние на динамику счета текущих 

операций оказало укрепление торгового баланса вследствие более благо-

приятной конъюнктуры мировых цен на основные товары российского экс-

порта. Вместе с тем стоит отметить, что во 2-м квартале показатель сальдо 

счета текущих операций сложился дефицитным (-$0,3 млрд.), что произо-

шло впервые за последние три года. При этом определяющее влияние на 

величину чистого вывоза капитала оказали операции банковского сектора, 

связанные с погашением банками внешних долговых обязательств. 

Минпромторг сохраняет 

прогноз по росту пром-

производства в РФ на 

2017 г. на 1,5-2% 

 

 

Минпромторг России пока сохраняет свой прогноз по росту промпроизвод-

ства на 2017 г. на уровне 1,5-2%, сообщил ТАСС глава министерства Денис 

Мантуров. 

Мантуров отметил, что это связано не только с лидерами роста, такими как 

автопром, но и с отраслями, которые еще не восстановились, в частности, 

металлургией. 

По его словам, основными драйверами для металлургии являются экс-

портные поставки и внутренний рынок в лице строительной индустрии. Эти 

рынки плавно восстанавливаются, отметил министр. 

Комментарий эксперта: данные по динамике российского промышленного 

производства за июнь и первое полугодие текущего года будут опублико-

ваны Росстатом на следующей неделе. По нашим оценкам, темпы роста 

российской промышленности в июне несколько снизятся по сравнению с 

маем, но в целом по итогам 1-го полугодии рост промпроизводства РФ со-

ставит около 1,7% г/г. 

ОПЕК+ разрабатывает 

стратегию сотрудниче-

ства 

 

Участники соглашения ОПЕК+ по сокращению добычи нефти не работают 

над стратегией выхода из сделки, действие которой истекает в марте 2018 

года, а разрабатывают стратегию долгосрочного сотрудничества и после 

этого срока, сообщил генеральный секретарь ОПЕК Мухаммед Баркиндо в 

кулуарах 22-го Мирового нефтяного конгресса в Стамбуле. 

Генсек ОПЕК также пояснил, что речь не идет о продлении действий по 

ограничению добычи. "Сокращение добычи на 1,8 млн баррелей (которое 

подразумевает это соглашение) - это не единственный элемент нашего со-

трудничества ", - отметил он. Наша видение выходит за рамки ребаланси-

ровки рынка, она не является единственной целью нашего соглашения. Мы 

смотрим шире этой задачи», - заключил Баркиндо. 

Комментарий эксперта: окончательные решения в отношении соглашения 

стран ОПЕК+ по ограничению добычи будут зависеть от состояния рынка и 

ожидаемого спроса на нефть во 2-3 кварталах следующего года. Очевидно, 

что риски резкого падения цен на нефть в случае мгновенного восстанов-

ления добычи существуют, и они будут учитываться странами ОПЕК+. 
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Темп роста заработных 

плат и инфляции в США 

совпадает с ожидания-

ми 

Президент ФРБ Сан-Франциско Уильямс заявил, что темп роста заработ-

ных плат и инфляции в США совпадают с ожиданиями. Таким образом, 

третье в 2017 году повышение ставок по-прежнему вписывается в разум-

ный базовый сценарий. Кроме того, еще до окончания года, может начать-

ся сокращение баланса. 

Уильямсон также добавил, что недозагруженность рабочих мощностей су-

ществовала на рынке труда США лишь до недавнего времени и, что нацио-

нальная экономика начинает разогреваться. Уильямсон считает, что стаг-

нация инфляции – это достаточно веская причина для того, чтобы пере-

смотреть позицию ФРС по поводу ужесточения денежно-кредитной полити-

ки, но подобное развитие событий Уильямсон не считает основным сцена-

рием. 

Комментарий эксперта: данные по потребительской инфляции в США, 

которые выйдут позднее на этой неделе могут показать её замедление в 

годовом выражении, что повлияет на ожидания участников рынка относи-

тельно предполагаемого момента времени следующего повышения базо-

вой ставки ФРС. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Глава МИД Вели-

кобритании назвал 

баснословной 

сумму требований 

ЕС к Лондону 

 

 

Глава МИД Великобритании Борис Джонсон заявил, что ЕС требует неоправдан-

но большую сумму от Лондона за Brexit. "Сумма, которую я видел, кажется мне 

баснословной", - приводят британские СМИ слова Б.Джонсона. 

Он отметил, что Великобритания заключит "хорошую сделку" по итогам перего-

воров с Брюсселем. Ранее газета Financial Times, проанализировав новые тре-

бования группы стран во главе с Францией и Германией, сообщила, что выход 

Британии из ЕС может стоить ей до 100 млрд евро. 

В ответ на это руководитель британской переговорной группы по Brexit Дэвид 

Дэвис заявил телеканалу ITV, что Лондон к оплате такие счета не примет. 

В свою очередь координатор ЕС по переговорам по Brexit Мишель Барнье опро-

верг заявления о том, что финансовые требования Европейского Союза от Ве-

ликобритании являются "наказанием" или "счетом за Brexit". Кроме того, он от-

метил, что точная сумма, которую должна будет выплатить Британия в ЕС по 

своим обязательствам, пока не установлена, для ее определения будет исполь-

зована специальная методология.  
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