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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
2 марта 2017 г. 

 
 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 
 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки майских фьючерсов на нефть марки Brent ко-

леблются в районе отметки в $56 после выхода данных, 

указавших на рост запасов и производство нефти в США. 

Фьючерсы на ведущие фондовые индексы США сегодня 

утром слегка снижаются. Основные азиатские фондовые 

индикаторы большей частью демонстрируют положитель-

ную динамику. Премаркет европейской сессии сигнализи-

рует о небольшом изменении ведущих европейских фон-

довых индексов в начале торгового дня. Открытие россий-

ского рынка акций сегодня ожидаем увидеть в районе от-

метки 2060 пунктов по индексу ММВБ, предполагая, что 

этот фондовый индикатор в перспективе может продол-

жить попытки нивелировать потери, понесенные им с кон-

ца прошлой недели. 
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рынка РФ 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2396.0 1.37% USD/RUB* 58.251 -0.08% Нефть Brent* 56.1 -0.43%

euro Stoxx 600 375.7 1.47% EUR/RUB* 61.349 -0.38% Нефть WTI* 53.6 -0.52%

ММВБ 2059.9 1.18% ЦБ: «корзина»* 59.645 -0.22% Золото* 1246.9 -0.01%

MSCI Rus 570.7 1.42% EUR/USD* 1.053 -0.29% Никель 11000.0 1.20%

MSCI EM 938.5 0.22% USD/JPY* 114.000 0.30% Медь 6040.0 1.75%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

среду значительно выросли. Британский фондовый 

индекс FTSE 100 по итогам дня прибавил 1.64% 

при оборотах торгов почти на четверть выше сред-

немесячных. При этом наибольшее положительное 

влияние на поведение этого индикатора оказало 

повышение котировок акций нефтегазовых гиган-

тов BP (+2.4 %), Royal Dutch Shell (+2.5%), горно-

добывающих предприятий Rio Tinto (+3.3%), BHP 

Billiton (+4.3%), Glencore (+4.9%) и банков HSBC 

(+2.5%), Barclays (+2.8%). Сдержало повышение 

индекса FTSE 100 снижение в цене акций компа-

ний, предоставляющих коммунальные услуги, со-

ответствующий, индекс сектора (-0.6%) которых 

понес незначительные потери. В свою очередь, 

французский фондовый индекс CAC в среду при-

бавил 2.1% при оборотах торгов на 30% выше 

среднемесячных, а повышением из числа бумаг, 

входящих в его состав, выделились акции банков 

Societe Generale (+4.9%), BNP Paribas (+4.5%), 

Credit Agricole (+3.6%) и производителя стали Arce-

lorMittal (+5.2%). Немецкий индикатор DAX (+1.97%) 

также продемонстрировал подъем в контексте по-

вышения котировок акций Siemens (+2.6%), BASF 

(+2.2%) и Deutsche Bank (+5.1%). 

Фондовый рынок США в среду продолжил ста-

вить исторические рекорды. Индекс американских 

"голубых фишек" Dow Jones повысился в итоге дня 

на 1.46%, впервые в истории поднявшись выше 

уровня в 21000 пунктов, а наибольшее положи-

тельное влияние на его динамику оказали акции 

банка Goldman Sachs (+1.9%) и авиакосмической 

корпорации Boeing (+2.1%). Индекс high-tech биржи 

NASDAQ вырос на 1.35% на фоне роста котировок 

акций Mylan (+7.2%), Micron (+4.7%), Activision 

(+4.5%), Autodesk (+3.1%) и Netapp (+2.8%). Индекс 

"широкого рынка" США S&P500 (+1.37%) тоже по-

казал позитивную динамику, впервые поднявшись 

выше отметки в 2400 пунктов при оборотах торгов 

на 20% выше среднемесячных, а повышением в 

его отраслевом спектре выделился индекс финан-

сового сектора (+2.9%).  

Котировки майских фьючерсов на нефть Brent 

в среду прибавили 1.4%, несмотря на публикацию 

данных, указавших на рост запасов и производство 

нефти в США. 

Рынок акций РФ в среду вырос. Индекс ММВБ 

поднялся на 1.18% в основном из-за повышения в 

цене акций Сбербанка (+2.6%), ЛУКОЙЛа (+1.1%) и 

Роснефти (+3.2%). Подсчитываемый в долларах 

индекс РТС (+0.9%) прибавил менее значительно 

из-за ослабления позиций рубля к доллару США. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

02.03 

13:00  Индекс цен производителей  (% г/г) январь 3.2 1.6 

13:00  Уровень безработицы (%) январь 9.6 9.6 

15:30  Сокращение рабочих мест (% г/г) февраль  -38.8 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  393.5 

16:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 245 244 

03.03 

9:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) февраль  58.4 

12:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) февраль 55.6 55.6 

12:30  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) февраль 54.1 54.5 

13:00  Розничные продажи (% м/м) январь 0.3 -0.3 

17:45  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) февраль 54.0 53.9 

18:00  Индекс деловой активности ISM в сфере услуг (пункты) февраль 56.5 56.5 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

GAZP Покупка Поддерж-

ка 

днев

ной 

<134 136.1 147 132.4 2.57   

GMKN Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<9200 9405 9880 9130 1.68  открыт 

VTBR Покупка Поддерж-

ка 

днев

ной 

<0.066 0.0672 0.074 0.0654 3.68   

 

 

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Сургутнефтегаз 

Долгосрочно  боковое движение 

  

 

В начале 2015 г. бумага резко растет. В зоне 

33 – 38 р. идет волатильная консолидация. В 

мае цена опускается к долгосрочному уров-

ню 31 р., который теперь сработал поддерж-

кой. Быки смогли оттолкнуться, и сформиро-

вали растущий канал. Цена вышла к 40 р. 

Неудачный пробой. Сформировался падаю-

щий тренд и в мае – июне бумага пришла к 

зоне поддержки 30 - 31 р. Третья попытка 

пробила уровень, но быки быстро вывели 

бумагу обратно на 30 р. Узкий растущий ка-

нал просуществовал 3 месяца. На коррекции 

пробили 30 р. Вопрос – смогут ли медведи 

развить снижение хотя бы до 27 р. 

Среднесрочно: боковое движение  

Начавшееся в середине июня снижение 

сформировало падающий канал (см. выше). 

В октябре медведи пробили важную. под-

держку 2015 – 2016 гг на 30 р. и сумели раз-

вить снижение. Консолидация на 27 р. вниз 

не раскрылась. Два импульса вверх, и со 

второй попытки бумага преодолевает 30 р. 

Устанавливается рост в канале. В январе 

быки смогли пройти сопротивление на 31,5 р. 

Однако сильно выше цена подняться не 

смогла. Начавшаяся коррекция притормози-

лась у нижней границы канала, затем ее рез-

ко пробивают, и цена снижается к 29 р. Здесь 

может быть поддержка с попыткой отскока. 

Краткосрочно: снижение 

 

 

Начавшееся снижение от 32,5 р. пытались 

удержать на 31,5 р. в середине февраля. В 

начале третьей декады – пробой поддержки, 

тест пробоя снизу и продолжение снижения. 

Это классика. К концу февраля обозначилось 

три волны (с 32 р. до 29 р.). Для уверенного 

разворота с текущих уровней быкам надо 

проходить 30 р., тогда покупателей может 

прибавиться. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы пони-

маем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

 

 

Сургутнефтегаз, недельный 

Сургутнефтегаз, дневной 

Сургутнефтегаз, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции: 

Цена вошла в зону влияния сильной долго-

срочной поддержки в районе 0,066 – 0,067 р. 

Поддержка выглядит очень сильной – со вто-

рой половины 2015 г. было только несколько 

небольших кратковременных проколов зоны. 

Так что, сейчас велика вероятность, что под-

держка сработает вновь, и быки попытаются 

сделать отскок с текущих уровней. На часовом 

графике виде прокол в первый час торгов 28 

февраля. Почти до конца того же дня медведи 

давили, и почти довели цену до минимума 

дня. Однако два мощных бара вверх – на за-

крытии 28 февраля и на открытии вчерашних 

торгов - похоже, меняют медвежий сценарий 

на бычий. Хороший импульс вверх на закры-

тии дня перечеркивает внутридневную кор-

рекцию. Это тоже фактор в пользу быков. При 

успешном пробое локального сопротивления 

чуть ниже 0,067 р. возможно развитие роста.  

Не рекомендуется открывать позицию с нача-

ла торгов. 

План открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 0,0672 р. 

2. Тейк-профит: зона 0,074 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно использо-

вание скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 0,0654 р. 

4. Сигнал отменяется, когда цена закрепля-

ется ниже уровня 0,066 р. 

  

  

Роснефть, 60 мин.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ВТБ, дневной 

ВТБ, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Индекс PMI обрабаты-

вающих отраслей Рос-

сии в феврале опустил-

ся до 52,5 пункта 

 

Индекс деловой активности (PMI) обрабатывающих отраслей России в 

феврале 2017 года опустился до 52,5 пункта с 54,7 пункта в январе, сооб-

щается в исследовании аналитической компании IHS Markit. 

"В феврале продолжился подъем в российском производственном секторе, 

однако последние данные индекса PMI указали на замедление. Темпы ро-

ста объемов производства, новых заказов и занятости упали с январских 

максимумов. С ослаблением спроса со стороны клиентов, компании пони-

жали свои отпускные цены, которые сократились впервые за 19 месяцев на 

фоне более медленного роста затрат", - прокомментировал результаты 

исследования экономист компании IHS Markit Пол Смит. 

Значение показателя PMI выше 50 пунктов указывает на рост деловой ак-

тивности, а ниже этого уровня - на ее замедление. 

Комментарий эксперта: несмотря на снижение до минимума за последние 

четыре месяца, российский производственный индекс PMI продолжает ука-

зывать на улучшение деловой активности относительно долгосрочного 

среднего уровня, предсказывая продолжение роста промышленного произ-

водства РФ в ближайшие месяцы. 

Чистая прибыль ВТБ 

значительно выросла 

 

Чистая прибыль ВТБ по международным стандартам финансовой отчетно-

сти (МСФО) в 2016 г. выросла в 30,4 раза и составила 51,6 млрд руб. про-

тив прибыли в размере 1,7 млрд рублей годом ранее. Это следует из годо-

вого отчета банка по МСФО. При этом в IV квартале 2016 г. в годовом вы-

ражении прибыль ВТБ увеличилась на 38,9%, до 17,5 млрд рублей. 

Чистые процентные доходы ВТБ за отчетный период составили 415 млрд 

рублей, увеличившись на фоне переоценки активов и обязательств и воз-

обновления роста розничного кредитования. В результате чистая процент-

ная маржа выросла до 3,7% в 2016 году по сравнению с 2,6% в 2015 году. 

Совокупные расходы на создание резервов составили 211,2 млрд рублей в 

2016 году, увеличившись на 18,6% по сравнению с 2015 годом. 

Комментарий эксперта: банк ВТБ значительно улучшил свои годовые фи-

нансовые результаты благодаря опережающему росту доходов от основ-

ной деятельности над расходами, в управлении которыми достигнут суще-

ственный прогресс. 

Чистая прибыль "Интер 

РАО" по МСФО за 2016 

г. выросла в 2,7 раза 

 

 

Чистая прибыль "Интер РАО", относящаяся к акционерам, выросла по ито-

гам 2016 года по сравнению с предыдущим годом в 2,7 раза и составила 

60,76 млрд руб., следует из годового отчета компании по международным 

стандартам финансовой отчетности (МСФО). 

Выручка за отчетный период увеличилась на 4,4%, до 868,182 млрд руб. 

Совокупные активы "Интер РАО" по состоянию на 31 декабря 2016 г. вы-

росли на 0,5% и составили 571,6 млрд руб. 

Комментарий эксперта: на динамику финансовых результатов Интер РАО 

оказало положительное влияние введение в эксплуатацию новых и модер-

низированных мощностей, рост платы за мощность в рамках договоров о 

предоставлении мощности, а также увеличение среднеотпускных тарифов 

на тепловую энергию для конечных потребителей и реализация в прошлом 

году крупного пакета акций "Иркутскэнерго". 

 



02.03.2017 

 - 7 - 

PMI производственного 

сектора Японии на пике 

3 лет 

Активность в производственном секторе Японии выросла в феврале до 

максимального уровня за последние 35 месяцев. По данным агентства 

Markit, индекс деловой активности (PMI) производственного сектора Японии 

поднялся до 53,3 пункта с 52,7 пункта. 

Как отмечает главный аналитик Markit Самуэль Агасс, деловая уверенность 

японцев находится на самой высокой отметке благодаря производителям 

товаров, которые поддерживают сильнейший подъем в секторе на протя-

жении 3 лет. По словам эксперта, в течение первого полугодия устойчивый 

рост темпов производства, вероятно, продолжится на фоне существенного 

объема невыполненных заказов. 

Комментарий эксперта: отметим, что после победы Дональда Трампа на 

президентских выборах в США, японская иена существенно ослабла по от-

ношению к американскому доллару, что, конечно, является огромным плю-

сом для японской экономики, ориентированной по большей части на экс-

порт. Это и стало основной причиной усиления активности в производстве. 

Однако протекционистская торговая политика Трампа вызывает обеспоко-

енность. 

Активность в секторе 

производства Китая 

выше прогнозов 

Индекс деловой активности в производственном секторе Китая (PMI) вырос 

до 3-месячного максимума. На фоне роста внутреннего и внешнего спроса, 

в феврале производственная активность в Китае возросла больше, чем 

ожидалось. Это еще раз показывает, что мировая экономика вновь обрета-

ет импульс, несмотря на сохраняющиеся опасения о всплеске протекцио-

низма в торговле. 

Рост объемов производства и новых заказов ускорился в прошлом месяце, 

в соответствии с данными правительства и исследовательских компаний. 

Это позволит местным властям сосредоточиться на решении финансовых 

рисков для экономики. 

«Официальный индекс производственной активности Китая остается выше 

отметки, отделяющей сокращение от расширения, 7-й месяц подряд. Это 

дает основания полагать, что активность в промышленном секторе остает-

ся на плаву», – отметил Чжоу Хао, экономист по развивающимся рынкам в 

Commerzbank AG в Сингапуре. 

По его прогнозам, Народный банк Китая повысит краткосрочные процент-

ные ставки на 10 б. п. в марте, так как власти становятся более уверенны-

ми, что экономика находится на устойчивой основе. 

Так, согласно опубликованным в среду данным, официальный индекс де-

ловой активности в производственном секторе Китая (PMI) вырос до 3-

месячного максимума в 51.6 в феврале, по сравнению со значением за 

предыдущий месяц в 51.3. Аналитики прогнозировали снижение до 51.1. 

Данные частного исследования, которое сосредотачивается больше на ма-

лых и средних фирмах, показали, что индекс производственной активности 

от Markit/Caixin вырос с 51 до 51.7. Экономисты прогнозировали падение до 

50.8. 

Отдельный доклад также показал, что рост активности в сфере услуг оста-

вался устойчивым в феврале, однако продолжает замедляться в течение 

четырех месяцев подряд. 

Комментарий эксперта: со второй половины прошлого года в производ-

ственном секторе Китая наблюдается устойчивый подъем, во многом свя-

занный с восстановлением экспорта. Однако поднимать ставки, на наш 

взгляд, рано, поскольку рост торгового протекционизма США может оказать 

существенное на крупнейшего в мире экспортера. 
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Деловая активность в 

производстве Британии 

снизилась 

Индекс деловой активности в производственном секторе Великобритании 

вырос самыми медленными темпами за последние три месяца в феврале 

на фоне падения темпов роста объемов производства, показали данные в 

среду. 

Исследовательская компания Markit сообщила, что производственный ин-

декс PMI Соединенного Королевства Великобритании и Северной Ирлан-

дии с учетом сезонных колебаний упал с 55.9 в январе до 54.6 в прошлом 

месяце. Аналитики ожидали, что индекс снизится до 55.6 в феврале. 

Компании отметили, что рост нового бизнеса на внутреннем рынке замед-

лился, но отметили, что это было частично компенсировано резким ускоре-

нием темпов увеличения нового экспортного бизнеса. 

Низкий обменный курс фунта стерлингов привел к дальнейшему резкому 

росту закупочных цен. Инфляция производственной себестоимости снизи-

лась от рекордных показателей, зарегистрированных в январе, но осталась 

одной из самых высоких за всю историю отслеживания данных. 

Комментируя доклад, Роб Добсон, старший экономист Markit, сказал: «Дан-

ные сигнализируют о том, что квартальный рост промышленного производ-

ства близок к 1.5% в первом квартале. Если этот показатель будет достиг-

нут – это будет один из лучших показателей за последние семь лет». 

Комментарий эксперта: отметим, что фондовый рынок проигнорировал 

слабые данные по PMI, и извлек выгоду от ослабления британского фунта, 

который упал до почти шестинедельного минимума против доллара после 

публикации релиза. 

 

 

 

 

Индекс деловой актив-

ности в промышленно-

сти США неожиданно 

вырос 

Производственная активность в США в феврале росла быстрыми темпами, 

что стало еще одним признаком укрепления экономики. Такие данные в 

среду предоставил Институт управления поставками (ISM). 

Индекс менеджеров по снабжению (PMI) для производственной сферы в 

феврале вырос до 57,7 с двухлетнего максимума 56,0 в январе. Значения 

выше 50 указывают на рост активности. 

Экономисты ожидали, что в феврале индекс составит 56. 

Индекс новых заказов вырос почти на 5 пунктов, до 65,1. Индекс найма за-

медлился, но все еще указывал на стабильный рост. 

Комментарий эксперта: таким образом, производственная активность в 

США расширилась в феврале шестой месяц подряд, причем улучшение 

наблюдалось в 17 компонентах индекса из 18 (кроме мебели и сопутству-

ющих товаров). 
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Индекс PCE не дотянул 

до таргета 

Инфляция в США приблизилась к целевому уровню Федеральной резерв-

ной системы, составляющему 2%. Это стало последним свидетельством 

усиления ценового давления, которое может побудить Центральный банк 

повысить краткосрочные процентные ставки уже в этом месяце. 

Индекс цен расходов на личное потребление (PCE), предпочитаемый ФРС 

индикатор инфляции, в январе с учетом коррекции на сезонные колебания 

вырос на 0,4% годовых по сравнению с предыдущим месяцем и на 1,9% по 

сравнению с тем же периодом предыдущего года. Об этом в среду сооб-

щило Министерство торговли. 

Без учета волатильных категорий, продуктов питания и энергоносителей, 

индекс вырос на 0,3% по сравнению с предыдущим месяцем и на 1,7% по 

сравнению с январем 2016 года. 

Индекс PCE не мог достичь целевого уровня в 2% годовых с апреля 2012 

года. Это стало одной из причин того, что Центральный банк не мог повы-

сить ставки, несмотря на низкую безработицу и устойчивый рост экономи-

ки. Теперь более высокие цены на бензин способствуют повышению ин-

фляции в сторону целевого уровня ФРС. В последний раз годовая инфля-

ция достигала уровня 1,9% в октябре 2012 года. 

Базовая инфляция, которую некоторые руководители ФРС считают более 

надежным индикатором будущей инфляции, оказалась ниже. Этот показа-

тель остается стабильным в течение последнего года. 

Комментарий эксперта: инфляция потребительских расходов выросла в 

январе, но, тем не менее, осталась ниже целевого значения ФРС. С учетом 

того, что во вторник, выступая в Конгрессе, президент Трамп, по сути, не 

сообщил ничего нового,  повышение ставки ФРС на заседании 15 марта на 

текущий момент под вопросом. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Социал-демократы 

обошли партию 

Меркель по попу-

лярности среди 

избирателей  

 

Социал-демократическая партия Германии (СДПГ) вновь опередила по популяр-

ности правящую коалицию возглавляемого канцлером Ангелой Меркель Христи-

анско-демократического союза (ХДС) и Христианско-социального союза (ХСС), 

сообщает немецкая газета "Бильд". 

По данным опроса, проведенного для издания институтом Insa, СДПГ может 

рассчитывать на поддержку 32% респондентов, тогда как ХДС и ХСС - на 30,5%. 

В свою очередь, за Левую партию, если бы выборы состоялись сейчас, проголо-

совали бы 8% опрошенных, а за партию "Союз 90/Зелёные" - 6,5%, свидетель-

ствуют результаты опроса. 

Выборы в Бундестаг (нижнюю палату парламента Германии) пройдут 24 сентяб-

ря 2017 года, после чего будет сформировано правительство и выбран канцлер 

ФРГ. 
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