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Сентимент рынка
Сентимент РФ IMOEX 2403 -0.05%

RTSI 1374 1.24%
USDRUB 55.08 -0.98%
RGBI 133.02 0.04%

Сентимент США S&P500 fut. 3731 1.51%
Brent Oil 114.8 0.58%
Gold 1833 -0.27%

Впервые  с  конца  мая  индекс
Московской  биржи  20  июня
закрылся  на  отметке  выше  2400
пунктов.

Восстановление  российского  фондового  рынка
наблюдается  уже  неделю,  за  это  время  индекс
прибавил более 5%. Участники торгов ожидают
продолжения  подъема,  что  будет  определяться
выплатами дивидендов российских эмитентов, а
также  возвращением  части  средств  с
банковских  депозитов.  Однако  подъем  вряд  ли
будет  устойчивым,  так  как  сохраняющаяся
неопределенность  будет  вынуждать  инвесторов
фиксировать  прибыль  при  каждом  удобном
случае,  пишет  «Ъ».

Ранее  мы  уже  писали  о  трех  основных
драйверах роста рынка в виде снижения ставки,
отсутствия  западной  ликвидности  и
дивидендного  сезона.  Отдельно  хотим
подчеркнуть  два  факта.  Во-первых,  российский
рынок, как и российская экономика становятся
более  изолированными  от  глобальной.  Это
значит,  что  корреляция  с  американским
фондовым  рынком  будет  оставаться  довольно
слабой.  И  опасения,  что  «Америка  утащит  нас
за собой», на наш взгляд, сильно преувеличены.
По сути, основная часть падения американского
рынка  уже  состоялась.  Более  того,  российский
рынок  и  американский  находятся  в  разных
циклах  с  точки  зрения  процентной  ставки.  Во-
вторых,  у  российских  инвесторов  остается  не
так  много  инвестиционных  альтернатив:
привлекательность депозитов падает, валютные
накопления  вынуждают  конвертировать  в
рубли,  а  покупка  иностранных  акций  стала  в
разы  более  рискованной.  Поэтому  деньгам
просто  некуда  деться,  кроме  как  на  фондовый
рынок  и  в  реальный  сектор,  что  вызовет  рост
индексов.  Поэтому,  на  наш  взгляд,  в
ближайшие  год-два  мы  увидим  мощное
восстановление  российского  фондового  рынка.

Лидеры роста и падения
Лидеры роста % Лидеры падения %
ДВМП 3.62 Интер РАО -3.59
Глобалтранс 3.12 Мостотрест -2.97
БСП ао 2.53 Татнефть ап -1.80
Позитив 2.48 БСП ап -1.45
Мать и дитя 2.46 Мечел ап -1.36
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Донецкому Дмитрию

Донецкий Дмитрий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
d.donetskiy@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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