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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
3 мая 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки фьючерсов на нефть марки Brent частично 

отыгрывают понесенные днем ранее потери на фоне пуб-

ликации данных отраслевой статистики Американского 

института нефти (API), указавших на значительное сокра-

щение запасов «черного золота» в США. Фьючерсы на 

ведущие фондовые индексы США сегодня утром несут 

небольшие потери. Основные азиатские фондовые инди-

каторы не показывают единой динамики. Премаркет евро-

пейской сессии сигнализирует о незначительном измене-

нии ведущих европейских фондовых индексов в начале 

торгового дня. Открытие российского рынка акций сегодня 

ожидаем увидеть в районе 2025-2030 пунктов по индексу 

ММВБ, предполагая, что драйвером рынка сегодня высту-

пят данные нефтяной статистики и корпоративные ново-

сти. 
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Медведев поручил проработать снижение ставки 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2391.2 0.12% USD/RUB* 56.954 -0.12% Нефть Brent* 50.8 0.75%

euro Stoxx 600 389.5 0.75% EUR/RUB* 62.250 0.10% Нефть WTI* 48.0 0.63%

ММВБ 2026.9 0.50% ЦБ: «корзина»* 59.337 -0.02% Золото* 1255.8 0.02%

MSCI Rus 573.4 -0.10% EUR/USD* 1.093 0.25% Никель 9485.0 0.00%

MSCI EM 988.2 0.86% USD/JPY* 112.050 -0.07% Медь 5746.5 1.02%



03.05.2017 

 - 2 - 

Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы во 

вторник продолжили подъем. Британский фондо-

вый индекс FTSE 100 по итогам дня вырос на 

0.64% при оборотах торгов чуть выше среднеме-

сячных. При этом наибольшее положительное вли-

яние на поведение индекса FTSE 100 оказало по-

вышение котировок акций фармацевтических ком-

паний Shire (+2.5%), GlaxoSmithKline (+1.4%) и от-

читавшегося  лучше ожиданий нефтегазового ги-

ганта BP (+1.6%). Сдержало повышение индекса 

FTSE 100 снижение акций горнодобывающей ком-

пании Anglo American (-2.5%), сырьевого трейдера 

Glencore (-1.9%) и банка Barclays (-1.1%). В свою 

очередь, французский фондовый индекс CAC во 

вторник прибавил 0.7% при оборотах торгов немно-

го выше среднемесячных, а ростом из числа бумаг, 

входящих в его состав, выделились акции нефте-

сервисной компании TechnipFMC (+3.1%) и произ-

водителя стройматериалов Saint Gobain (+2.2%). 

Немецкий индикатор DAX (+0.56%) тоже вырос 

благодаря повышению котировок акций Siemens 

(+0.8%), SAP (+0.8%) и Deutsche Telekom (+1.2%) 

внесших существенный вклад в его подъем. 

Фондовый рынок США во вторник слегка подрос. 

Индекс американских "голубых фишек" Dow Jones 

поднялся в итоге дня на 0.17%, а наибольшее по-

ложительное влияние на его поведение оказало 

повышение котировок акций платежной системы 

Visa (+1.4%) и корпорации 3M (+0.9%). Индекс high-

tech биржи NASDAQ прибавил 0.06% на фоне ро-

ста в цене акций Paypal (+3.2%), Mylan (+2.1%), In-

tel (+1.8%) и обвала акций чипмейкера AMD (-24%). 

Индекс "широкого рынка" США S&P500 (+0.61%) 

также вырос при оборотах торгов на 10% выше 

среднемесячных, а подъемом в его отраслевом 

спектре выделился индекс сектора промышленных 

компаний (+0.5%). Сегодня в центре внимания ин-

весторов будут решение ФРС по денежно-

кредитной политике. 

Котировки июльских фьючерсов на нефть 

Brent во вторник снизились 2% на фоне данных, 

указавших на рост буровой активности и объемов 

добычи нефти в США. 

Рынок акций РФ во вторник вырос. Индекс ММВБ 

прибавил 0.5% при оборотах торгов немного ниже 

среднемесячных, а наибольший вклад в его рост 

внесли обыкновенные акции ЛУКОЙЛа (+1.6%) и 

Сбербанка (+0.9%). Подсчитываемый в долларах 

индекс РТС (+0.52%) вырос чуть больше на фоне 

символического укрепления позиций рубля по от-

ношению к доллару США. 

 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика фондового индекса ММВБ (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

03.05 

12:00  Индекс цен производителей (% г/г) март 4.2 4.5 

12:00   ВВП (%г/г) 1q 17 1.7 1.7 

15:15  Изменение числа занятых от ADP (тыс.) апрель 175 263 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) апрель 52.5 52.5 

17:00  Композитный индекс ISM для непроизв. сферы апрель 55.8 55.2 

17:30  Изменение запасов нефти (млн. барр.) неделя -2.914 -3.641 

21:00  

Решение ФРС по ставке (%, верхняя граница) 

 

Изменение монетарной политики не ожидается. Наиболее 
вероятно нейтральное сопроводительное заявление без 
намеков на повышение ставки на заседании 14 июня. 

 1.0 1.0 

04.05 

9:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) апрель 56.2 56.6 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) апрель 56.2 56.2 

11:30  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) апрель 54.5 55.0 

12:00  Розничные продажи (%м/м) март 0.1 0.7 

15:30  Торговый баланс ($ млрд) март -44.5 -43.6 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 248 257 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н) неделя  0.2 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  400.0 

17:00  Промышленные заказы (% м/м) март 0.4 1.0 

17:00  Заказы на товары длит. пользования (% м/м) март 0.7 0.7 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

CHMF Покупка Переверн. 

ГиП 

60 

мин. 

<765 783 830 756 1.68 768 открыт 

RASP Покупка Вымпел 60 

мин. 

<69 71.1 76 68.8 2.06 72.4 открыт 

MGNT Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<8700 8910 9280 8690 1.64  открыт 

SBER Покупка Пробой 

сопр-я 

60 

мин. 

<163.5 166.4 174 162.8 2.07  открыт 

LKOH Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<2810 2855 2980 2780 1.62  открыт 

MOEX Покупка Пробой 

сопр-я 

60 

мин. 

<116 118.4 124 115.4 1.82   

 

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Московская Биржа 

Долгосрочно: рост 

 

 

Бумага начала расти в начале 2015 г. после 

пробоя 70 р. До этого торговля шла в боко-

вом диапазоне 50 – 70 р. К концу 2015 г. обо-

значились границы растущего канала. В авгу-

сте этого года цена выходит к верхней грани-

це, но  не может пройти 130 р. Интенсивная 

коррекция доходит до 110 р. На этом уровне 

была поддержка летом, и здесь проходит зо-

на нижней границы растущего канала. Быки 

сделали отскок, развили рост и обновили 

максимум в районе 140 р. Коррекция выводит 

бумагу из канала. Прокол поддержки на  

110 р. Если бумагу пробьет локальное сопро-

тивление в районе 118 – 120 р., то может 

развиться рост к 130 р. 

Среднесрочно: боковое движение 

 

 

Растущий канал от ноября сумел пройти 

сильное сопротивление в районе 130 р. Им-

пульсный пробой с ретестом сверху. Затем 

обновили максимум цены. Коррекция, нача-

тая в конце января, к настоящему моменту 

вывела бумагу из растущего канала. Пробили 

важную поддержку на 130 р. с тестом пробоя 

снизу. Снижение ускорилось. Следующая 

поддержка появилась на 110 р. Цену держали 

почти месяц. В апреле – резкий пробой до 

104 р., но снижение развить не удалось, и 

сразу последовал выкуп с обратным заходом 

на 110 р. Текущий бар показывает хороший 

отрыв от локального сопротивления 115 р. Но 

быкам важно пройти зону 120 р. 

Краткосрочно: рост 

 

 

 

Снижение в первой половине апреля после 

пробоя 110 р. остановили на 105 р. Здесь 

видно плотное удержание уровня. В третьей 

декаде начался рост, и его смогли развить до 

115 р. Трехдневная узкая консолидация раз-

решается вверх на прошлых торгах. Однако 

появилось сопротивление на 118 р. Если его 

не пройдут, то может быть коррекция к 112 - 

115 р.  

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, сред-

несрочной – в течение квартала, краткосрочной – в 

течение последних 5 – 10 дней. 

   

 

МосБиржа, недельный 

МосБиржа, дневной 

МосБиржа, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

После сильного снижения в феврале и первой 

половины марта, бумага нашла поддержку 

чуть выше 110 р. Начиная со второй половины 

марта, торговля приняла боковую форму в 

границах 111 – 115 р., то есть прямо над этой 

поддержкой.  Вплоть до начала апреля все 

подходы к верхней границе были остроконеч-

ными, то есть, бумага касается сопротивле-

ния, и тут же идет отбой вниз. В конце первой 

декады апреля быки не смогли удержать про-

дажи на поддержке, и цена импульсным про-

рывом пробивает уровень. Снижение до 105 

р. Волатильная консолидация на этой под-

держке разрешается вверх. Бумага раллирует 

до 115 р. Опять то же самое сопротивление. 

Только в отличие от мартовских касаний сей-

час цена консолидировалась вокруг 115 р. в 

форме восходящего треугольника. Эту фигуру 

на прошлых торгах раскрыли вверх. После 

импульсного пробоя до конца торгов бумага 

консолидировалась в узкой форме. То есть, 

быки пытаются удержать прорыв. И если им 

удастся раскрыть текущую консолидацию 

вверх, то рост после пробоя двухмесячного 

сопротивления может развить далее. Мы не 

рекомендуем открывать позицию с начала 

торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 118,4 р., 
2. Тейк-профит:  зона 124 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 115,4 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 116 р. 

  

 

  

МосБиржа, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Медведев поручил про-

работать снижение 

ставки налога на при-

быль для инвесторов 

 

Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев поручил проработать вопрос о 

снижении ставки налога на прибыль для инвесторов в средства производ-

ства. Такое поручение глава правительства дал по итогам обсуждения в 

Госдуме отчета о результатах работы кабинета в 2016 году. 

"Минэкономразвития России, Минфину России с участием заинтересован-

ных федеральных органов исполнительной власти проработать вопрос о 

внесении изменений в Налоговый кодекс РФ, предусматривающих сниже-

ние ставки налога на прибыль организаций для налогоплательщиков, осу-

ществляющих инвестирование в приобретение, реконструкцию и модерни-

зацию основных средств производства ", - говорится в перечне поручений. 

Комментарий эксперта: нынешняя ставка налога на прибыль может быть 

снижена в той или иной степени для компаний, вкладывающих деньги в ре-

конструкцию, обновление производственных мощностей и внедряющих но-

вое высокотехнологичное оборудование. Эта системная мера придаст по-

зитивный импульс инвестициям в экономику РФ, будет способствовать 

ускорению темпов роста ВВП и увеличению производительности труда за 

счет новых технологий. 

Кудрин предлагает пол-

ную цифровизацию 

ключевых отраслей к 

2024 году 

 

Предложения по стратегии развития и ускорения экономического роста на 

период до 2024 года предполагают полную цифровизацию основных секто-

ров экономики и социальной сферы России к 2024 году, для чего потребу-

ется в ближайшие годы резко увеличить количество программистов, заявил 

экс- министр финансов Алексей Кудрин, под руководством которого группа 

экспертов подготовила эти предложения. 

"Мы считаем, что все критические инфраструктуры в стране - в транспорте, 

строительстве, здравоохранении, образовании, государственном управле-

нии - должны пройти полную цифровизацию к 2024 году", - заявил Кудрин, 

который в мае представит предложения президенту Владимиру Путину. 

Комментарий эксперта: в числе важных технологических изменений, ко-

торые окажут существенное влияние на экономику в ближайшие годы по-

мимо мобильного интернета, 3D-печати, «интернета вещей» и «облачных 

технологий», стоит выделить появление полуавтономных и автономных 

транспортных средств, новые уникальные материалы и источники энергии. 

Инфляционные ожида-

ния россиян снизились 

до исторического ми-

нимума 

Инфляционные ожидания россиян снизились в апреле до исторического 

минимума. Доля респондентов, считающих, что инфляция в 2017 году ока-

жется заметно выше 4%, уменьшилась до 55%, хотя и остается высокой. 

Таковы данные опроса «инФОМ», подготовленного по заказу Банка России.  

«В то же время эта оценка все еще существенно превышает целевой пока-

затель. Связанные с этим проинфляционные риски свидетельствуют в 

пользу сохранения умеренно жесткой денежно-кредитной политики. На 

фоне низкой месячной инфляции участники опроса улучшили оценки теку-

щего роста цен. В ответах на вопрос о товарах и услугах, удорожание кото-

рых в последний месяц было наиболее заметно, снизилась частота упоми-

нания молочной продукции, рост цен на которую замедлился в феврале — 

марте», — говорится в релизе ЦБ. 

Комментарий эксперта: тренд на снижение инфляционных ожиданий со-

храняется, что позволяет российскому регулятору продолжить понижение 

своей ключевой ставки во втором полугодии текущего года. 
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Caixin: промышленный 

PMI в Китае в апреле 

замедлился до 50.3 

пункта 

Индекс деловой активности (PMI) в промышленном секторе экономики Ки-

тая в апреле замедлился до 50,3 пункта, свидетельствуют данные незави-

симого исследования делового издания Caixin. 

В апреле PMI в сфере промышленности КНР, по версии Caixin, составил 

50,3 пункта, что на 0,9 пункта ниже значения марта. 

Снижение индекса обусловлено замедлением темпа роста новых заказов. 

В воскресенье государственного статистического бюро Китая опубликовало 

данные по индексу деловой активности (PMI) в промышленном секторе 

экономики страны в апреле. Согласно этим данным, индекс в апреле за-

медлился до 51,2 пункта. 

Комментарий эксперта: отметим, что производственная активность в 

Поднебесной начала слабеть примерно с начала года. Об этом же свиде-

тельствуют и традиционно более оптимистичные официальные данные 

статистического бюро Китая. Таким образом, китайская экономика во  

II квартале может замедлиться, что в первую очередь окажет негативное 

влияние на нефтяные цены. 

 

Промышленный PMI 

Британии неожиданно 

вырос 

Индекс менеджеров по закупкам (PMI) IHS Markit производственного секто-

ра, на долю которого приходится около 10% экономики Великобритании, 

вырос с 54,2 в марте до 57,3 в апреле. 

Для вычисления индекса его авторы рассматривают компании по несколь-

ким показателям, включая объем готовой продукции, новые заказы, заня-

тость и запасы, чтобы составить картину общего состояния здоровья в сек-

торе. Каждый подкомпонент индекса улучшился в течение месяца, а ре-

спонденты сообщили о максимальном притоке новой работы с января  

2014 г. 

По данным IHS Markit, растущие мировые рынки и слабый фунт помогли 

экспортерам в плане снижения цены на британские товары, что привело к 

росту спроса со стороны клиентов в Северной Америке, Европе, Африке и 

Бразилии. 

Однако слабость фунта стерлингов также увеличивала ценовое давление, 

при этом инфляция закупочной цены оставалась выше средней, хотя тем-

пы роста были ниже рекордного максимума в январе. 

Отмечался сильный отскок в новых в новом экспортном бизнесе, поскольку 

слабый курс фунта стерлингов помог производителям в полной мере ис-

пользовать недавние признаки оживления мировой экономики и особенно 

еврозоны, где отмечается самый сильный рост за последние шесть лет. 

Несмотря на то, что ценовое давление остается повышенным, инфляция 

издержек производства значительно снизилась после достижения рекорд-

ного уровня в январе, отметил экономист IHS Markit. 

Комментарий эксперта: производственный PMI за апрель свидетельству-

ет о хорошем начале II квартала для экономики Великобритании. Напом-

ним, что в I квартале британская экономика выросла всего на 0.3% кв/кв. 

Основная причина вялого роста - слабые потребительские расходы из-за 

более высокой инфляции. 
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Промышленный PMI ев-

розоны пересмотрен в 

сторону понижения 

Компания IHS Markit понизила свою оценку апрельского индекса менедже-

ров по снабжению (PMI) для производственного сектора еврозоны до 56,7 с 

56.8. Тем не менее, индикатор превышает мартовское значение 56,2 и 

остается максимальным за шесть лет. 

Динамика активности в производственном секторе еврозоны отличается в 

лучшую сторону от подобных показателей США и Китая, которые в апреле 

снизились. 

Опубликованные в пятницу данные по ВВП Франции говорят о том, что 

PMI, возможно, дает завышенную оценку экономики еврозоны. При этом 

почти нет сомнений в том, что восстановление экономики валютного союза 

в начале этого года приобрело стабильность и, судя по всему, продолжится 

прежними темпами, так как рост подындекса новых заказов был самым су-

щественным с апреля 2011 года. 

Комментарий эксперта: таким образом, ультрамягкая денежно-кредитная 

политика приносит свои плоды, что также отражается в значительном ро-

сте инфляционного давления. Так, официальные данные на прошлой не-

деле показали, что инфляция в апреле выросла больше, чем ожидалось, 

вновь вернувшись к цели ЕЦБ. 

Безработица в еврозоне 

осталась на минимуме 

за 8 лет 

Безработица в 19 странах еврозоны в марте 2017 г. осталась на февраль-

ском уровне 9,5%. Это минимальный показатель с апреля 2009 г., свиде-

тельствуют данные Статистического управления Евросоюза (Eurostat). 

Количество безработных в еврозоне сократилось на 5 тыс. человек по 

сравнению с февралем и составило 15,515 млн человек. 

В 28 странах ЕС уровень безработицы в марте снизился с 8,1% до 8%. По-

казатель остался на минимуме с января 2009 г. Количество безработных в 

ЕС в позапрошлом месяце сократилось на 56 тыс. по сравнению с февра-

лем до 19,716 млн человек. 

Самые низкие показатели безработицы в Европе в марте зафиксированы в 

Чехии (3,2%), Германии (3,9%) и на Мальте (4,1%). 

Наиболее высокий уровень безработицы зафиксирован в Греции - 23,5% по 

состоянию на январь (последние доступные данные), на втором месте Ис-

пания - 18,2%. 

Безработица во Франции в марте осталась на уровне 10,1%, в Италии - вы-

росла с февральских 11,5% до 11,7%. 

Согласно прогнозу Еврокомиссии среднегодовая безработица в еврозоне в 

2017 г. составит 9,6%, в ЕС - 8,1%. 

Комментарий эксперта: тем не менее, новость точно не будет поводом 

для ЕЦБ начать ужесточение денежно-кредитной политики - уровень без-

работицы выше 9%, в целом по региону, по-прежнему достаточно высок.  
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Инфоповод: Европейский кризис 

Греция договори-

лась с кредитора-

ми по пакету ре-

форм 

 

Греция договорилась со своими кредиторами об условиях получения финансо-

вой помощи, сообщает The New York TImes. Переговоры между Грецией, Евро-

союзом и МВФ  продолжались полгода. Сторонам теперь предстоит обсудить 

возможные пути облегчения долговой нагрузки страны. 

Афины, которым в июле предстоит выплачивать по долгу около 7 млрд евро, 

пообещали увеличить налоги и урезать социальные выплаты: это пенсии, мате-

ринские пособия, обеспечение медицинской помощи неимущим. Кроме того, 

Греция внесет изменения в сфере энергетики. 

Представители кредиторов зоны евро и МВФ подготовят отчет, который будет 

представлен 22 мая на встрече министров финансов страны зоны евро. Грече-

ские парламентарии к этому моменту должны будут проголосовать по данному 

вопросу. Однако крупнейшая оппозиционная партия Греции, консервативная 

"Новая демократия", уже заявила, что не поддержит в парламенте пакет ре-

форм, который греческое правительство согласовало с международными креди-

торами. 

Принятие соглашения позволит Греции получить следующий транш из согласо-

ванных 86 млрд евро в рамках третьего пакета помощи. По условиям третьей 

программы помощи, Греции необходимо достичь первичного профицита бюдже-

та в размере 3,5% ВВП к 2018 году. 
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