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Сентимент рынка
Сентимент РФ IMOEX 2017 -0.37%

RTSI 1033 -0.81%
USDRUB 61.53 0.22%
RGBI 130.65 0.23%

Сентимент США S&P500 fut. 3665 -0.28%
Brent Oil 92 -0.59%
Gold 1619 -0.52%

Фьючерсы  на  золото  снизились  в
цене  до  1625,35  доллара  за  унцию  в
ожидании  заседания  ФРС.

Цена  на  золото  в  пятницу  утром  несколько
опускается,  в  то  время  как  с  приближением
ноябрьского  заседания  Федеральной  резервной
системы  (ФРС)  США  в  том  числе  укрепляется
доллар,  свидетельствуют  данные  торгов,  пишет
Прайм.  Издание  добавляет,  что  основное
внимание  финансовых  рынков  мира,  к  которым
во  многом  относятся  и  рынки  драгметаллов,
обращено  к  дальнейшей  политике  Федрезерва
США. Согласно данным, которые приводит CME
Group,  98%  экспертов  прогнозируют,  что  в
ноябре  ФРС  повысит  учётную  ставку  снова  на
0,75  процентного  пункта,  теперь  до  3,75-4%
годовых.

Ранее мы уже не раз писали, что цена на золото
в  основном  зависит  от  2  параметров:  это
уровень инфляции и уровень ставок в США. Чем
выше  инфляция,  тем  более  это  позитивно  для
золота,  но  чем  выше  ставки,  тем  хуже  для
золота.  В  последние  месяцы  мы  наблюдаем
более  значительный  рост  ставки  ФРС,  нежели
инфляции,  поэтому  такая  динамика  золота
может  всё  ещё  сохраняться  какое-то  время.
Вероятно,  новый  виток  роста  золота  начнется
уже  в  2023  году,  когда  ФРС  просигнализирует
рынку  о  завершении  цикла  подъема  ставки.
Также  отметим  ещё  чисто  производственный
момент.  Сейчас  все  новые  золотодобывающие
проекты,  даже  у  компаний  с  одной  из  самых
низких  себестоимостей  производства
(например,  Полюс),  разрабатываются  с  учетом
минимальной  цены  на  золото  в  $1200.  И  более
того, этот минимальный порог растет с каждым
годом, т.к. растут затраты на производство, т.е.
есть инфляция расходов. Поэтому долгосрочный
тренд  по  золоту  остается  «на  север»,  а
величина потенциальной просадки оценивается
нами не более чем в 25%. Так что долгосрочные
аккуратные  покупки  золота  и

Лидеры роста и падения
Лидеры роста % Лидеры падения %
Аптеки36и6 4.22 Софтлайн -2.45
Распадская 1.44 VK -1.84
Ютэйр 0.99 TCS -1.84
Акрон 0.90 Интер РАО -1.74
Ренессанс 0.50 Сбербанк -1.44
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золотодобывающих  компаний  имеют  место
быть.
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Донецкому Дмитрию

Донецкий Дмитрий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
d.donetskiy@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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