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Оценки аналитиков по поводу решения ЦБ по ставке разошлись – Ведомости.

Опрошенные  «Ведомостями»  аналитики  не  смогли  прийти  к  консенсусу  относительно  решения
совета  директоров  ЦБ  по  ставке  на  будущем  заседании  13  сентября.  Чуть  больше  половины
экспертов – 13 из 25 – полагают, что ставка сохранится на текущей отметке в 18%. Оставшиеся 12
респондентов ожидают ее роста. Шесть из них прогнозируют повышение на 100 б. п., еще трое –
на 200 б. п. до 20%. Остальные колеблются между этими двумя вариантами.

Такой  результат  консенсуса  аналитиков  стал  во  многом  благодаря  данным  по  недельной
инфляции,  а  точнее  дефляции  на  прошлой  неделе  на  0,02%.  В  годовом  выражении  уровень
инфляции на 2 сентября составляет 8,87%, при этом ЦБ ожидает инфляцию по итогам года до 7%.
На наш взгляд, разумнее всего было бы ещё раз повысить ключевую ставку сразу до 20%, чтобы
нивелировать «последние ростки» избыточного кредитования, но при этом начать цикл снижения
уже  в  марте  2025  года,  или  даже  раньше.  Оперативные  данные  уже  говорят  о  замедлении
кредитования,  особенно  после  отмены  общей  льготной  ипотеки,  потребительские  расходы
снижаются в последние недели. Рынок акций, на наш взгляд, уже учитывает подъем до 20%, на
денежном рынке  в  последние  недели  ставка  была  около  18,5%,  рынок  облигаций  приободрился
после недельных данных по инфляции в четверг.
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
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Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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