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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
30 января 2017 г. 

 
 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 
 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит умеренно негативный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно негативным. Ко-

тировки мартовских фьючерсов на нефть марки Brent 

снижаются на фоне данных статистики о росте количества 

действующих нефтяных буровых установок в США, число 

которых достигло годового максимума. Фьючерсы на ве-

дущие фондовые индексы США сегодня утром несут не-

большие потери. Основные азиатские фондовые индика-

торы большей частью демонстрируют отрицательную ди-

намику. Премаркет европейской сессии сигнализирует о 

вероятном понижении ведущих европейских фондовых 

индексов в начале торгового дня. Открытие российского 

рынка акций сегодня ожидаем увидеть в районе 2260 

пунктов по индексу ММВБ, предполагая, что этот фондо-

вый индикатор может испытать коррекцию после роста в 

течение последних четырех торговых сессий. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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несрочного бокового движения 

Анализируем технично: 

Газпром 

стр. 4 

Длинная позиция: Сургутнефтегаз. Покупка в зоне 32,81 
р., тейк-профит: зона 33,5 р., стоп-лосс: 32,27 р. 
 

Торговые идеи:  
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Итоги разговора Путина и Трампа дают позитивный 

сигнал инвесторам  

Риск рецессии в РФ на минимуме благодаря росту цен 

на нефть 

Дайджест новостей 
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Президент Франции Франсуа Олланд призвал страны 

Евросоюза дать «жёсткий ответ» президенту США До-

нальду Трампу 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2294.7 -0.09% USD/RUB* 59.894 0.03% Нефть Brent* 55.3 -0.38%

euro Stoxx 50 3303.3 -0.48% EUR/RUB* 64.266 0.41% Нефть WTI* 53.0 -0.39%

ММВБ 2266.1 1.65% ЦБ: «корзина»* 61.862 0.20% Золото* 1193.9 0.23%

MSCI Rus 620.5 2.80% EUR/USD* 1.073 0.30% Никель 9380.0 -1.93%

MSCI EM 915.9 -0.09% USD/JPY* 114.450 -0.56% Медь 5847.0 -0.73%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

пятницу изменились разнонаправленно. Британ-

ский фондовый индекс FTSE 100 по итогам дня 

прибавил 0.32% при оборотах торгов на 20% выше 

среднемесячных. При этом наибольшее положи-

тельное влияние на поведение этого фондового 

индикатора оказало повышение котировок акций 

ритейлера Tesco (+9.3%), сырьевого трейдера 

Glencore (+2.2%) и банка HSBC (+0.5%). Сдержало 

повышение индекса FTSE 100 снижение котировок 

акций фармацевтических компаний AstraZeneca (-

1.4%), Shire (-1.1%) и GlaxoSmithKline (-0.6%). В 

свою очередь, французский фондовый индекс CAC 

в пятницу потерял 0.56%, а снижением из числа 

бумаг, входящих в его состав, выделились акции 

автомобилестроительной корпорации Renault (-

1.5%) и нефтегазового гиганта Total (-1.2%). 

Немецкий индикатор DAX (-0.23%) также понес по-

тери на фоне снижения котировок акций автомо-

бильных концернов Daimler (-1.2%), Volkswagen (-

1.7%) и BMW (-0.8%), внесших существенный вклад 

в его просадку. 

Фондовый рынок США в пятницу не показал еди-

ной динамики. Индекс американских "голубых фи-

шек" Dow Jones понизился в итоге дня на 0.04%, а 

наибольшее отрицательное влияние на его сниже-

ние оказали акции банка Goldman Sachs (-1.1%) и 

слабо отчитавшегося нефтегазового гиганта 

Chevron (-2.4%). Индекс high-tech биржи NASDAQ 

прибавил 0.1% на фоне повышения котировок ак-

ций отчитавшихся лучше ожиданий Microsoft 

(+2.4%) и Intel (+1.1%). Индекс "широкого рынка" 

США S&P500 (-0.09%) продемонстрировал слабо 

негативную динамику при оборотах торгов на 

уровне среднемесячных, а снижением в его отрас-

левом спектре выделился индекс нефтегазового 

сектора (-0.8%). При этом ростом отметился индекс 

сектора «Здравоохранение» (+0.8%). 

Котировки мартовских фьючерсов на нефть 

Brent в пятницу потеряли 1.3% на сообщениях о 

росте количества действующих нефтяных буровых 

установок в США, число которых достигло годового 

максимума. 

Рынок акций РФ в пятницу вырос. Индекс ММВБ 

поднялся на 1.65% в основном благодаря росту 

акций ЛУКОЙЛа (+3.2%), Сбербанка (+3%), Рос-

нефти (+3.3%) и АЛРОСА (+2.8%). Подсчитывае-

мый в долларах индекс РТС (+2.75%) прибавил 

несколько больше в контексте отмечавшегося 

укрепления позиций рубля. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

30.01 

13:00  Потребительская уверенность (пункты) январь -4.9 -4.9 

13:00  Экономическая уверенность (пункты) январь 107.8 107.8 

16:30  Личные доходы (% м/м) декабрь 0.4 0.0 

16:30  Личные расходы (% м/м) декабрь 0.5 0.2 

18:00  Незавершенные продажи на рынке жилья (% м/м) декабрь 1.1 -2.5 

31.01 

13:00  Уровень безработицы (%) декабрь 9.8 9.8 

13:00   ВВП (% г/г) 4q 16 1.7 1.7 

13:00  Инфляция (% г/г) январь 1.5 1.1 

16:30  Индекс стоимости рабочей силы (% к/к) 4q 16 0.6 0.6 

17:00  S&P CoreLogic CS 20-City, (%г/г) ноябрь 5.04 5.1 

17:45  Индекс деловой активности Chicago PMI (пункты) январь 55.0 54.6 

18:00  Индекс потребительского доверия (пункты) январь 112.9 113.7 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

GAZP Покупка Канал 60 

мин. 

>132 149.1 158 146.3 3.12 151.7 открыт 

SNGS Покупка Прямоуг-к 60 

мин. 

<32.4 32.81 33.5 32.27 1.26   
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Анализируем технично: Газпром 

Долгосрочно: боковое движение 

 

 

Третий год бумага торгуется с зоной сопро-

тивления 150 – 155 р. C мая 2014 г. появля-

ется наклонная поддержка. Она прижала це-

ну к зоне сильного сопротивления. К осени 

устанавливается падающий канал. На росте 

от поддержки 130 р. быкам удалось выйти из 

падающего канала. В апреле резко пробива-

ют зону сопротивления 150–155 р., но закре-

питься опять не смогли. Резкая коррекция к 

уровню 144 р. Далее снижение идет более 

спокойно. Бумага встретила локальную под-

держку на 135 р. и смогла от нее оттолкнуть-

ся. Сопротивление на 155 р. прокололи, и 

сразу откат. Пока удается удержаться на 150 

р. Отсюда могут пойти к 160 р.  

Среднесрочно: боковое движение  

С августа по сентябрь бумага торговалась с 

поддержкой на 135 р. Резкий рост от нижней 

границы в конце октября – начале ноября с 

выходом из боковика. Далее рост продол-

жился в канале. Второй импульс до 160 р. с 

последующей коррекцией до 147 р. Быки су-

мели вернуть бумагу выше 150 р. Торговля 

перешла в широкий боковой канал 147 - 158 

р. На прошлых торгах дали хороший импульс 

на отрыв от нижней границы канала. Воз-

можно, цену доведут до верхней границы, а 

там опять может появиться непреодолимое 

сопротивление. 

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

Снижение от 158 р. остановили около 147 р. 

Эта поддержка проявлялась в ноябре и де-

кабре. Два касания уровня, и со второй по-

пытки быки пробивают локальное сопротив-

ление на 151 р. На прошлых торгах рост про-

должается. Пока цена не смогла пройти ло-

кальное сопротивление на 155 р. Следующее 

сопротивление может быть на 156 р. Коррек-

ции могут встречать на 150 – 151 р. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, сред-

несрочной – в течение квартала, краткосрочной – в 

течение последних 5 – 10 дней. 

 

Газпром,  недельный 

Газпром,  дневной 

Газпром,  60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

После роста в конце декабря – начале января 

бумага перешла в боковой диапазон 31,1 – 

31,9 р. В среду, на прошлой неделе, цена 

быстро выросла от нижней границы диапазо-

на, и после небольшой консолидации под 

верхней границей вышла из боковика. Рост 

продолжился до 32,5 р. На прошлых торгах 

бумага консолидировалась вокруг этого уров-

ня в форме прямоугольника. Чаще всего, это 

– фигура продолжения предшествующего 

движения. На графике просматривается 

наклонное сопротивление. В случае раскры-

тия прямоугольника вверх останется запас 

роста до проекции этой наклонной линии. 

Особенно, если рост не будет стремитель-

ным. Мы не рекомендуем открывать позицию 

с начала торгов.  

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 32,81 р., 
2. Тейк-профит:  зона 33,5 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 32,27 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 32,4 р. 

  

  

Сургутнефтегаз,  60 мин. 
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Дайджест новостей 

Итоги разговора Путина 

и Трампа дают позитив-

ный сигнал инвесторам 

 

Итоги телефонного разговора президентов России и США Владимира Пу-

тина и Дональда Трампа являются позитивным сигналом для бизнеса и 

говорят о возможности восстановления сотрудничества между двумя стра-

нами, в том числе в инвестиционной сфере, заявил гендиректор Российско-

го фонда прямых инвестиций (РФПИ) Кирилл Дмитриев. 

"Фокус на восстановлении торгово-экономического сотрудничества очень 

важен", - сказал он. По его словам, РФПИ сформировал и в ближайшее 

время представит американским партнерам для предварительного обсуж-

дения более десяти приоритетных проектов, по которым может вестись ин-

вестиционное сотрудничество России и США. 

Комментарий эксперта: в субботу 28 января состоялся первый после ина-

угурации Дональда Трампа разговор лидеров двух стран. Согласно сооб-

щению пресс-службы Кремля, Путин и Трамп в ходе разговора подчеркнули 

важность восстановления торгово-экономических связей между двумя 

странами. Вместе с тем стоит отметить, что Дональд Трамп на прошлой 

неделе заявил, что пока «слишком рано» говорить об отмене санкций в от-

ношении России. 

Риск рецессии в РФ на 

минимуме благодаря 

росту цен на нефть 

 

 

После двухлетнего спада экономика России может вырасти в 2017 году на 

1,1%, причем вероятность рецессии в ближайший год снизилась до 20%, 

свидетельствует проведенный агентством Блумберг опрос.  

Это минимальный показатель с октября 2013 года, когда опрос указывал на 

вероятность рецессии в 18%, при этом всего полгода назад риск сокраще-

ния экономики оценивался в 63%. Изменение настроений произошло на 

фоне роста мировых цен на нефть примерно на 30% за последние 6 меся-

цев. 

Комментарий эксперта: в условиях продолжающегося роста мировой эко-

номики, повышения мировых цен на нефть и сохранения относительно 

стабильных внутренних условий, российская экономика постепенно пере-

ходит к фазе восстановительного роста. Темпы прироста российского ВВП, 

по нашим прогнозам, выйдут в положительную область в 1-2 кварталах 

2017 года. При этом восстановление экономической активности будет про-

исходить сдержанно и неоднородно в отраслевом спектре, а также суще-

ственно зависеть от политики российских властей. 

Магнит в IV квартале 

сократил чистую при-

быль 

 

 

Ритейлер Магнит в IV квартале 2016 года сократил чистую прибыль по 

МСФО на 15% по сравнению с аналогичным показателем за 2015 год, до 

13,44 млрд рублей.  

Показатель EBITDA "Магнита" в октябре-декабре снизился на 4,7%, до 

27,49 млрд рублей, сообщила компания. Рентабельность EBITDA состави-

ла 9,66% по сравнению с 11,09% годом ранее и 10,08%, согласно средней 

оценке аналитиков. 

По итогам 2016 года рентабельность EBITDA "Магнита" сократилась до 

10,02% с 10,94% в 2015 году, что оказалось на уровне нижней границы про-

гнозного диапазона, который давало руководство компании (10-10,5%). 

Комментарий эксперта: котировки акций Магнита отреагировали сниже-

нием на оказавшиеся хуже рыночных ожиданий результаты компании, не-

смотря на общую позитивную динамику рынка в конце прошлой недели. 
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Падение цен в Японии 

замедлилось 

Потребительские цены в Японии в декабре снизились 10-й месяц подряд, 

однако темпы снижения замедлились, поскольку цены на нефть выросли, 

поддерживая надежды на возвращение к инфляции позднее в этом году. 

Потребительские цены без учета свежих продуктов, ключевой показатели 

инфляции Банка Японии, снизились в декабре на 0,2% в годовом выраже-

нии. Между тем, опрошенные Bloomberg аналитики прогнозировали сниже-

ние на 0,3%. 

Потребительские цены в целом выросли на 0,3% при ожидавшемся подъ-

еме на 0,2%. 

Потребительские цены без учета продуктов питания и энергоносителей не 

изменились, тогда как эксперты ожидали снижения на 0,1%. 

Ослабление иены и повышение цен на нефть могут привести к ускорению 

инфляции в этом году. Однако остаются вопросы по поводу того, будет ли 

ожидаемый рост индекса потребительских цен устойчивым, учитывая сла-

бый рост заработной платы и потребительских расходов в Японии. 

ЦБ Японии, как ожидается, не станет менять монетарную политику на за-

седании 30-31 января. При этом есть вероятность, что регулятор может 

повысить свои прогнозы по экономическому росту или даже инфляции. 

Даже если индекс потребительских цен в этом году достигнет 1%, чиновни-

ки Банка Японии не станут спешить с повышением таргета по доходности 

10-летних гособлигаций (в настоящее время целевой уровень - около 0%), 

пишет Bloomberg со ссылкой на источники, близкие к регулятору. 

"Базовый индекс потребительских цен, вероятно, вернется к росту уже в 

феврале и может достичь 1% примерно в октябре, - сказал главный эконо-

мист Tokai Tokyo Research Center Хироаки Муто. - В этом году все зависит 

от цен на энергоносители". 

По словам эксперта, частное потребление остается слабым, и 2%-й уро-

вень инфляции не будет достигнут. 

В пятницу Банк Японии удивил рынок государственных облигаций, увели-

чив объем покупки облигаций со сроком погашения от 5 до 10 лет. В ре-

зультате их доходность отступила от 11-месячных максимумов, достигну-

тых ранее на этой неделе. 

Комментарий эксперта: таким образом,  японскому Центробанку пока не 

удается реализовать поставленную задачу по достижению инфляции на 

уровне 2% в год. Самое неприятное то, что ЦБ Японии уже практически ис-

черпал свои возможности в борьбе за разгон экономики и инфляции, и те-

перь все будет зависеть даже не от роста цен на нефть, а от увеличения 

заработной платы и потребительских расходов, которые сейчас слабы. 
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Заказы на товары дли-

тельного пользования в 

США упали на 0.4% в 

декабре 

Спрос на промышленные товары длительного пользования в декабре резко 

сократился ввиду падения оборонных заказов и скромного спроса на дру-

гие категории товаров. 

Заказы на товары длительного пользования со сроком службы более трех 

лет в декабре упали на 0,4% по сравнению с предыдущим месяцем и с уче-

том коррекции на сезонные колебания составили 227,02 млрд долларов 

США. 

Об этом в пятницу сообщило Министерство торговли. 

Сокращение заказов стало неожиданностью. Экономисты ожидали, что за-

казы вырастут на 2,3%. 

Комментарий эксперта: отметим, что базовый показатель (+0.8% м/м) в 

декабре на протяжении уже шестого месяца подряд не уходит в минус, что 

является явным позитивом для американского доллара. Тем не менее, 

американская валюта сейчас находится под значительным давлением со 

стороны политических факторов. 

Рост ВВП США замед-

лился в IV квартале 

ВВП США в IV квартале 2016 г. вырос на 1,9% в пересчете на годовые тем-

пы, свидетельствуют предварительные данные министерства торговли 

страны. 

Таким образом, рост ВВП США замедлился по сравнению с подъемом на 

3,5% в июле-сентябре. Опрошенные Bloomberg аналитики в среднем про-

гнозировали снижение темпов роста до 2,2%. 

Темпы роста ВВП США во II квартале текущего года составили 1,4%. По 

итогам I квартала рост составил 0,8%. 

По итогам 2016 г. экономика США выросла на 1,9% после подъема на 2,6% 

в 2015 г. 

"Экономика имеет сильные базовые показатели, - отметил старший эконо-

мист Moody’s Analytics Inc. Райан Свит. - Рост должен ускориться в этом 

году". 

Чистый экспорт в октябре-декабре снизил показатель ВВП на 1,7 процент-

ного пункта (максимум со II квартала 2010 г.). Объем американского экс-

порта сократился на 4,3%, тогда как импорт вырос на 8,3%. 

Потребительские расходы, на долю которых приходится 70% ВВП США, в 

IV квартале увеличились на 2,5% в годовом выражении после роста на 3% 

кварталом ранее. 

Рост индекса PCE Core (Personal Consumption Expenditures, Excluding Food 

& Energy), который учитывает Федеральная резервная система при оценке 

рисков инфляции, в прошедшем квартале составил 1,3%, замедлившись с 

1,7% в июле-сентябре. 

Объем запасов продукции на складах вырос на $48,7 млрд. В III квартале 

запасы увеличились всего на $7,1 млрд. 

Представленные Минторгом данные отражают первую оценку динамики 

ВВП США за IV квартал из трех. Пересмотренные данные по ВВП будут 

опубликованы в конце февраля и конце марта.. 

Комментарий эксперта: отметим, что рынок труда в США находится на 

уровне почти полной занятости, растут и средние зарплаты, что, в конеч-

ном итоге, поддерживает потребительские расходы, являющиеся основой 

американской экономики. С другой стороны, неопределенность по поводу 

торговой политики администрации Трампа и устойчивой силы доллара 

представляют опасность для американской экономики. 
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Доверие потребителей 

США вблизи 13-летнего 

максимума 

Индикатор настроений потребителей в США в январе вырос, достигнув 

максимума за более чем 10 лет, что говорит высоком уровне доверия к 

экономике после избрания президентом Дональда Трампа. Об этом в пят-

ницу сообщил Мичиганский университет. 

Согласно представленным данным, окончательный индекс потребитель-

ских настроений в январе составил 98,5 после 98,1, согласно предвари-

тельным данным, и 98,2 в декабре. В январе 2016 года индекс был на 7,1% 

ниже. 

Экономисты ожидали, что окончательное значение индекса потребитель-

ских настроений в январе составит 98,0. 

Росту оптимизма потребителей предшествовало его падение до двухлет-

него минимума в октябре. 

Доверие к экономике после выборов повысилось из-за оптимистичной 

оценки перспектив экономического роста и рынка труда на текущий год. 

Кроме того, потребители более оптимистично оценивали свою собственное 

финансовое положение ввиду роста доходов и улучшения благосостояния 

домохозяйств. 

Окончательный индекс ожиданий Мичиганского университета в январе вы-

рос на 9,2% по сравнению с тем же периодом прошлого года, и индекс те-

кущих условий вырос на 4,6% по сравнению с январем 2016 года. 

Комментарий эксперта: очень хорошие данные, а если учесть, что в США 

ускоряется не только потребительская, но и базовая инфляция, то в таких 

условиях ФРС может и дальше повышать ставку. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Президент Фран-

ции Франсуа Ол-

ланд призвал 

страны Евросоюза 

дать «жёсткий от-

вет» президенту 

США Дональду 

Трампу 

Президент Франции Франсуа Олланд призвал страны Европейского Союза дать 

«жёсткий ответ» президенту США Дональду Трампу, накануне назвавшему 

«брексит» «замечательной вещью». Своё заявление Олланд сделал в субботу в 

ходе прошедшего в Лиссабоне Саммита лидеров европейских стран Средизем-

номорья. 

В частности, Олланд заявил: «Речи, которые мы слышим из Соединённых Шта-

тов, потворствуют экстремистскому популизму, поддерживают идею, что не бу-

дет больше Евросоюза, что мы больше не должны оставаться вместе, не долж-

ны принимать беженцев, что нам следует поставить под вопрос наши соглаше-

ния о климате, что мы должны заниматься протекционизмом. Но ЕС выступает 

против протекционизма. Европа не закрыта. У нас есть ценности и принципы». 

На саммите лидеры семи стран – Португалии, Франции, Италии, Испании, Гре-

ции, Мальты и Кипра обсудили вопросы экономики, безопасности, обороны и 

миграции. Это уже вторая встреча в подобном формате, предыдущая прошла в 

сентябре прошлого года в Афинах. 
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