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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
3 апреля 2017 г. 

 
 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 
 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

После перехода на новый июньский контракт котировки 

фьючерсов на нефть марки Brent удерживаются выше от-

метки в $53 за баррель на оптимизме относительно про-

дления сделки стран ОПЕК+, которая, по словам генсека 

ОПЕК Мухаммеда Баркиндо приводит рынок в состояние 

равновесия. Фьючерсы на ведущие фондовые индексы 

США сегодня утром меняются мало. Основные азиатские 

фондовые индикаторы большей частью демонстрируют 

позитивную динамику. Премаркет европейской сессии сиг-

нализирует о незначительном и, вероятно, разнонаправ-

ленном изменении ведущих европейских фондовых ин-

дексов в начале торгового дня. Открытие российского 

рынка акций сегодня ожидаем увидеть в районе 1995-2000 

пунктов по индексу ММВБ, предполагая, что в случае 

улучшения внешнего фона этот фондовый индикатор 

предпримет попытку частично отыграть понесенные в кон-

це прошлой недели потери. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2362.7 -0.23% USD/RUB* 56.244 0.00% Нефть Brent* 53.4 -0.26%

euro Stoxx 600 381.1 0.18% EUR/RUB* 60.070 0.26% Нефть WTI* 50.5 -0.16%

ММВБ 1995.9 -1.28% ЦБ: «корзина»* 57.965 0.12% Золото* 1248.1 -0.09%

MSCI Rus 574.7 -1.84% EUR/USD* 1.068 0.26% Никель 9875.0 -0.60%

MSCI EM 958.4 -1.14% USD/JPY* 111.380 -0.01% Медь 5849.0 -0.19%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

пятницу изменились разнонаправленно. Британ-

ский фондовый индекс FTSE 100 по итогам дня 

снизился на 0.63% при оборотах торгов на 15% 

выше среднемесячных. При этом наибольшее от-

рицательное влияние на поведение этого индика-

тора оказало понижение котировок акций банка 

HSBC (-0.8%), нефтегазовых гигантов BP (-0.9%), 

Royal Dutch Shell (-1.7%) и горнодобывающих 

предприятий Rio Tinto (-2.5%), BHP Billiton (-2.9%), 

Anglo American (-3.4%). Сдержало снижение индек-

са FTSE 100 повышение в цене акций сетевой ком-

пании National Grid (+0.8%). Британские спецслуж-

бы повысили уровень террористической опасности, 

предупредив о риске терактов в аэропортах. В 

свою очередь, французский фондовый индекс CAC 

в пятницу поднялся на 0.65% при оборотах торгов 

на 30% выше среднемесячных, а повышением из 

числа бумаг, входящих в его состав выделились 

акции медиа-конгломерата Vivendi (+3.4%) и энер-

гетической компании Engie (+2.2%). Немецкий ин-

дикатор DAX (+0.46%) прибавил благодаря росту 

котировок акций Bayer (+1.2%), Siemens (+0.5%), 

SAP (+0.7%) и E.ON (+2%), внесших существенный 

вклад в его подъем. 

Фондовый рынок США в пятницу снизился. Ин-

декс американских "голубых фишек" Dow Jones по-

терял в итоге дня 0.31%, а наибольшее отрица-

тельное влияние на его поведение оказало сниже-

ние котировок акций банка Goldman Sachs (-0.7%) и 

корпорации Exxon Mobil (-2%). Индекс high-tech 

биржи NASDAQ просел на 0.04% на фоне пониже-

ния в цене акций CSX (-1.7%), Seagate (-2.5%), 

Expedia (-2.5%) и Incyte (-3%). Индекс "широкого 

рынка" США S&P500 (-0.23%) снизился при оборо-

тах торгов на 20% выше среднемесячных, а пони-

жением в его отраслевом спектре выделился ин-

декс финансового сектора (-0.7%). Выступивший 

глава ФРБ Нью-Йорка Уильям Дадли заявил, что 

новая политика администрации США может при-

дать позитивный импульс экономике, но ускорить 

инфляцию. 

Котировки июньских фьючерсов на нефть 

Brent в пятницу выросли на 0.8%, несмотря на 

продолжающийся рост буровой активности в США. 

Рынок акций РФ в пятницу понес потери. Индекс 

ММВБ упал на 1.28% при оборотах торгов на чет-

верть ниже среднемесячных, а наибольшее отри-

цательное влияние на его динамику оказало сни-

жение в цене обыкновенных акций Сбербанка  

(-2.3%) и Магнита (-3.3%). Подсчитываемый в дол-

ларах индекс РТС (-2.07%) просел сильнее из-за 

ослабления рубля к доллару США. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

03.04 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) март 56.2 56.2 

11:30  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) март 55.0 54.6 

12:00  Уровень безработицы (%) февраль 9.5 9.6 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) март 53.5 53.4 

17:00  Индекс деловой активности ISM в сфере произ-ва (пункты) март 57.2 57.7 

04.04 

12:00  Розничные продажи (% м/м) февраль 0.5 -0.1 

15:30   Торговый баланс ($ млрд) февраль -44.5 -48.5 

17:00  Промышленные заказы (% м/м) февраль 1.0 1.2 

17:00  Заказы на товары длит. пользования (% м/м) февраль 1.9 1.7 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

SIBN Покупка Вымпел 60 

мин. 

<198 202 212 194.9 1.36  открыт 

GAZP Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<128 129.8 136 126.4 1.78  открыт 

AGRO Покупка Прямоуг-к 60 

мин. 

<695 708 740 692 1.95   

TRNFP Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<170000 178000 190000 169800 1.40   

NVTK Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<700 711 745 697 2.38   

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: АЛРОСА 

Долгосрочно:  рост 

  

 

Осенью 2014 г. бумага начинает расти. Двой-

ная вершина на 85 р., и цена корректируется 

до конца 2015 г., до поддержки на 50 р. На 

отскоке бумага вышла из падающего канала с 

ростом до 75 р. Вторая растущая волна до-

шла до 95 р., третья – до 110 р. На текущей 

коррекции цена пробивает канал вниз, но 

развития снижения не последовало. Есть ло-

кальное сопротивление на 95 р. При выходе 

выше него может инициироваться новая вол-

на роста. С 85 р. до 95 р. может быть зона 

боковика. При обновлении локального мини-

мума ниже 85 р. шансы на рост могут исчез-

нуть. 

 

Среднесрочно: боковое движение  

Растущий канал с ноября до февраля. Не-

большая фигура «голова и плечи» на 105 р. 

разворачивает рост. Активировалась коррек-

ция, на которой бумага вышла из средне-

срочного растущего канала. Падающий тренд 

усилился. Быстрый отскок от 85 р.  до 95 р. 

Со второй половины прошлого года эти уров-

ни уже прослеживались. Сейчас есть сильное 

сопротивление на 95 р. Медведи сумели ор-

ганизовать откат.  Если его разовьют, то бу-

мага вполне может дойти до 85 р. 

  

Краткосрочно: снижение 

 

 

Рост в середине марта прорывает падающий 

тренд (см. выше). Цена упирается в сопро-

тивление на 96 р. Многократные попытки 

пробоя не увенчались успехом. В итоге, 

сформировался краткосрочный падающий 

канал, который пробил локальную поддержку 

на 93 р. Под закрытие торгов в пятницу об-

новляют локальный минимум. В районе 90 р. 

пройдет нижняя граница падающего канала, и 

отсюда могут быть попытки отскока. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, средне-

срочной – в течение квартала, краткосрочной – в те-

чение последних 5 – 10 дней. 

  

 

АЛРОСА, недельный 

АЛРОСА, дневной 

АЛРОСА, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

Бумага находится в долгосрочном восходя-

щем тренде. В ноябре прошлого года цена 

значительно оторвалась от линии тренда и 

дошла до 800 р. Сопротивление на этом 

уровне оказалось непреодолимым. Постепен-

но локальные вершины стали понижаться. В 

течение этого года снизу уже обозначилась 

поддержка на 700 р. В феврале и марте дав-

ление медведей усилилось. Локальные мак-

симумы продолжали нисходящую тенденцию. 

Резкое снижение произошло в конце прошлой 

недели. Цена пришла к среднесрочной под-

держке на 700 р. Такое же быстрое снижение 

наблюдалось в конце января. Тогда от этой 

же поддержки быки, не раздумывая, сделали 

мощный отскок. Не исключено, что сценарий 

отскока повторится и в этот раз. Не обяза-

тельно в таком же быстром варианте. Усили-

вающий фактор – в этой же точке проходит 

трендовая линия. Получается силовой узел, 

от которого удобно было бы оттолкнуться. Мы 

не рекомендуем открывать позиции в начале 

торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 711 р., 
2. Тейк-профит:  зона 745 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 697 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 700 р. 

  

 

  

Новатэк, 60 мин. 

Новатэк, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

ЦБ РФ пятый год под-

ряд остается лидером 

по приросту запасов 

золота 

 

Банк России по итогам 2016 года купил 201 тонну золота - наибольший 

объем по сравнению с Центральными банками других стран мира. Об этом 

говорится в докладе Reuters "GFMS Gold Survey 2017". Таким образом, ЦБ 

РФ уже пятый год подряд остается лидером среди других Центробанков по 

приросту запасов золота, говорится в исследовании. Авторы исследования 

ожидают, что в 2017 году Россия продолжит покупать золото в значитель-

ных объемах - примерно 200 тонн. 

По данным ЦБ РФ, объем монетарного золота в международной инвести-

ционной позиции по международным резервам РФ вырос с 1 января 2016 

года по 1 января 2017 года на 24%, составив $60,194 млрд. 

Комментарий эксперта: в настоящий момент Россия занимает 6 место в 

мире по золотому запасу после США, Германии, Италии, Франции и Китая. 

При сохранении объемов покупок золота на уровне 200 тонн в год через-

год-два Россия может обогнать Китай, переместившись на 5-ое место. В 

текущий момент объем монетарного золота по отношению к общей вели-

чине Международных резервов РФ составляет всего 15% тогда, как у США 

– это 74% валютного резерва, Германии - 68%, Италии  - 67%, Франции – 

62%. 

Энел Россия зафикси-

ровало по итогам 2016 

года чистую прибыль 

ПАО "Энел Россия" зафиксировало по итогам 2016 года чистую прибыль по 

РСБУ в размере 5,083 млрд руб. против убытка в 1,8 млрд руб. годом ра-

нее, следует из отчетности компании. 

Выручка увеличилась на 1,75%, до 72,36 млрд руб. Себестоимость продаж 

сократилась на 3,73%, до 63,73 млрд руб. Валовая прибыль составила 8,63 

млрд руб. (+75,5%). 

При этом прибыль от продаж увеличилась с 3,79 млрд руб. до 7,55 млрд 

руб. Прочие доходы сократились на 24,2%, до 6,43 млрд руб., а прочие 

расходы - с 13,5 млрд руб. до 5,53 млрд руб. 

Комментарий эксперта: в прошлом году Совет директоров Энел Россия 

утвердил дивидендную политику, согласно которой компания будет осно-

вывать свои рекомендации годовому собранию акционеров по выплате ди-

видендов на  том, что размер дивидендов должен составлять 40% от чи-

стой прибыли по МСФО. Это позволяет инвесторам рассчитывать на вы-

плату в будущем солидных дивидендов. 

Сургутнефтегаз в 2016 

году получил убыток по 

РСБУ 

 

Сургутнефтегаз из-за укрепления рубля в 2016 году впервые за много лет 

получил убыток - 104,76 млрд рублей, следует из отчета компании по 

РСБУ. По итогам 2015 года компания получила прибыль в 751,4 млрд руб-

лей. Выручка компании выросла по сравнению с 2015 годом на 1,5% - до 

992,5 млрд рублей. 

Ликвидные активы Сургутнефтегаза в 2016 году снизились до 2,076 трлн 

рублей с 2,419 трлн рублей в 2015 году, следует из баланса компании. По-

казатель ликвидных активов включает в себя сумму краткосрочных финан-

совых вложений, денежных средств и долгосрочных депозитов. 

Комментарий эксперта: несмотря на полученный убыток, компания 

вполне может, на наш взгляд, выплатить сравнительно небольшие диви-

денды по своим привилегированным акциям. Существенные финансовые 

резервы, имеющиеся в распоряжении Сургутнефтегаза, вполне позволяют 

это сделать. 
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Производственный сек-

тор Китая вырос наибо-

лее за 5 лет 

Активность в производственном секторе Китая неожиданно возросла мак-

симальными темпами за последние почти 5 лет в марте, что свидетель-

ствует о том, что вторая по величине экономика мира набрала обороты в 

начале этого года. 

Официальный индекс деловой активности в производственном секторе Ки-

тая в марте вырос с 51.6 до 51.8 по сравнению с предыдущим месяцем. 

Это максимальный рост с апреля 2012 года. Показатель значительно пре-

вышает отметку в 50 пунктов, которая отделяет рост от сокращения. Эко-

номисты ожидали индекс на уровне 51.6. 

Однако в то время как производительность повысилась, а новые заказы 

внутри страны и из-за рубежа выросли, экономисты все больше сомнева-

ются в том, что рост экономики Китая может быть устойчивым. 

В этом месяце власти более десятка городов объявили о новых мерах, 

направленных на охлаждение перегретого рынка недвижимости, в то время 

как перспектива экспорта находится под угрозой со стороны протекцио-

нистской риторики президента США, Дональда Трампа. 

Индекс деловой активности в непроизводственном секторе Китая вырос до 

55.1, что является максимальным показателем с мая 2014 года. 

По прогнозам Чжана Ипина, экономиста Merchants Securities, ВВП Китая 

увеличился на 6.8% в первом квартале. Правительство опубликует доклад 

по ВВП 17 апреля. 

Аналитики в январе ожидали, что в этом квартале рост начнет замедлять-

ся, и даже правительство установило менее убедительный целевой пока-

затель роста на весь год – 6.5%. 

Комментарий эксперта: статистика из Поднебесной в очередной раз дока-

зывает, что вторая экономика мира в первые месяцы 2017 года обошлась 

без неприятностей. Учитывая стимулирующие меры правительства, а так-

же повышение глобального спроса можно ожидать, что улучшение продол-

жится, как минимум, в первой половине года. С другой стороны, перспекти-

ва экспорта находится под угрозой со стороны протекционистской риторики 

президента США Дональда Трампа. 

 

Промышленное произ-

водство в Японии вы-

росло на 2.0%  

В месячном выражении промышленное производство в Японии подскочило 

на 2,0% в феврале, сообщило в пятницу Министерство экономики, торговли 

и промышленности.  

Это превысило ожидания роста на 1,2% после снижения на 0,4% в январе.  

В годовом исчислении объем производства увеличился на 4,8%, так же 

превысив ожидания роста на 3,9%. В предыдущем месяце показатель под-

нялся на 3,7%.  

После публикации данных Министерство экономики, торговли и промыш-

ленности заявило, что промышленное производство набирает обороты. 

Комментарий эксперта: на фоне восстановления глобального спроса, 

промышленное производство и экспорт в Японии набирают обороты. Одна-

ко этого пока недостаточно для того, чтобы толкнуть вверх инфляцию, ко-

торая еще далека от 2-% целевого уровня Центробанка. Соответственно, и 

нет причин для отказа от масштабных монетарных мер стимулирования. 
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Индекс потребитель-

ских настроений в США 

вырос слабее ожиданий 

Настроения потребителей в США в марте остались на высоком уровне 

ввиду роста доходов и благоприятных перспектив занятости. Между тем 

мнение о том, что более низкий экономический рост стал новой нормой, 

также помогло поддержать позитивные настроения. 

Окончательный индекс потребительских настроений Мичиганского универ-

ситета в марте составил 96,9 против окончательного февральского значе-

ния 96,3 и против предварительного мартовского значения 97,6. Индекс 

вырос на 6,5% по сравнению с тем же периодом предыдущего года. 

Экономисты, опрошенные Wall Street Journal, ожидали, что в марте индекс 

составит 97,6. 

Комментарий эксперта: таким образом, потребительские настроения по-

прежнему остаются сильными, что можно объяснить ростом доходов, бла-

гоприятными перспективами трудоустройства и низкими инфляционными 

ожиданиями. 

 

 

Расходы потребителей 

ниже прогнозов; индекс 

PCE вырос 

Потребительские расходы в США в феврале были ниже прогнозов, хотя 

доходы выросли в соответствии с ожиданиями, а рост базовой инфляции 

ускорился, показали официальные данные в пятницу.  

В отчете министерства торговли говорится, что личные расходы увеличи-

лись на 0.1% в феврале по сравнению с предыдущим месяцем, по сравне-

нию с ожиданиями увеличения на 0.2% и после роста на 0.2% в январе. 

Это был наименьший рост за шесть месяцев. Потребительские расходы 

являются единственным «двигателем» экономического роста в США, на 

который приходится до двух третей экономической активности. 

Тем временем, доходы населения выросли на 0.4% с учетом сезонных ко-

лебаний в январе, что соответствует ожиданиям. Месяцем ранее показа-

тель вырос на 0.3%.  

Между тем, базовый ценовой индекс расходов на личное потребление 

(PCE ) вырос на 0.2% в феврале по сравнению с месяцем ранее, в соот-

ветствии с прогнозами и по сравнению с ростом на 0.3% в первый месяц 

года. 

Базовый индекс PCE в феврале вырос на 1.8% в годовом исчислении, пре-

высив прогнозы в 1.7%. Показатель за январь был пересмотрен в сторону 

повышения до 1.8%, по сравнению с первоначальным показателем 1.7%. 

Федеральная резервная система использует индекс PCE в качестве ин-

струмента, помогающего определить, следует ли повышать или понижать 

процентные ставки с целью поддержания инфляции на уровне 2% или ни-

же. 

В отчете также было сказано, что базовый индекс расходов на личное по-

требление неожиданно снизился на 0.1% в прошлом месяце с учетом се-

зонных колебаний после снижения на 0.2% в январе, которое было пере-

смотрено от первоначального показателя в 0.3%.  

Комментарий эксперта: таким образом, инфляция в феврале показала 

дальнейшие признаки укрепления. Крепкий рост личных доходов также сиг-

нализирует о росте инфляции. Замедление роста расходов в феврале, 

скорее всего, связано с необычно теплой погодой, и, учитывая рост дохо-

дов в предстоящих кварталах, реальные расходы потребителей вероятно 

укрепятся. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Спецслужбы Бри-

тании предупреди-

ли о риске терак-

тов в аэропортах 

 

 

Спецслужбы Великобритании обязали аэропорты и АЭС усилить защиту от тер-

рористической угрозы, пишет газета Telegraph. Британская разведка полагает, 

что террористическая группировка ИГ (запрещена в России) и другие радикаль-

ные движения могли разработать пути установки взрывчатых материалов в но-

утбуки и мобильные телефоны так, чтобы они могли остаться незамеченными 

при досмотре. В связи с этим возникли опасения, что боевики могут использо-

вать свои технологии в аэропортах Европы и США. 

Также высказываются предположения, что хакеры предпринимали попытки 

обойти компьютерную защиту АЭС. Чиновники предупредили, что террористы и 

шпионы пытаются использовать уязвимости в защитных системах станций. Ми-

нистр энергетики Великобритании Джесси Норман заявил изданию, что АЭС 

должны гарантировать устойчивость к возрастающим киберугрозам. Американ-

ская разведка также предупреждала о возможных новых "разработках" ради-

кальных группировок. 
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