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«Ваш референт» 
 30 ноября 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки январских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в районе отметки в $63,5 за баррель, 

прибавляя в ожидании результатов намеченной на 

сегодня встречи представителей стран ОПЕК+ по вопросу 

продления соглашения об ограничении добычи. Добавит 

волатильности нефтяному рынку приближающаяся 

экспирация январских фьючерсов Brent и происходящий 

масштабный переток торговой активности в следующий 

февральский нефтяной контракт. Фьючерсы на ведущие 

фондовые индексы США сегодня утром меняются мало. 

Основные азиатские фондовые индикаторы большей 

частью демонстрируют нисходящую динамику. Премаркет 

европейской сессии сигнализирует о разнонаправленном 

изменении ведущих европейских фондовых индексов в 

начале торгового дня. Открытие российского рынка акций 

сегодня ожидаем в районе 2120-2125 пунктов по индексу 

МосБиржи, предполагая увидеть колебания этого 

фондового индикатора вблизи достигнутых уровней под 

влиянием происходящих сдвигов внешнего фона и 

поступающих новостей.  

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 

 стр. 1-2 

США: Личные доходы/расходы Драйверы рынка 

стр. 3 

Роснефть: краткосрочное боковое движение в рамках 
среднесрочного бокового движения 

Анализируем технично:  
стр. 4 

Длинная позиция: Аэрофлот. Покупка в зоне 158 р., 
тейк-профит: зона 167 р., стоп-лосс: 154,4 р. 

Торговые идеи:  

стр. 5 

Недельная инфляция в РФ ускорилась до 0,1% Дайджест новостей 

стр. 6 

КНДР может вскоре провести новое ядерное 

испытание 

Инфоповод 

стр. 8 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2626,1 -0,04% USD/RUB* 58,502 -0,31% Нефть Brent* 63,5 0,62%

euro Stoxx 600 388,0 0,24% EUR/RUB* 69,385 -0,11% Нефть WTI* 57,5 0,26%

MOEX Russia 2124,1 -1,18% ЦБ: «корзина»* 63,400 -0,22% Золото* 1284,2 0,05%

MSCI Russia 598,6 -1,42% EUR/USD* 1,186 0,14% Никель 11305,0 -0,83%

MSCI EM 1141,4 -0,45% USD/JPY* 112,050 0,11% Медь 6756,5 -0,64%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

среду изменились разнонаправленно при оборотах 

торгов на 12% выше среднемесячных. Британский 

фондовый индекс FTSE 100 по итогам дня потерял 

0,9%, а наибольшее негативное влияние на него 

оказало снижение акций компаний из 

потребительского сектора BAT (-3,4%), Unilever  

(-2,6%), Diageo (-2,1%). Французский CAC (+0,14%) 

прибавил на фоне повышения акций ритейлера 

Carrefour (+3,3%) и производителя стали 

ArcelorMittal (+2,6%). Немецкий индекс DAX 

(+0,02%) слегка подрос благодаря росту акций 

Volkswagen (+3,4%) и Deutsche Bank (+2,4%). 

Фондовый рынок США в среду не показал 

единой динамики. Индекс "голубых фишек" Dow 

Jones вырос на 0,44% и достиг новой рекордной 

отметки. При этом наибольшее положительное 

влияние на него оказало повышение в цене акций 

UnitedHealth Group (+3,1%). Индекс high-tech биржи 

NASDAQ снизился на 1,27%. Индекс "широкого 

рынка" США S&P500 (-0,04%) понес символические 

потери при оборотах торгов на 40% выше 

среднемесячных, а падением в его отраслевом 

спектре выделился индекс сектора 

информационных технологий (-2,6%), в котором 

вчера упало в цене 83% акций. 

Котировки январских фьючерсов на нефть 

Brent в среду понизились на 0,8% на фоне 

вышедших данных о росте производства нефти в 

США до исторически рекордного уровня. 

Рынок акций РФ в среду снизился. Индекс 

МосБиржи потерял 1,18% при оборотах торгов чуть 

ниже среднемесячных, а наибольшее 

отрицательное влияние на него оказало понижение 

в цене акций Газпрома (-1,2%) и Лукойла (-1%). 

Сдержало падение индекса МосБиржи повышение 

котировок акций Аэрофлота (+0,9%). 

Подсчитываемый в долларах индекс РТС (-1,27%) 

просел сильнее индекса МосБиржи из-за 

ослабления позиций рубля к доллару США.  

 

  

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса МосБиржи (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигнал

а 

Открыти
е 

позиции 

Тейк-
профи

т 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлин
г-стопа 

Статус 
сигнала 

MSNG Продажа 
Сопротивл

ение 
60 

мин. 
>3.05 3.0 2.8 3.108 1.98 3.000 открыт 

VTBR Покупка Прямоуг-к 
60 

мин. 
<0.0525 0.054 0.058 0.0519 1.83  открыт 

TATN Продажа 
Сопротивл

ение 
60 

мин. 
>493 482.8 450 498.1 2.30 482.80 открыт 

FEES Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<0.165 0.1669 0.175 0.1634 2.27  открыт 

GAZP Покупка 
Пробой 
сопр-я 

60 
мин. 

<133 135.1 140 132.3 1.71  открыт 

AFLT Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<156 158 167 154.4 2.44  открыт 

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 
  

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

29 ноя 13:00 EU Индекс экономической уверенности (пункты) ноя 114,6 114,6 114,0

13:00 EU Потребительская уверенность (пункты) ноя F 0,1 0,1 0,1

16:00 RU Инфляция за неделю (%) ноя 27 0,1 0,0

16:00 RU Инфляция с начала года (%) ноя 27 2,1 2,0

16:00 DE Инфляция (% м/м) ноя P 0,3 0,3 0,0

16:00 DE Инфляция (% г/г) ноя P 1,8 1,7 1,6

16:30 US ВВП, в год. исчисл. (% кв/кв) 3Q S 3,3 3,2 3,0

16:30 US Личное потребление (% м/м) 3Q S 2,3 2,5 2,4

18:00 US Незавершенные продажи на рынке жилья (% м/м) окт 3,5 1,0 0,0

18:00 US Незавершенные сделки по продаже жилья (% г/г) окт 1,2 3,0 -5,4

18:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) ноя 24 -3429,0 -2950,0 -1855,0

18:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) ноя 24 -2914,0 -1827,0

30 ноя 13:00 EU Уровень безработицы (%) окт 8,9 8,9

13:00 EU Инфляция (прогноз % г/г) ноя 1,6 1,4

13:00 EU Основной ИПЦ (% г/г) ноя A 1,0 0,9

16:00 RU Международные резервы ($ млрд) ноя 24 427,6

16:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 25 240,0 239,0

16:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 18 1890,0 1904,0

16:30 US Личные доходы (% м/м) окт 0,3 0,4

16:30 US Личные расходы  (% м/м) окт 0,3 1,0

17:45 US Индекс деловой активности Chicago PMI (пункты) ноя 63,0 66,2

1 дек 9:00 RU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) ноя 51,8 51,1

12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) ноя F 60,0 60,0

12:30 GB Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) ноя 56,5 56,3

17:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) ноя F 54,0 53,8

18:00 US Индекс деловой активности ISM в сфере произ-ва (пункты) ноя 58,3 58,7

18:00 US Объем расходов в строительном секторе (% м/м) окт 0,5 0,3

Дата Событие Период ПрогнозФакт
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Анализируем технично: Роснефть 

Долгосрочно: боковое движение  

 

 

Со второй половины 2015 г. идет рост в 

канале от 220р. до 420 р. Первая же 

коррекция пробивает канал вниз. Поддержка 

появляется в районе 310 р. Эта зона была 

отмечена год назад. Однако медведи 

проходят этот уровень, но снижение 

развивается слабо. В итоге, после прокола 

300 р., быки делают попытку на отскок. Но 

цена не может пройти уровень предыдущего 

максимума на 340 р. Последующий откат 

опять дошел до 300 р. Пока бумага заперта в 

диапазоне 300 – 340 р. На текущем баре 

медведи пробуют прорвать 300 р. Успешный 

прорыв может спровоцировать сильное 

снижение. 

Среднесрочно: боковое движение  

С апреля этого года торговля переходит в 

боковой формат с верхней границей на 340 

р. (см. выше). В начале июня появилась 

поддержка на 300 р. С этого момента бумага 

не выходила за пределы указанного 

диапазона. В сентябре – октябре 

сформировался расширяющийся 

треугольник в верхней половине бокового 

диапазона. Верхняя граница дала жесткий 

отбой в ноябре, и за четыре дня цена 

снизилась к нижней границе боковика. 

Давление продавцов увеличилось - цену 

прижимали к поддержке. Вчера ее прорвали. 

Закрытие на минимуме дня. Возможно 

продолжение снижения. Может быть тест 

пробоя снизу. 

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

Бумага резко снизилась от верхней границы 

среднесрочного бокового диапазона. Две 

недели быки держали уровень 300 р. 

Давление продавцов постепенно нарастало - 

понижающиеся локальные вершины. На 

вчерашних торгах боковой диапазон 

пробивают вниз. Пока быкам не дают 

сделать выкуп пробоя – это фактор не в их 

пользу. При отскоке уровень 300 р. уже 

может стать хорошим сопротивлением. 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

 

Роснефть, недельный 

Роснефть, дневной 

Роснефть, 60 мин. 
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Торговые идеи: Аэрофлот 

Идея для длинной позиции: 

Бумага снижалась в течение трех месяцев 

после установления исторического максимума 

в районе 220 р. Резкое снижение до 155 р. с 

отходом от линии тренда в конце октября – 

начале ноября. Отскок почти до 170 р. и 

краткосрочный падающий тренд в середине 

ноября. Продажи сдержали на 155 р. 

подтвердив поддержку в этой зоне (155 – 156 

р.). Отскок в начале второй половины ноября 

привел цену к сопротивлению на 168 р. Этот 

уровень опять не прошли. Обозначились 

границы бокового канала. Резкое снижение от 

верхней границы этого канала в середине 

прошлой недели оформилось в трендовое 

снижение. В течение прошлых торгов бумагу 

удерживали на нижней границе бокового 

канала. Если поддержка устоит и в третий раз, 

тогда могут быть неплохие шансы на отскок. 

Не рекомендуется открывать позицию с 

начала торгов. 

План открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 158 р., 

2. Тейк-профит: зона 167 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно 

использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 154,4 р. 

4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 156 р. 

 
 

  

Аэрофлот, 60 мин. 

Аэрофлот, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

ЦБ РФ рассматривает 

ограничение темпов 

роста кредитования 

физических лиц 

Банк России рассматривает возможность ограничения темпов роста 

кредитования физических лиц, заявил зампред ЦБ РФ Василий Поздышев 

"Динамика [кредитования физических лиц] заставляет нас начинать думать 

о том, не стоит ли дополнительно ограничивать с точки зрения повышения 

коэффициентов риска темпы роста кредитов физлицам", - сказал он. 

Поздышев отметил, что за январь - октябрь 2017 года портфель кредитов 

физическим лицам вырос на 9,8%, а портфель кредитов предприятиям 

нефинансового сектора - только на 2,9%. 

Комментарий эксперта: представители российского регулятора уже не в 

первый раз выражают обеспокоенность рисками чрезмерного увеличения 

кредитования физических лиц, обоснованно полагая, что рост 

кредитования населения должен происходить соразмерно увеличению его 

доходов. Наиболее значительными темпами сейчас растет ипотечное 

кредитование, годовой прирост которого по состоянию на начало 

четвертого квартала с. г. составил около 14%. 

Недельная инфляция в 

РФ ускорилась до 0,1% 

Потребительские цены в России с 21 по 27 ноября выросли на 0,1%, 

сообщил в среду Росстат. 

На предыдущей неделе цены оставались стабильными, неделей ранее 

рост цен также составил 0,1%. С начала месяца инфляция к 27 ноября 

составила 0,2%, с начала года - 2,1%. 

На прошедшей неделе возобновился рост цен на плодоовощную 

продукцию – на 0,9% после неожиданного ее удешевления (впервые с 

начала октября) неделей ранее. В том числе огурцы стали дороже на 4,0%, 

яблоки на 0,9%, картофель на 0,5%. В то же время помидоры стали 

дешевле на 0,2%, морковь - на 0,1%. 

Минэкономразвития РФ ожидает инфляцию в ноябре на уровне 0,3-0,4%, 

годовую инфляцию по итогам ноября в интервале 2,6-2,7%. 

Комментарий эксперта: инфляция в России в последнюю отчетную 

неделю ускорилась, что достаточно типично для этого времени года. 

Исходя из поведения потребительских цен в России в начале ноября этого 

и прошлого года, а также годовой инфляции на конец октября можно 

сделать вывод о том, что инфляция в годовом выражении удерживается в 

районе 2,4-2,5% г/г. 

Чистая прибыль 

"ЛУКОЙЛа" по МСФО за 

9 месяцев выросла 

почти в 2 раза 

Чистая прибыль ЛУКОЙЛа, по международным стандартам финансовой 

отчетности (МСФО) выросла в январе - сентябре 2017 года по сравнению с 

аналогичным периодом годом ранее в 1,9 раза и составила 298,3 млрд 

рублей. 

Выручка ЛУКОЙЛа за январь - сентябрь возросла на 11,7% и составила 

4,274 трлн рублей. Показатель EBITDA за отчетный период вырос на 11% 

г/г, до 607,8 млрд рублей. 

Комментарий эксперта: значительное влияние на величину и динамику 

чистой прибыли компании оказал неденежный эффект от курсовых разниц, 

а также прибыль от продажи во втором квартале 2017 года АО 

«Архангельскгеолдобыча». Без учета этих факторов чистая прибыль 

компании показала рост на 23,3% по сравнению с девятью месяцами 

прошлого года. В свою очередь, положительное влияние на динамику 

выручки компании оказало увеличение цен на нефть. 
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Рост ВВП США 

ускорился 

Экономика США в третьем квартале 2017 года выросла на 3,3% в 

пересчете на годовые темпы, свидетельствуют пересмотренные данные 

министерства торговли страны. 

Ранее сообщалось, что американская экономика выросла на 3%. 

Пересмотренный показатель стал рекордным с третьего квартала 2014 

года и совпал со средним прогнозом экспертов, опрошенных MarketWatch. 

В апреле-июне текущего года ВВП повысился на 3,1%. 

Оценка роста индекса PCE Core (Personal Consumption Expenditures, 

Excluding Food & Energy), который внимательно отслеживает Федеральная 

резервная система при оценке рисков инфляции, в третьем квартале была 

повышена до 1,4% с 1,3%. В апреле-июне он поднялся на 0,9%. 

Потребительские расходы, на которые приходится 70% ВВП США, в июле-

сентябре увеличились на 2,3% в пересчете на годовые темпы после 

повышения на 3,3% в предыдущие три месяца. Ранее сообщалось о росте 

на 2,4%. 

Госрасходы, согласно пересмотренным данным, увеличились на 0,4%, 

тогда как ранее статданные указывали на снижение показателя на 0,1%. 

Скорректированная прибыль компаний США в прошлом квартале выросла 

на 5,4%, до $2,22 трлн. Инвестиции компаний в оборудование подскочили 

на 10,4%, особенный рост наблюдался в транспортной сфере. 

Комментарий эксперта: президент США Дональд Трамп ранее заявлял, 

что экономика США очень скоро выйдет на уровень темпа роста в 3% ВВП 

и выражал уверенность в том, что в течение нескольких лет сумеет поднять 

рост ВВП США до уровня 5% в год. При этом стоит отметить, что при  

вступлении Трампа в должность президента в первом квартале этого года 

ключевые экономические показатели США показывали далеко не самые 

лучшие результаты. Например, по итогам первого квартала 2017 года ВВП 

США показал рост всего на 1,2% в пересчете на годовые темпы, что почти 

в три раза ниже, чем в последнем отчетном третьем квартале этого года. 
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Инфоповод: Корейский кризис 

КНДР может вскоре 

провести новое 

ядерное испытание 

 

КНДР может в ближайшее время провести новое ядерное испытание. Об этом 

сообщили представители Национальной разведывательной службы Южной 

Кореи в ходе брифинга для депутатов парламента. 

По данным разведки, существует "большая вероятность" того, что вслед за 

проведенным пуском межконтинентальной баллистической ракеты "Хвасон-15" 

Пхеньян захочет продемонстрировать миру и "усовершенствованную ядерную 

или термоядерную боеголовку" для нее. 

Участники брифинга также проинформировали депутатов о том, что цель 

последнего запуска ракеты - показать, что ракеты КНДР способны достичь 

континентальной части США, тем самым выступив в качестве сдерживающего 

фактора. 

КНДР провела ракетный запуск в три часа утра в среду по местному времени. 

Это первый подобный шаг, осуществленный КНДР с 15 сентября. С тех пор на 

протяжении 75 дней Пхеньян воздерживался от военных провокаций. 
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