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Сентимент рынка
Сентимент РФ IMOEX 2403 -0.89%

RTSI 947 -0.82%
USDRUB 79.89 -0.12%
RGBI 122.4 0.23%

Сентимент США S&P500 fut. 4365 -0.51%
Brent Oil 111.28 0.12%
Gold 1988 0.73%

За  четыре  недели  после
возобновления  биржевых  торгов
доходность по большинству выпусков
российских  ОФЗ  вернулась  к
10,6–11,2%  годовых,  то  есть  к
значениям  до  начала  военных
действий  на  Украине.

На  падение  доходности  повлияло  снижение
ключевой  ставки  ЦБ  и  ожидание  дальнейшей
стабилизации  ситуации  на  финансовом  рынке.
Кроме того,  в условиях дефицита качественных
длинных  финансовых  инструментов  портфель
госбумаг  увеличивают  институциональные
инвесторы.  Сдерживают  укрепление
сохраняющаяся  заморозка  средств
нерезидентов  и  высокая  инфляция.  При  этом  в
большинстве  стратегий  участников  рынка
присутствует  расчет  на  то,  что  при  плохом
развитии  ситуации  его  поддержит  «крупный
государственный  покупатель»,  сообщает  «Ъ».

Надо  отметить,  что  «новой  реальности»
инвесторы  в  целом  будут  отдавать
предпочтение  долговому  рынку,  нежели  рынку
акций.  Акции,  как  класс  активов,  сейчас
выглядят  гораздо  более  рисковыми,  нежели
ранее.  Мы  ожидаем,  что  на  рынке  в  мае-июне
начнутся  новые  размещения  облигаций.
Многим  компаниям  необходимо  как  можно
скорее  рефинансироваться.  Например,
МосБиржа  уже  зарегистрировала  программу
облигаций  МТС,  общая  номинальная  стоимость
которой  может  составлять  до  ₽400  млрд.  В
текущей  ситуации  мы  рекомендуем  отдавать
предпочтение  наиболее  длинным  выпускам
корпоративных  облигаций,  т.к.  ожидаем
продолжение  снижения  ключевой  ставки  ЦБ.

Лидеры роста и падения
Лидеры роста % Лидеры падения %
НМТП 4.79 Газпромнефть -2.69
ДВМП 4.45 Сбербанк ао -2.39
Мечел по 4.41 ПИК -2.10
Петропавловск 3.72 НЛМК -1.77
Глобалтранс 3.51 Интер РАО -1.67
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Донецкому Дмитрию

Донецкий Дмитрий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
d.donetskiy@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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