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«Ваш референт» 
 13 ноября 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит умеренно позитивный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно позитивным. 

Котировки январских фьючерсов на нефть марки Brent 

удерживаются в текущем моменте около отметки $63,5 за 

баррель в ожидании публикации ежемесячного обзора от 

ОПЕК, которым он может вновь удивить рынок. Фьючерсы 

на ведущие фондовые индексы США сегодня утром слегка 

прибавляют. Основные азиатские фондовые индикаторы 

не показывают единой динамики. Премаркет европейской 

сессии сигнализирует о небольшом повышении ведущих 

европейских фондовых индексов в начале торгового дня. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидаем в 

позитивном ключе районе 2170-2175 пунктов по индексу 

ММВБ, предполагая, что в условиях улучшающегося 

внешнего фона этот фондовый индикатор попытается 

отыграть часть понесенных в минувшую пятницу потерь. 

При этом зона сопротивления дальнейшему повышению 

индекса ММВБ, по нашим оценкам, находится в районе 

«психологической» отметки 2200 пунктов. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 

 стр. 1-2 

РФ: Динамика ВВП Драйверы рынка 

стр. 3 

Сургутнефтегаз: краткосрочное боковое движение в 
рамках среднесрочного роста 

Анализируем технично:  

Сургутнефтегаз 
стр. 4 

Короткая позиция: Татнефть. Продажа в зоне 484,6 р., 
тейк-профит: зона 455 р., стоп-лосс: 498,2 р. 

Торговые идеи:  

Татнефть 

стр. 5 

ЦБ РФ ожидает дальнейшего роста спроса на заемные 

средства со стороны населения и компаний 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Евросоюз к декабрю ждет разъяснений от Лондона по 

финансовым выплатам по Brexit 

Инфоповод 

стр. 8 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2582.3 -0.09% USD/RUB* 59.235 0.08% Нефть Brent* 63.5 0.03%

euro Stoxx 600 388.7 -0.35% EUR/RUB* 68.998 0.01% Нефть WTI* 56.8 0.11%

ММВБ 2169.3 -0.66% ЦБ: «корзина»* 63.628 0.05% Золото* 1276.2 0.09%

MSCI Rus 601.3 -0.52% EUR/USD* 1.165 -0.11% Никель 12285.0 0.45%

MSCI EM 1128.5 -0.47% USD/JPY* 113.670 0.12% Медь 6797.0 0.30%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

пятницу снизились при оборотах торгов чуть выше 

среднемесячных. Британский фондовый индекс 

FTSE 100 по итогам дня потерял 0,68% в основном 

из-за падения котировок акций нефтегазовых 

компаний BP (-1,5%), Royal Dutch Shell (-1,5%). 

Французский индекс CAC (-0,5%) просел на фоне 

понижения в цене акций автопроизводителя 

Peugeot (-3,9%) и ритейлера Carrefour (-1,5%). 

Немецкий индекс DAX (-0,42%) тоже понизился, а 

падением в нем вновь выделились акции 

медиакомпании ProSiebenSat.(-3,1%). 

Фондовый рынок США в пятницу не показал 

единой динамики. Индекс "голубых фишек" Dow 

Jones (-0,17%) продолжил сползать вниз от 

достигнутой на прошлой неделе рекордной 

отметки. При этом наибольшее отрицательное 

влияние на него оказало снижение в цене акций 
компаний McDonald's (-0,8%) и Boeing (-0,7%). 

Индекс high-tech биржи NASDAQ вырос на 0,01%. 

Индекс "широкого рынка" США S&P500 (-0,09%) 

просел при оборотах торгов чуть ниже 

среднемесячных, а понижением в его отраслевом 

спектре выделился индекс сектора «Энергетика»  

(-0,8%). 

Котировки январских фьючерсов на нефть 

Brent в пятницу упали на 0,6% на фоне публикации 

данных отраслевой статистики, указавших на рост 

буровой активности в США. 

Рынок акций РФ в пятницу понес потери. Индекс 

ММВБ просел на 0,66% при оборотах торгов в 2 

раза выше среднемесячных, а наибольшее 

отрицательное влияние на него оказало снижение 

обыкновенных акций Сбербанка (-1,1%) и Магнита 

(-3%). Сдержало падение  индекса ММВБ 

повышение в цене акций Газпрома (+0,8%) и МТС 

(+1,5%). Подсчитываемый в долларах индекс РТС 

(-0,4%) потерял чуть меньше из-за укрепления 

позиций рубля к доллару США. 

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса ММВБ (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигнал

а 

Открыти
е 

позиции 

Тейк-
профи

т 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлин
г-стопа 

Статус 
сигнала 

MSNG Продажа 
Сопротивл

ение 
60 

мин. 
>3.05 3.0 2.8 3.108 1.98  открыт 

TATN Продажа Бриллиант 
60 

мин. 
>495 484.6 455 498.2 2.32   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 

  

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

10 ноя 16:00 GB Оценка роста ВВП от NIESR (% кв/кв) окт 0.5 0.4

16:00 RU Торговый баланс ($ млрд) сен 10.2 8.8 6.6

18:00 US Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) ноя P 97.8 100.9 100.7

13 ноя 16:00 RU ВВП (% г/г) 3Q A 2.0 2.5

22:00 US Ежемесячный отчет об исполнении бюджета ($ млрд) окт -58.0 8.0

14 ноя 10:00 DE ВВП (с уч. сез. % кв/кв) 3Q P 0.6 0.6

10:00 DE Инфляция (% м/м) окт F 0.0 0.0

10:00 DE Инфляция (% г/г) окт F 1.6 1.6

12:30 GB Инфляция (% м/м) окт 0.2 0.3

12:30 GB Инфляция (% г/г) окт 3.1 3.0

13:00 EU Промышленное производство (% м/м) сен -0.6 1.4

13:00 EU Промышленное производство (% г/г) сен 3.2 3.8

13:00 DE Опрос текущей ситуации от ZEW (пункты) ноя 88.0 87.0

13:00 EU Опрос ZEW (ожидания, пункты) ноя 26.7

13:00 DE Опрос ZEW (ожидания, пункты) ноя 19.5 17.6

13:00 EU ВВП (% кв/кв) 3Q P 0.6 0.6

13:00 EU ВВП (% г/г) 3Q P 2.5 2.5

16:30 US Индекс цен производителей (% м/м) окт 0.1 0.4

16:30 US Индекс цен производителей (% г/г) окт 2.3 2.6

15 ноя 13:00 EU Торговый баланс (с уч. сез. €  млрд.) сен 21.0 21.6

13:00 EU Торговый баланс (без уч. сез. €  млрд.) сен 16.1

16:00 RU Инфляция за неделю (%) ноя 13 0.0

16:00 RU Инфляция с начала года (%) ноя 13 1.9

16:30 US Инфляция (% м/м) окт 0.1 0.5

16:30 US Инфляция (% г/г) окт 2.0 2.2

16:30 US Производственный индекс Empire Manufacturing ноя 25.0 30.2

16:30 US Розничные продажи (% м/м) окт 0.0 1.6

18:00 US Товарные запасы  (% м/м) сен 0.0 0.7

18:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) ноя 10 2237.0

18:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) ноя 10 720.0

Дата Событие Период ПрогнозФакт
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Анализируем технично: Сургутнефтегаз 

Долгосрочно  снижение 

  

 

Со второй половины 2015 г. бумага 

торговалась в боковом диапазоне в границах 

30 – 40 р. Осенью прошлого года диапазон 

прорывают вниз. Однако в начале этого года 

быки сумели вернуть бумагу обратно, выше 

30 р. Но закрепиться не удалось. Новые 

продажи обновили локальный минимум 

около 24 р., и появились очертания 

понижающегося канала. Последний 

локальный минимум не дошел до нижней 

границы канала, но попал в зону ее влияния, 

и быки смогли начать отскок. На второй 

волне роста цена вышла из канала. Однако 

сразу появилось сопротивление на 30 р. На 

последнем баре прокололи уровень, но 

закрытие - не в пользу быков. 

Среднесрочно: рост  

В июне обновили локальный минимум в 

рамках долгосрочного снижения (см. выше). 

Отскок до 27 р. Цену запирают в узком 

боковом диапазоне 26 – 27 р. В конце 

августа боковик прорывают вверх, и 

разворачивается вторая волна роста. В 

сентябре растущий канал подошел к 

сильному долгосрочному уровню 30 р. И 

только на прошлой неделе быки смогли 

пробить это сопротивление. Однако торги в 

пятницу закрываются ниже 30 р. Возможно, 

что медведи опять вернут цену под этот 

уровень, в район 29 р. Но у быков еще есть 

шансы закрепиться выше 30 р. 

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

В первой половине октября цена подошла к  

30 р. Это сильный долгосрочный уровень, 

который работает в обе стороны. К концу 

октября цена откорректировалась к 28,7 р. 

Отсюда быки вновь сделали попытку 

прорыва 30 р. И только на прошлой неделе 

им удалось пройти этот уровень. 

Импульсный бар на прорыв 30,5 р. Такое же 

импульсное погашение этой попытки. Два 

дня быки держали цену на 30,3 р. и только 

под конец пятницу медведи снизили ее к 30 

р. Возможно, бумага пойдет еще ниже. 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

 

Сургутнефтегаз, недельный 

Сургутнефтегаз, дневной 

Сургутнефтегаз, 60 мин. 
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Торговые идеи: Татнефть 

Идея для короткой позиции: 

С мая этого года быки стали поджимать цену к 

круглому уровню 400 р. В сентябре им, 

наконец, удалось прорвать это 

сопротивление. В октябре медвежья 

коррекция была остановлена чуть выше 400 р. 

В конце октября развернулся трендовый рост, 

который дошел до 445 р. После короткой 

консолидации уровень прорвали, и бумага 

раллировала до 500 р. Касание шипом, после 

чего торговля переходит в боковой формат. 

Три дня цена консолидируется на локальной 

поддержке 490 р. Отскоки не проходят выше 

495 р. Но за это время есть три попытки 

пробоя локальной поддержки. Две из них 

выкупили, третья – на последнем баре 

пятницы. По форме максимумов и минимумов 

отрисовалась фигура «бриллиант». Так как 

консолидация узкая, то бриллиант получился 

вытянутым, с не очень явными границами. Но 

его расположение у круглого уровня и после 

сильного ралли открывает возможности для 

работы от продаж. Само ралли выглядит как 

финальная фаза ускорения полугодового 

роста. Еще один момент в пользу продавцов – 

повышенный объем на пробое поддержки 490 

р. В этот раз пробой может оказаться 

успешным. Не рекомендуется открывать 

позицию с начала торгов. 

План открытия короткой позиции: 

1. Продажа в зоне 484,6 р. 

2. Тейк-профит: зона 455 р. и ниже. Для 

защиты прибыли целесообразно 

использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 498,2 р. 

4. Сигнал отменяется, когда цена 

закрепляется выше уровня 495 р. 

 
 

  

Роснефть, 60 мин.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Татнефть, 60 мин. 

Татнефть, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

ЦБ РФ ожидает 

дальнейшего роста 

спроса на заемные 

средства со стороны 

населения и компаний 

 

Банк России ожидает, что в среднесрочной перспективе продолжится рост 

спроса на заемные средства со стороны населения и российских компаний, 

говорится в ежеквартальном информационно-аналитическом материале 

Банка России "Финансовое обозрение: условия проведения денежно-

кредитной политики". 

"При сохранении благоприятных тенденций в российской экономике в 

среднесрочной перспективе можно ожидать дальнейшего роста спроса на 

заемные средства со стороны российских компаний и населения. С одной 

стороны, по мере роста экономической активности будет расти потребность 

в денежных средствах. С другой стороны, по мере сокращения бюджетного 

дефицита чистое поступление в экономику бюджетных средств будет 

постепенно сокращаться. Объем операций банковского сектора по покупке 

иностранной валюты в условиях свободно плавающего курса рубля не 

будет вносить существенного вклада в динамику денежной массы", - 

сообщается в обзоре. 

Комментарий эксперта: растущий спрос на деньги со стороны 

действующих российских экономических субъектов будет удовлетворяться 

за счет роста денежной базы и увеличения банковского кредита экономике. 

При этом объем банковского кредитования конечных заемщиков, скорее 

всего, будет расти медленнее, чем банковское финансирование экономики 

в целом. 

Денежная база в России 

выросла за неделю на 

25,3 млрд рублей 

 

Объем денежной базы в узком определении в России на 3 ноября составил 

9 трлн 271,9 млрд рублей, сообщила пресс-служба Банка России. 

На 27 октября денежная база в России равнялась 9 трлн 246,6 млрд 

рублей. Таким образом, за период она увеличилась на 0,27%, или на 25,3 

млрд рублей. 

Денежная база в узком определении включает выпущенные в обращение 

Банком России наличные деньги (с учетом остатков средств в кассах 

кредитных организаций) и остатки на счетах обязательных резервов по 

привлеченным кредитными организациями средствам в национальной 

валюте, депонируемые в ЦБ. 

Комментарий эксперта: рост денежной базы в РФ в последнее время 

ускорился, достигнув в месячном выражении максимальных отметок за 

последние 2,5 года. По нашим оценкам, до конца этого года объем 

денежной базы в узком определении может вырасти ещё на 5-10% по 

сравнению с текущим уровнем. 

Минэкономразвития 

ожидает ускорения 

роста потребительских 

цен 

 

Минэкономразвития ожидает ускорения роста потребительских цен в 

ноябре до 0,3-0,4% с 0,2% в прошлом месяце на фоне ослабления рубля. 

"В ноябре потребительская инфляция в терминах последовательных 

приростов, вероятно, ускорится в условиях наблюдаемого ослабления 

рубля. По оценкам Минэкономразвития, инфляция по итогам месяца может 

составить 0,3-0,4 процента месяц к месяцу, однако за годовой период 

останется вблизи октябрьских значений – 2,6-2,7 процента год к году", - 

говорится в обзоре ведомства. 

Комментарий эксперта: по мере исчерпания совокупности факторов, 

опустивших годовую инфляцию в России в текущем моменте до 

исторического минимума, в течение ближайших месяцев она постепенно 

будет возвращаться  к таргетируемому регулятором уровню  в 4%. 
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Прибыль "Мосэнерго" 

по МСФО за 9 месяцев 

выросла в 2,3 раза 

 

Чистая прибыль "Мосэнерго" по МСФО по итогам января-сентября 2017 

года составила 16,82 млрд рублей против 7,33 млрд рублей годом ранее, 

говорится в сообщении компании. 

Таким образом, чистая прибыль компании в отчетном периоде выросла в 

2,3 раза. Выручка "Мосэнерго" за девять месяцев выросла на 6%, до 135,35 

млрд рублей. 

Увеличение выручки компания объясняет в основном эффективной 

работой парогазовых энергоблоков, введенных в рамках договоров о 

предоставлении мощности (ДПМ). 

Показатель EBITDA за девять месяцев 2017 года выросла за девять 

месяцев на 62,7% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, 

составив 30,72 млрд руб. 

Комментарий эксперта: основным драйвером роста чистой прибыли стало 

увеличение операционной прибыли компании на фоне роста выручки и 

сокращения операционных расходов. Котировки акций Мосэнерго 

отреагировали ростом на опубликованные сильные финансовые 

результаты, которые позволяют инвесторам рассчитывать на 

существенное увеличение дивидендных выплат.  
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Инфоповод: Корейский кризис 

Евросоюз к 

декабрю ждет 

разъяснений от 

Лондона по 

финансовым 

выплатам по Brexit 

 

Европейский союз (ЕС) ждет к декабрю разъяснений от Великобритании по 

финансовым выплатам в рамках урегулирования ситуации вокруг выхода 

Великобритании из ЕС (Brexit). Об этом заявил главный переговорщик ЕС 

Мишель Барнье на пресс-конференции в Брюсселе по итогам шестого раунда 

переговоров по Brexit. 

"По финансовому урегулированию мы должны работать над разъяснениями 

обязательств, принятых [премьер-министром Великобритании] Терезой Мэй в ее 

речи во Флоренции, и это ключевое условие, чтобы достичь существенного 

прогресса на переговорах к декабрю", - сказал он. 

"В вопросе финансов, как при любом бракоразводном процессе, речь идет лишь 

о разделе счетов и долгов", - сказал он. 

Барнье пообещал, что переговорщики продолжат "максимально интенсивную 

работу в ближайшие недели перед предстоящим в декабре саммитом ЕС". 

Евросоюз рассчитывает получить от Великобритании до €52 млрд. 

Еврокомиссия считает, что эти деньги Лондон должен внести, поскольку эта 

доля Великобритании в финансировании общеевропейских программ, которые 

утверждены и рассчитаны на период с 2014 до конца 2020 года. Великобритания 

пока не назвала сумму, которую готова выплатить Брюсселю. 
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