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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
9 марта 2017 г. 

 
 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 
 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит умеренно негативный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к умеренно нега-

тивному. Котировки майских фьючерсов на нефть марки 

Brent колеблются в районе отметки $53.5 за баррель, пы-

таясь частично отыграть понесенные днем ранее 5%-е 

потери на фоне публикации данных нефтяной статистики, 

указавших на существенный рост запасов и производства 

нефти в США. Фьючерсы на ведущие фондовые индексы 

США сегодня утром меняются мало. Основные азиатские 

фондовые индикаторы большей частью демонстрируют 

отрицательную динамику. Премаркет европейской сессии 

сигнализирует о понижении ведущих европейских фондо-

вых индексов в начале торгового дня. Открытие россий-

ского рынка акций сегодня ожидаем увидеть в районе 

2020-2025 пунктов по индексу ММВБ, предполагая, что 

поддержку этому фондовому индикатору окажет ослабле-

ние позиций рубля к доллару США. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 

 стр. 1-2 

Еврозона: Решение ЕЦБ по ставке 

США: Число обращений за пособиями 
Драйверы рынка 

стр. 3 

Сбербанк: краткосрочное боковое движение в рамках 
среднесрочного снижения 

Анализируем технично: 

Сбербанк 

стр. 4 

Длинная позиция: МосБиржа. Покупка в зоне 116,8 р., 
тейк-профит: зона 123 р., стоп-лосс: 112,8 р. 

 

Торговые идеи:  

МосБиржа 
стр. 5 

МЭР почти не сомневается в достижении цели по ин-

фляции в России 

Страны ОПЕК выполнили договоренности о сокраще-

нии добычи почти на 100% 

Запасы нефти в США резко выросли 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Евросоюз прижат к стенке Инфоповод 

стр. 10 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2363.0 -0.23% USD/RUB* 58.828 0.32% Нефть Brent* 53.5 0.81%

euro Stoxx 600 372.6 0.08% EUR/RUB* 61.947 0.28% Нефть WTI* 50.6 0.62%

ММВБ 2024.8 -1.10% ЦБ: «корзина»* 60.232 0.30% Золото* 1205.4 -0.20%

MSCI Rus 561.1 -0.30% EUR/USD* 1.053 -0.06% Никель 10520.0 -3.66%

MSCI EM 934.9 -0.17% USD/JPY* 114.490 -0.10% Медь 5782.0 -0.43%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

среду изменились разнонаправленно. Британский 

фондовый индекс FTSE 100 по итогам дня потерял 

0.06% при оборотах примерно на 10% выше сред-

немесячных. При этом наибольшее отрицательное 

влияние на поведение этого индикатора оказало 

снижение котировок акций нефтегазовых гигантов 

Royal Dutch Shell (-1.2%), BP (-0.5%) и горнодобы-

вающих компаний BHP Billiton (-1.2%), Rio Tinto (-

0.9%), Anglo American (-1.8%). Сдержало снижение 

индекса FTSE 100 повышение в цене акций банков 

Barclays (+2.3%), Lloyds Banking Group (+1.2%), 

HSBC (+0.4%). В свою очередь, французский фон-

довый индекс CAC в среду вырос на 0.11% при 

оборотах торгов чуть ниже среднемесячных, а по-

вышением из числа бумаг, входящих в его состав, 

выделились акции банков Societe Generale (+1.5%), 

BNP Paribas (+0.9%). Немецкий индикатор DAX 

(+0.01%) продемонстрировал символический рост  

в контексте отмечавшегося подъема котировок ак-

ций Adidas (+9.4%) и Deutsche Bank (+1.9%), пози-

тивное влияние которых на индекс нивелировалось 

падением в цене акций E.ON (-3.6%), Bayer (-1%) и 

Deutsche Post (-2.8%). 

Фондовый рынок США в среду не показал еди-

ной динамики. Индекс американских "голубых фи-

шек" Dow Jones понизился в итоге дня на 0.33%, а 

наибольшее отрицательное влияние на его дина-

мику оказало снижение акций производителя тяже-

лой техники Caterpillar (-2.8%) и нефтегазовых ги-

гантов Chevron (-2%) и Exxon Mobil (-1.8%). Индекс 

high-tech биржи NASDAQ прибавил 0.06% на фоне 

роста котировок акций Regeneron Pharm (+2.4%), 

Incyte (+2%), Qualcomm (+1.8%), Skyworks Solution 

(+1.7%). Индекс "широкого рынка" США S&P500 (-

0.23%) показал отрицательную динамику при обо-

ротах торгов чуть ниже среднемесячных, а пониже-

нием в его отраслевом спектре выделился индекс 

нефтегазового сектора (-2.5%). 

Котировки майских фьючерсов на нефть Brent 

в среду обвалились на 5% на фоне публикации 

данных нефтяной статистики, указавших на суще-

ственный рост запасов и производства нефти в 

США. 

Рынок акций РФ в среду был закрыт в связи с 

национальным праздником. Днем ранее индекс 

ММВБ потерял 1.1% в основном из-за снижения в 

цене акций Газпрома (-1.3%), Норникеля (-2.8%) и 

Татнефти (-4.1%). Подсчитываемый в долларах 

индекс РТС (-1.17%) понес более значительные 

потери из-за ослабления позиций рубля к доллару 

США. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

09.03 

15:45  Решение ЕЦБ по ставке  0.0 0.0 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н) неделя  0.0 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  393.0 

16:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 238 223 

10.03 

12:30  Промышленное производство (% м/м) январь -0.5 1.1 

16:30  Уровень безработицы (%) январь 4.7 4.8 

16:30  Изм. числа занятых в несельскохоз. секторе (тыс) февраль 200 227 

18:00  Оценка роста ВВП от NIESR февраль 0.6 0.7 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

GAZP Покупка Пробой 

сопр-я 

60 

мин. 

<133 135.6 147 131.8 2.92  открыт 

MOEX Покупка Бриллиант 60 

мин. 

<115 116.8 123 112.8 1.50   

 

 

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Сбербанк 

Долгосрочно:  рост   

Со второй половины 2014 г. и до осени 2015 

г. бумага не могла преодолеть сопротивление 

в районе 80 р. Быки постепенно поджимали 

цену и в октябре прорвали уровень с после-

дующим ростом до 110 р. После коррекции от 

этого уровня к середине прошлого года уста-

новился растущий тренд. Два месяца не мог-

ли прорвать 150 р. Консолидация раскрылась 

вверх с отрывом от линии тренда. Три не-

удачных попытки прорвать 180 р. Бумага вы-

ходит за рамки растущего тренда, но не мо-

жет прорвать поддержку в районе 165 р. Пока 

это выглядит больше как консолидация. Ниже 

может быть сильная поддержка на 150 р. 

 

Среднесрочно: снижение   

С января 2016 года сформировался растущий 

тренд (см. выше). В сентябре – октябре цена 

консолидировалась в форме бычьего флага. 

Фигуру раскрыли вверх. Три импульсных  

волны до 185 р. с отрывом от линии тренда. 

Здесь сделали длинный шип, после которого 

был еще один импульс вверх, но цена не 

смогла обновить максимум. Коррекция дошла 

до трендовой линии в январе этого года (см. 

выше). Отскок до 180 р. - четвертая попытка 

пройти сопротивление. Неудача, и цена про-

бивает тренд. Сейчас виден падающий канал 

с хорошо проработанной нижней границей. 

Локальная поддержка – 160 р. 

 

Краткосрочно: боковое движение 

 

 

Быстрое снижение в конце февраля от 168 р. 

почти полностью выкупили. Однако последо-

вала  коррекция, которая длится два дня и по 

форме выглядит как февральское снижение. 

К концу торгов во вторник, похоже, что дав-

ление продавцов начало ослабевать, и быки 

пробуют бумагу на отскок. Сейчас им важно 

отойти повыше от 160 р., чтобы больше пере-

крыть снижение понедельника – вторника и 

привлечь внимание покупателей. 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, средне-

срочной – в течение квартала, краткосрочной – в те-

чение последних 5 – 10 дней. 

  

 

 

Сбербанк, недельный 

Сбербанк, дневной 

Сбербанк, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

Бумага показывает сильный рост с июля 2015 

г., от уровня 70 р. В начале осени прошлого 

года цена заметно скорректировалась, обо-

значив поддержку в зоне 110 р. До этого, во 

время трендового роста, эта зона была отме-

чена двойным касанием. В ноябре быки сдер-

жали сильный натиск продавцов, не давая 

пройти им ниже уровня 110 р. Отскок от этой 

поддержки инициировал еще одну растущую 

волну, которая дошла до 140 р. Выше за-

браться не смогли, и началась коррекция. 

Первую коррекционную волну удержали на 

123 р. В течение недели быки держали уро-

вень. Однако медведи смогли прорвать обо-

рону и задавили покупателей плотными про-

дажами, Без коррекций цена снизилась до зо-

ны долгосрочной поддержки в районе 110 р. 

На часовом графике образовалась разворот-

ная фигура «бриллиант», и к концу торгов во 

вторник фигуру раскрыли вверх. Расположе-

ние «бриллианта» на сильной зоне поддержки 

усиливает значимость фигуры. Так что, при 

успешном выходе цены выше максимума фи-

гуры (116 р.) может развиться последующий 

рост. Мы  не рекомендуем открывать позиции 

в начале торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 116,8 р., 
2. Тейк-профит:  зона 123 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс:  112,8 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 115 р. 

  

МосБиржа, дневной 

МосБиржа, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

МЭР почти не сомнева-

ется в достижении цели 

по инфляции в России 

 

 

Вероятность достижения цели по инфляции в России в 2017 году в 4% по-

чти не вызывает сомнений, сообщили в Минэкономразвития. 

"Оценка (уровня инфляции - прим. ред.) по году будет подготовлена 

Минэкономразвития России в рамках сценарных условий и основных пара-

метров среднесрочного прогноза. Вместе с тем, вероятность достижения 

по итогам 2017 года целевого уровня инфляции практически не вызывает 

сомнений", - отметили в министерстве. 

По информации МЭР, низкие темпы роста в феврале объясняются хоро-

шим урожаем 2016 года и благоприятной ситуацией с курсом рубля, кото-

рый укрепляется с декабря 2016 года. Также определенный эффект на 

сдерживание инфляции продолжают оказывать сохраняющиеся спросовые 

ограничения, отметили в министерстве. 

Комментарий эксперта: основные причины существенного замедления 

инфляции, отмечающегося в последнее время, это эффект базы - месяч-

ная инфляция в этом году меньше, чем в соответствующие месяцы про-

шлого года, а также укрепление рубля и сохраняющаяся склонность росси-

ян к сбережениям. 

 

Страны ОПЕК выполни-

ли договоренности о 

сокращении добычи по-

чти на 100% 

 

Страны ОПЕК приблизились к полному выполнению условий соглашения 

об уменьшении производства нефти, достигнутого в конце прошлого года: 

средний уровень добычи нефти государствами организации в январе-

феврале 2017 года показывает, что договоренности были выполнены на 

98,5%, свидетельствуют результаты опроса, проведенного S&P Global 

Platts. 

Страны ОПЕК, участвующие в соглашении о сокращении производства 

нефти, уменьшили добычу в феврале до 32,03 млн баррелей в сутки (б/с) с 

32,16 млн б/с в январе. 

Комментарий эксперта: нефтяной картель показывает, что настроен вы-

полнять условия достигнутого соглашения, что является своего рода пре-

цедентом, ибо раньше дисциплина в ОПЕК, можно сказать, «хромала». При 

этом странам вне-ОПЕК еще только предстоит доказать приверженность к 

выполнению условий соглашения, взятых на себя в рамках сделки 

«ОПЕК+». 

 

Инфляция в странах 

ОЭСР в январе подско-

чила до максимума с 

апреля 2012 года 

 

 

 

Средний показатель роста потребительских цен в странах, входящих в Ор-

ганизацию экономического сотрудничества и развития (ОЭСР), в январе 

2017 года составил 2,3% в годовом исчислении, что является максимумом 

с апреля 2012 года. Темпы роста потребительских цен существенно уско-

рились по сравнению с декабрьскими 1,8% г/г. 

Комментарий эксперта: усиление инфляционного давления связано, 

прежде всего, с ростом на энергоносители, составившим 8,5% по сравне-

нию с 3,3% месяцем ранее, что способствовало ускорению инфляции прак-

тически во всех крупных странах ОЭСР. Дальнейший рост инфляции в пер-

спективе приведет к ужесточению крупнейшими мировыми Центробанками 

денежно-кредитной политики. 
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Рост экономики Японии 

в IV кв. превзошел ожи-

дания 

Экономика Японии в IV квартале 2016 г. росла более быстрыми темпами, 

чем ожидалось, поскольку компании начали наращивать инвестиции в 

условиях первоначального всплеска оптимизма на рынке по поводу воз-

можной политики администрации США, возглавляемой Дональдом Трам-

пом. 

Согласно данным правительства, опубликованным в среду, валовой внут-

ренний продукт страны, самый широкий показатель экономической актив-

ности, вырос по сравнению с предыдущим кварталом в годовом исчисле-

нии на 1,2%. По предварительным оценкам, рост в IV квартале составил 

1%. 

Экономисты ожидали пересмотра в сторону повышения до примерно 1,6%, 

учитывая недавние  данные министерства финансов, предполагающие, что 

капитальные затраты были намного сильнее, чем предполагалось вначале. 

Обновленные данные по ВВП показали, что инвестиции японских компаний 

выросли на 2% вместо первоначальной оценки в 0,9%. Компании повысили 

свою способность производить компоненты для смартфонов для отправки 

в Китай, в то время как автопроизводители также модернизировали свои 

производственные линии для разработки новых моделей автомобилей. 

Компании, вероятно, чувствовали себя более комфортно, проводя проекты 

на фоне роста мировых рынков, поскольку обещания Дональда Трампа об 

инфраструктурных расходах и благоприятной для бизнеса среде заставля-

ли надеяться на более сильную экономику США, увеличивая стоимость 

доллара против иены. 

Хотя пересмотренный показатель показывает более сильный рост за по-

следние три месяца года, показатели свидетельствуют о более медленных 

темпах роста экономики Японии, чем в США, несмотря на усилия премьер-

министра Синдзо Абэ по активизации роста. Слабое потребление, на кото-

рое приходится почти 60% экономики, продолжает влиять на экономику 

Японии, несмотря на улучшения в экспорте и корпоративных инвестициях. 

Пересмотренные данные говорят о том, что экономика Японии остается 

ориентированной на экспорт. Чистый экспорт способствовал росту на 0,2 

процентного пункта. 

Государственные инвестиции упали на 2,5% по сравнению с первоначаль-

ной оценкой снижения на 1,8%, так как инфраструктурные проекты взяли 

передышку в IV квартале. Ожидается, что в скором времени в этой сфере 

возобновится рост. 

Комментарий эксперта: японская экономика растет четвертый квартал 

подряд, что не наблюдалось в течение трех лет. Тем не менее, темпы ро-

ста слабые и мы не думаем, что Центральный банк пойдет на какие-либо 

изменения в монетарной политике на своем заседании 15-16 марта. 
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Китай удивил первым 

торговым дефицитом в 

феврале 

В феврале впервые с 2014 года Китай неожиданно свел торговый баланс с 

отрицательным сальдо. Это было обусловлено резким ростом импорта по-

сле празднования Нового года по лунному календарю и неожиданным со-

кращением экспорта. 

В феврале по сравнению с таким же периодом прошлого года экспорт со-

кратился на 1,3% после роста на 7,9% в январе, сообщило в среду Главное 

таможенное управление Китая. Экономисты прогнозировали рост экспорта 

в феврале на 14,1%. 

Импорт в феврале по сравнению с февралем прошлого года вырос на 

38,1% после роста на 16,7% в январе. Экономисты ожидали, что в феврале 

импорт вырос на 21%. 

Отрицательное сальдо торгового баланса Китая в феврале составило 9,15 

млрд долларов США, в то время как экономисты прогнозировали положи-

тельное сальдо в размере 26,55 млрд долларов США. В январе положи-

тельное сальдо внешней торговли Китая составляло 51,35 млрд долларов 

США. 

По словам экономистов, в январе и феврале данные по внешней торговле 

Китая обычно бывают волатильными из-за празднования Нового года по 

лунному календарю. 

Комментарий эксперта: отметим, что рост импорта в Китае хороший знак 

для мировой экономики, поскольку свидетельствует о спросе, и особенно 

на сырьевые товары, крупнейшим потребителем которых является Подне-

бесная. 

ADP:  рост рабочих мест 

в частном секторе США 

в феврале ускорился  

Рост рабочих мест в частном секторе США в феврале ускорился на фоне 

увеличения занятости в строительном секторе, несмотря на свидетельства 

приближения страны к полной занятости населения. Об этом свидетель-

ствуют данные Automatic Data Processing Inc. и Moody's Analytics, опублико-

ванные в среду. 

Число рабочих мест в частном секторе в феврале выросло на 298 000. 

Экономисты ожидали, что будет создано всего 188 000 рабочих мест. В ян-

варе в ADP сообщили о росте рабочих мест на 246 000. Отчет основан на 

данных клиентов ADP и на запаздывающих данных правительства. 

"Рост числа рабочих мест в частном секторе был обусловлен повышением 

занятости в строительном секторе, горнодобывающей и обрабатывающей 

промышленности, - отметил Марк Занди, старший экономист Moody's 

Analytics. – Почти рекордно высокое количество новых вакансий и низкое 

число увольнений оказывают поддержку рынку труда". 

Производственный сектор, в который входят строительство и обрабатыва-

ющая промышленность, добавил в феврале 106 000 рабочих мест. Между 

тем, в сфере услуг в прошлом месяце было создано 193 000 рабочих мест. 

Также в среду социальная сеть для профессионалов LinkedIn опубликовала 

отчет, согласно которому в январе и феврале этого года рост числа рабо-

чих мест оказался самым сильным с августа и сентября 2015 года. Новый 

президент США Дональд Трамп поспешил отметить это в своем Твиттере. 

Комментарий эксперта: отчет от ADP свидетельствует о том, что опасе-

ния по поводу замедления экономики США преждевременны. Напомним, 

что в IV квартале американская экономика выросла на 1.9% в годовом вы-

ражении, что ниже средних значений темпов роста, и хуже ожиданий ана-

литиков (2.1%). Окончательная оценка за IV квартал будет опубликована 30 

марта. 
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Запасы нефти в США 

резко выросли 

 

Коммерческие запасы нефти в хранилищах США на неделе 25 февраля-3 

марта выросли существенно больше, чем ожидалось, тогда как загружен-

ность НПЗ неожиданно упала. Об этом свидетельствуют данные Управле-

ния энергетической информации Минэнерго США, опубликованные в среду. 

В еженедельном отчете ведомства сообщается, что запасы нефти выросли 

на 8,2 млн баррелей до 528,4 млн баррелей. Это по-прежнему выше верх-

ней границы среднего диапазона для данного времени года.  

Средний прогноз аналитиков, опрошенных Wall Street Journal, предполагал 

рост запасов на 1,7 млн баррелей. 

Запасы нефти в терминале Кушинга (штат Оклахома), из которого осу-

ществляются поставки нефти, торгующейся на NYMEX, возросли на 867 

000 баррелей до 64,4 млн баррелей. 

Запасы бензина снизились на 6,6 млн баррелей до 249,3 млн баррелей. 

Аналитики прогнозировали снижение запасов бензина на 1,7 млн баррелей. 

Запасы дистиллятов упали на 2,7 млн баррелей до 161,5 млн баррелей. 

Этот показатель находится у верхней границы среднего диапазона для 

данного времени года. Прогноз аналитиков предполагал снижение на 1,3 

млн баррелей. 

Коэффициент использования нефтеперерабатывающих мощностей сни-

зился на 0,1 процентного пункта до 85,9%. Аналитики ожидали роста на 0,5 

процентного пункта. 

Комментарий эксперта: скачок запасов нефти в США в среду стал одним 

из факторов резкого ослабления курса российской валюты на межбанков-

ском рынке (торги в валютной секции Московской бирже не проводились). 

Курс USD/RUB поднялся почти к 59 р. Кроме того, на рубль надавили такие 

факторы как пониженная ликвидность, и сильные данные по рынку труда от 

агентства ADP. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Евросоюз прижат к 

стенке 

 

 

Самая большая проблема Европы — в медлительности, с которой она приходит 

к правильным решениям, сказал президент Франции Олланд в интервью 

Süddeutsche Zeitung. По его мнению, Москва использует все средства, чтобы по-

влиять на общественное мнение на Западе, и стремится участвовать в решении 

мировых конфликтов себе на пользу. Евросоюз «прижат к стенке»: он должен 

быть единым и сильным — тогда Россия будет поддерживать с ним уравнове-

шенные и сбалансированные отношения. 

По словам Олланда, что на будущих выборах во Франции будет решаться не 

только судьба его страны, но и будущее Европы. Если победу одержит Нацио-

нальный фронт, новый президент Франции немедленно займётся выходом из 

еврозоны или даже из ЕС, потому что цель всех популистов — покинуть Европу, 

заявил Олланд. 

«Сегодня мы можем возродить Европу, защищая её, — сказал Олланд. — Это 

нужно, чтобы обеспечить нам собственную безопасность — и чтобы действовать 

на мировой арене, искать решения конфликтов, которые нам угрожают». По его 

мнению, именно эта задача должна быть приоритетной для европейцев. 
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