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«Ваш референт» 
 1 декабря 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки февральских фьючерсов на нефть марки Brent 

колеблются в районе отметки в $62,8 за баррель, 

прибавляя на фоне сообщений о том, что страны ОПЕК+ 

продлили до конца следующего года действующее 

соглашение об ограничении добычи «черного золота», к 

которому также дополнительно присоединились Ливия и 

Нигерия. Фьючерсы на ведущие фондовые индексы США 

сегодня утром слегка снижаются. Основные азиатские 

фондовые индикаторы не показывают единой динамики. 

Премаркет европейской сессии сигнализирует о 

понижении ведущих европейских фондовых индексов в 

начале торгового дня. Открытие российского рынка акций 

сегодня ожидаем в районе 2100 пунктов по индексу 

МосБиржи, предполагая, что в случае улучшения 

внешнего фона этот фондовый индикатор перед 

выходными может попытаться отыграть часть понесенных 

на этой неделе потерь. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2647.6 0.82% USD/RUB* 58.510 0.08% Нефть Brent* 62.8 0.32%

euro Stoxx 600 386.7 -0.33% EUR/RUB* 69.680 0.19% Нефть WTI* 57.6 0.30%

MOEX Russia 2100.6 -1.10% ЦБ: «корзина»* 63.537 0.13% Золото* 1274.9 -0.01%

MSCI Russia 591.8 -1.14% EUR/USD* 1.191 0.07% Никель 11295.0 -0.09%

MSCI EM 1120.8 -1.80% USD/JPY* 112.580 0.04% Медь 6761.0 0.07%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

четверг снизились при оборотах торгов на 80% 

выше среднемесячных. Британский фондовый 

индекс FTSE 100 по итогам дня потерял 0,9%, а 

наибольшее негативное влияние на него оказало 

снижение акций табачной компании BAT (-2,4%), 

банка HSBC (-1,2%) и фармацевтических 

предприятий AstraZeneca (-2,5%), GlaxoSmithKline 

(-2,1%). Французский CAC (-0,47%) упал из-за 

понижения акций банка Societe Generale (-1,4%) и 

производителя стали ArcelorMittal (-1,3%). 

Немецкий индекс DAX (-0,29%) просел на фоне 

падения акций Munich Re (-2,7%) и Allianz (-1%). 

Фондовый рынок США в четверг вырос. Индекс 

"голубых фишек" Dow Jones прибавил 1,39% и 

достиг новой рекордной отметки. При этом 

наибольшее положительное влияние на него 

оказало повышение в цене акций банка Goldman 

Sachs (+2,6%) и корпорации Boeing (+2,8%). Индекс 

high-tech биржи NASDAQ повысился на 0,73%. 

Индекс "широкого рынка" США S&P500 (+0,82%) 

тоже обновил свой исторический максимум при 

оборотах торгов в 2 раза выше среднемесячных, а 

ростом в его отраслевом спектре выделился 

индекс энергетического сектора (+1,6%), в котором 

вчера выросло в цене 94% акций. 

Котировки февральских фьючерсов на нефть 

Brent в четверг повысились на 0,2% на фоне 

сообщений о том, что страны ОПЕК+ продлили 

действующее соглашение об ограничении добычи. 

Рынок акций РФ в четверг снизился. Индекс 

МосБиржи потерял 1,1% при оборотах торгов в 2 

раза выше среднемесячных, а наибольшее 

отрицательное влияние на него оказало понижение 

в цене акций Газпрома (-1,1%) и Сбербанка (-1,7%). 

Сдержало падение индекса МосБиржи повышение 

котировок акций Северстали (+3,2%). 

Подсчитываемый в долларах индекс РТС (-1,15%) 

просел сильнее индекса МосБиржи из-за 

ослабления позиций рубля к доллару США.  

 

  

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)
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График фондового индекса МосБиржи (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигнал

а 

Открыти
е 

позиции 

Тейк-
профи

т 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлин
г-стопа 

Статус 
сигнала 

MSNG Продажа 
Сопротивл

ение 
60 

мин. 
>3.05 3.0 2.8 3.108 1.98 3.000 открыт 

TATN Продажа 
Сопротивл

ение 
60 

мин. 
>493 482.8 445 498.1 2.30 482.80 открыт 

HYDR Покупка Поддержка 
60 

мин. 
<0.805 0.817 0.845 0.798 1.44   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 
  

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

30 ноя 13:00 EU Уровень безработицы (%) окт 8.8 8.9 8.9

13:00 EU Инфляция (прогноз % г/г) ноя 1.5 1.6 1.4

13:00 EU Основной ИПЦ (% г/г) ноя A 0.9 1.0 0.9

16:00 RU Международные резервы ($ млрд) ноя 24 430.2 427.6

16:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 25 238.0 240.0 239.0

16:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 18 1957.0 1890.0 1904.0

16:30 US Личные доходы (% м/м) окт 0.4 0.3 0.4

16:30 US Личные расходы  (% м/м) окт 0.3 0.3 1.0

17:45 US Индекс деловой активности Chicago PMI (пункты) ноя 63.9 63.0 66.2

1 дек 9:00 RU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) ноя 51.8 51.1

12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) ноя F 60.0 60.0

12:30 GB Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) ноя 56.5 56.3

17:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) ноя F 54.0 53.8

18:00 US Индекс деловой активности ISM в сфере произ-ва (пункты) ноя 58.3 58.7

18:00 US Объем расходов в строительном секторе (% м/м) окт 0.5 0.3

4 дек 12:30 EU Индекс доверия инвесторов Sentix  (пункты) дек 33.6 34.0

13:00 EU Индекс цен производителей (% м/м) окт 0.3 0.6

13:00 EU Индекс цен производителей (% г/г) окт 2.6 2.9

18:00 US Промышленные заказы (% м/м) окт -0.4 1.4

18:00 US Заказы на товары длит. пользования (% м/м) окт F -1.2

18:00 US Заказы на товары длит. пользования, без транспорта (% м/м) окт F 0.4

5 дек 9:00 RU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) ноя 53.7 53.9

9:00 RU Markit: Композитнвый индекс деловой активности PMI  (пункты) ноя 53.2

12:00 EU Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) ноя F 56.2 56.2

12:00 EU Markit: Составной индекс PMI Еврозоны (пункты) ноя F 57.5 57.5

12:30 GB Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) ноя 55.6

12:30 GB Markit: Композитнвый индекс деловой активности PMI  (пункты) ноя 55.8

13:00 EU Розничные продажи (% м/м) окт -0.7 0.7

13:00 EU Розничные продажи (% г/г) окт 1.4 3.7

13:00 EU ВВП (% кв/кв) 3Q F 0.6 0.6

13:00 EU ВВП (% г/г) 3Q F 2.5 2.5

16:30 US Торговый баланс ($ млрд) окт -45.4 -43.5

17:45 US Markit: Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) ноя F 55.3 54.7

17:45 US Markit: Композитный индекс PMI США (пункты) ноя F 54.6

18:00 US Индекс деловой активности ISM в непроизводственном секторе (пункты) ноя 59.0 60.1

Дата Событие Период ПрогнозФакт
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Анализируем технично: Транснефть ап 

Долгосрочно: боковое движение 

 

 

Долгосрочный растущий тренд от 2014 г. 

дошел до 210000 р. с шипом до 235000 р. 

Коррекция с начала 2016 г. проходит через 

трендовую линию. Снижение остановили на 

130000 р. Осенью 2016 г. отсюда начался 

быстрый рост, который дошел до 

предыдущей локальной вершины на 225000 

р. Коррекция от нее сформировала 

падающий канал. Бумага снизилась до 

155000 р. Отскок дошел до 180000 р., и на 

боковике бумага вышла из падающего 

канала. После раскрытия консолидации 

вверх сразу появилось сопротивление на 

190000 р. Судя по нескольким шипам сверху, 

может быть откат в район 170000 р. 

Среднесрочно: боковое движение 

 

 

 

В начале июля цена быстро растет до 180000 

р. Быки долго не могли прорвать это 

сопротивление, и торговля перешла в узкий 

боковик. В сентябре поджали цену к 

сопротивлению, а в середине октября 

импульсно прорвали этот уровень. Теперь 

цена консолидируется на локальной 

поддержке 183000 р. Закрепиться выше 

185000 р. так и не удалось. Медведи 

попробовали вернуть цену под 180000 р., но 

быки опять стали формировать растущее 

движение. На последнем баре этот рост 

резко обрывается. Похоже, что в этот раз 

цену окончательно загонят под 180000 р. 

Краткосрочно: боковое движение  

 

 

Во второй половине ноября сформировался 

растущий тренд. В середине третьей декады 

рост ускорился, и бумага шипом проткнула 

190000 р. Затем коррекция до линии тренда. 

Но на этом силы у быков иссякли – узкая 

консолидация под 185000 р. раскрывается 

вниз на вчерашних торгах. Цена снижается 

весь день, ускоряясь под закрытие торгов, и 

пробивает 180000 р. Так как медведи 

перехватили инициативу, то при отскоках 

зона 180000 р. теперь может быть 

сопротивлением.   

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

 

Транснефть  ап, дневной 

Транснефть  ап, недельный 

Транснефть  ап, 60 мин. 
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Торговые идеи: РусГидро 

Идея для длинной позиции:  

Всю осень бумага торгуется с поддержкой в 

зоне 0,805 – 0,81 р. На текущий момент 

поддержка испытала пять касаний. Это 

хорошая характеристика ее крепости. Отскоки 

от уровня идут разной высоты, но, в целом, с 

хорошим выходом, хоть и иногда с задержкой. 

С начала текущей недели бумага снижалась 

от 0,83 р. К концу прошлых торгов цена 

подошла к зоне среднесрочной поддержке, но 

слегка пробила уровень предыдущего 

локального минимума. По мере приближения 

к 0,81 р. объемы начали расти. Возможно, это 

признак готовности быков встать на оборону 

поддержки. Пока у них это получилось. 

Большой объем прошел на закрытии торгов 

(не в момент аукциона), после того, как цена 

пошла на отскок. Похожая ситуация, только с 

меньшим объемом, была 16 ноября. Если 

быкам удастся выйти к 0,82 р., то это может 

привлечь новых покупателей, и цена может 

развить рост в район 0,84 – 0,85 р. Не 

рекомендуется открывать позицию с начала 

торгов.  

План открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 0,817 р., 
2. Тейк-профит: зона 0,845 р. и выше. Для 

защиты прибыли целесообразно 
использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 0,798 р. 
4. Сигнал действителен, пока цена 

находится выше уровня 0,805 р. 
 

 

  

РусГидро, 60 мин. 

РусГидро, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Рост ВВП РФ составит в 

этом году около 2%, 

инфляция будет ниже 

3% - Медведев 

В этом году рост ВВП РФ составит около 2%, что соответствует 

среднемировым темпам роста в развитых странах, заявил председатель 

правительства РФ Дмитрий Медведев в интервью российским 

телеканалам. Инфляция, по его словам, по итогам года с большой 

вероятностью будет ниже 3%. Рост инвестиций в основной капитал в 2017 

году, по словам премьера, превысит 4%. 

"На мой взгляд, сегодня мы можем свидетельствовать, что экономика 

вошла в стадию роста. И в целом те изменения, которые в экономике 

происходили, вполне благоприятны", - сказал премьер-министр. 

Комментарий эксперта: улучшение макроэкономических показателей в 

России связано с действием временных факторов и, в том числе, 

складывающейся благоприятной конъюнктурой на основные товары 

российского экспорта. Стоит отметить, что в январе-октябре текущего года 

положительное сальдо текущего счета платежного баланса выросло почти 

в 2 раза по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Вместе с 

тем рост инвестиций в основной капитал был вызван увеличением 

государственных расходов на инфраструктуру, а уровень потребления 

поддержал рост кредитования при том, что реальные доходы населения 

РФ продолжают несколько снижаться. 

Международные 

резервы РФ с 17 по 24 

ноября выросли на $2,6 

млрд 

Международные резервы России на 24 ноября составили $430,2 млрд, 

сообщил Банк России. По состоянию на 17 ноября международные 

резервы равнялись $427,6 млрд. Таким образом, за неделю они 

увеличились на $2,6 млрд. 

Комментарий эксперта: международные резервы РФ за неделю выросли 

в основном из-за положительной переоценки портфеля составляющих их 

активов. ЦБ РФ не сообщал об интервенциях на валютном рынке, но в 

перспективе планирует приступить к пополнению международных резервов 

при наступлении таких условий, как низкие инфляционные ожидания и 

равновесный уровень ставок в российской экономике. При этом конкретных 

сроков начала интервенций регулятор не называет. 

Чистая прибыль 

«Газпрома» по МСФО за 

9 месяцев снизилась на 

18% г/г 

 

ПАО «Газпром» представило промежуточную сокращенную финансовую 

отчетность за девять месяцев, закончившихся 30 сентября 2017 года, 

подготовленную в соответствии с Международным стандартом финансовой 

отчетности (МСФО). 

Выручка от продаж Газпрома (за вычетом акциза, НДС и таможенных 

пошлин) увеличилась на 320,2 млрд руб., или на 7%, за девять месяцев, 

закончившихся 30 сентября 2017 года, по сравнению с аналогичным 

периодом прошлого года, и составила 4,641 трлн руб. 

Величина прибыли, относящейся к акционерам ПАО «Газпром», за девять 

месяцев, закончившихся 30 сентября 2017 года составила 581,834 млрд 

руб., что на 127,487 млрд руб., или на 18%, меньше, чем за аналогичный 

период прошлого года. 

Комментарий эксперта:  существенное влияние на финансовые 

результаты газового холдинга в отчетном периоде оказало увеличение 

налога на добычу полезных ископаемых на 191 млрд руб. или на 44% по 

сравнению с аналогичным периодом прошлого года, что произошло в 

результате изменения составляющих формулы расчета НДПИ на 

природный газ и нефть, которые введены в действие с 1 января 2017 г. 
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Чистая прибыль 

«Аэрофлота» по МСФО 

за 9 месяцев упала на 

38% г/г 

Группа «Аэрофлот» опубликовала сокращенную консолидированную 

промежуточную финансовую отчетность за 9 месяцев, закончившихся 30 

сентября 2017 года, составленную в соответствии с МСФО. 

Выручка «Аэрофлота» увеличилась на 6,2% по сравнению с аналогичным 

периодом прошлого года до 404 773 млн руб. Показатель EBITDAR 

составил 101 016 млн руб., рентабельность по EBITDAR – 25,0%. 

Показатель EBITDA составил 53 306 млн руб., рентабельность по EBITDA – 

13,2%. 

При этом «Аэрофлот» в январе-сентябре 2017 года сократил чистую 

прибыль на 38% сравнению с показателем аналогичного периода 

предыдущего года - до 27,15 млрд руб. 

Комментарий эксперта: котировки акций Аэрофлота отреагировали 

падением на опубликованные компанией финансовые результаты, 

свидетельствующие о вероятном существенном сокращении компанией 

дивидендных выплат по итогам года вследствие значительного снижения 

чистой прибыли. 
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Инфоповод: Корейский кризис 

Совбез ООН 

обсудил новый 

пуск ракеты КНДР 

 

Совет Безопасности ООН провел открытое заседание по ситуации на Корейском 

полуострове, поводом для которого стало очередное ракетное испытание, 

проведенное КНДР. За 11 месяцев Совбез трижды принимал резолюции об 

ужесточении санкций против Пхеньяна, доведя режим рестрикций до 

беспрецедентно жесткого уровня, однако эти меры так и не дали желаемого 

результата. 

После 75 дней напряженного затишья, в течение которых дипломатия так и не 

возобладала над воинственной риторикой, северокорейская сторона вновь 

напомнила о себе, запустив ракету нового типа "Хвасон-15".  

Теперь перед членами СБ ООН стоит непростая задача - найти ответ на новый 

демарш северокорейского руководства, однозначно расцениваемый 

международным сообществом как нарушение многочисленных резолюций 

Совбеза, которые запрещают Пхеньяну разрабатывать ядерное оружие и 

средства его доставки. 

Осуществленный КНДР пуск баллистической ракеты стал 20-м с начала 2017 

года, при этом в трех случаях, если верить утверждениям самих 

северокорейцев, а также оценкам США, Южной Кореи и Японии, проводились 

испытания межконтинентальной баллистической ракеты (МБР), которая 

является принципиально новой разработкой, а не модификацией уже 

имевшихся. 
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