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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
28 февраля 2017 г. 

 
 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 
 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки апрельских фьючерсов на нефть марки Brent 

прибавили и колеблются в районе отметки в $56.1 за бар-

рель в преддверии экспирации и перехода торговой ак-

тивности в майский контракт. Фьючерсы на ведущие фон-

довые индексы США сегодня утром меняются мало. Ос-

новные азиатские фондовые индикаторы большей частью 

демонстрируют сдержанную положительную динамику. 

Премаркет европейской сессии сигнализирует о неболь-

шом повышении ведущих европейских фондовых индек-

сов в начале торгового дня. Открытие российского рынка 

акций сегодня ожидаем увидеть в районе 2055-2060 пунк-

тов по индексу ММВБ, предполагая, что этот фондовый 

индикатор будет совершать колебания вблизи текущих 

уровней под влиянием движущих новостей и происходя-

щих событий, значимым из которых станет выступление 

Дональда Трампа в Конгрессе США. 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2369.8 0.10% USD/RUB* 57.928 -0.15% Нефть Brent* 56.1 0.38%

euro Stoxx 600 369.5 -0.13% EUR/RUB* 61.332 -0.30% Нефть WTI* 54.2 0.30%

ММВБ 2056.5 -1.75% ЦБ: «корзина»* 59.460 -0.22% Золото* 1253.5 -0.55%

MSCI Rus 575.0 -0.95% EUR/USD* 1.059 -0.15% Никель 10900.0 2.06%

MSCI EM 940.3 -0.34% USD/JPY* 112.550 0.25% Медь 5927.0 0.78%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в по-

недельник не показали единой динамики. Британ-

ский фондовый индекс FTSE 100 по итогам дня 

прибавил 0.13% при оборотах торгов чуть ниже 

среднемесячных. При этом наибольшее положи-

тельное влияние на поведение этого индикатора 

оказало повышение котировок акций горнодобы-

вающих предприятий Rio Tinto (+0.8%), BHP Billiton 

(+0.8%), нефтегазовых гигантов Royal Dutch Shell 

(+0.3%), BP (+1%) и производителя потребитель-

ских товаров Unilever (+1.5%). Сдержало повыше-

ние индекса FTSE 100 снижение в цене акций бан-

ка HSBC (-0.7%) и обвал котировок акций страхов-

щика Direct Line Insurance Group (-7.2%), снизивше-

го прогноз по прибыли до налогообложения. В 

свою очередь, французский фондовый индекс CAC 

в понедельник просел на скромные 0.06 пункта при 

оборотах торгов чуть ниже среднемесячных, а по-

нижением из числа бумаг, входящих в его состав, 

выделились акции нефтегазового гиганта Total  (-

1%) и телекома Orange (-1.1%). Немецкий индика-

тор DAX (+0.16%) продемонстрировал небольшой 

подъем в контексте повышения котировок акций 

Siemens (+0.4%), Adidas (+3.9%) и Deutsche Bank 

(+1.5%). 

Фондовый рынок США в понедельник вырос. Ин-

декс американских "голубых фишек" Dow Jones по-

высился в итоге дня на 0.08%, а наибольшее по-

ложительное влияние на его динамику оказали ак-

ции UnitedHealth Group (+1.4%) и авиакосмической 

корпорации Boeing (+1.1%). Индекс high-tech биржи 

NASDAQ поднялся на 0.28% благодаря повыше-

нию котировок акций фармацевтических компаний 

Biomarin (+4.7%), Regeneron (+3.3%), Vertex 

(+3.3%), Celgene (+3%). Индекс "широкого рынка" 

США S&P500 (+0.10%) тоже показал сдержанную 

положительную динамику при оборотах торгов чуть 

ниже среднемесячных, а повышением в его отрас-

левом спектре выделился индекс нефтегазового 

сектора (+0.9%). 

Котировки апрельских фьючерсов на нефть 

Brent в понедельник изменились незначительно в 

связи с приближающейся его экспирацией и пере-

ходом торговой активности в майский контракт. 

Рынок акций РФ в понедельник понес потери. Ин-

декс ММВБ опустился на 1.75% в основном из-за 

понижения в цене акций Сбербанка (-2.8%), НО-

ВАТЭКа (-3.3%) и ЛУКОЙЛа (-1.5%). Подсчитывае-

мый в долларах индекс РТС (-1.05%) упал менее 

значительно из-за укрепления позиций рубля к 

доллару США. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

28.02 

13:00  Франция: ВВП (% г/г) 4Q 16 1.1 1.1 

16:30   ВВП, в год. исчисл. (% кв/кв) 4Q 16 2.1 1.9 

17:00  S&P CoreLogic CS 20 (% г/г) декабрь 5.40 5.27 

17:45  Индекс деловой активности Chicago PMI (пункты) февраль 53.5 50.3 

18:00  Индекс потребительского доверия (пункты) февраль 111.0 111.8 

01.03 

10:00  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) февраль  54.7 

12:00  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) февраль 55.5 55.5 

12:30  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) февраль 55.8 55.9 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н)  неделя  0.1 

16:30  Личные доходы (% м/м) январь 0.3 0.3 

16:30  Личные расходы (% м/м) январь 0.3 0.5 

17:45  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) февраль 54.5 54.3 

18:00  Индекс деловой активности ISM в сфере произ-ва (пункты) февраль 56.2 56.0 

18:30  Изменение запасов нефти (млн.барр) неделя 1.571 0.564 

 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

ALRS Продажа ГиП 60 

мин. 

>101 97.4 90 100.7 2.43 94.6 открыт 

AFLT Продажа Дв. Вер-

шина 

60 

мин. 

>173 170.2 160 172.8 4.17 168.7 открыт 

VTBR Покупка Поддерж-

ка 

днев

ной 

<0.0665 0.0673 0.0699 0.0659 1.82   

GAZP Покупка Поддерж-

ка 

днев

ной 

<134 136.4 147 132.4 2.57   

 

 

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Транснефть ап 

Долгосрочно: рост 

 

 

Осенью 2014 г. началось ралли, которое при-

вело цену к 150000 р. Отсюда медведи раз-

вили коррекцию до 120000 р. Бумага отско-

чила, и стал формироваться растущий тренд. 

Ралли в январе 2016 г. обновило историче-

ский максимум, но он получился в форме 

длинного шипа. Коррекцию опять удержали 

на линии тренда. Быстрый отскок не дошел 

до предыдущей вершины. Резкая коррекция 

пробивает трендовую линию. Сформировал-

ся падающий тренд. После пробоя 150000 р. 

снижение ускорилось. Но быки смогли раз-

вернуть тренд. Резкий отскок с пробоем 

200000 р. Закрепиться не смогли. В районе 

180000 р. может быть поддержка. 

Среднесрочно: боковое движение 

 

 

В сентябре  медведям удалось снизиться до 

135000 р. В середине октября быки перехва-

тили инициативу. Установился растущий 

тренд с обновлением максимума в районе 

220000 р. С середины декабря темпы роста 

снизились. В феврале бумага резко пробива-

ет наклонную поддержку. Разворачивается 

падающий тренд. В зоне вокруг 180000 р. 

может быть поддержка. Если снижение здесь 

не остановят, то оно может продолжиться в 

район 160000 р. Пока видны «хвосты» на 

двух предыдущих барах – как возможные ин-

дикаторы попыток быков остановить сниже-

ние.  

Краткосрочно: боковое движение  

 

 

В течение второй декады февраля бумагу 

удерживали на 185000 р. В начале третьей 

декады уровень прорвали, но пройти ниже 

180000 р. пока не удается. Волатильная кон-

солидация, немного напоминающая «брил-

лиант». Часто это – фигура разворота. Но он 

будет реализован, если бумага сумеет за-

крепиться выше 187000 р. – этот силовой 

уровень прослеживается со второй декады 

февраля. 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, сред-

несрочной – в течение квартала, краткосрочной – в 

течение последних 5 – 10 дней. 

 

Транснефть  ап, 

недельный 

Транснефть  ап, 

дневной 

Транснефть  ап, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции: 

В начале февраля бумага пробивает средне-

срочную поддержку в районе 148 р., которая 

берет свое начало в ноябре прошлого года. 

Безкоррекционное снижение к концу прошлых 

торгов приводит цену к сильной долгосрочной 

поддержке в зоне вокруг 135 р. Во второй по-

ловине прошлого года эта зона была непро-

биваемой. Во второй половине 2015 года зона 

была чуть ниже, в районе 133 р. Но все равно, 

это может считаться за одну и ту же зону. 

Сейчас не исключен кратковременный заход в 

район 131 – 133 р., но все же, поддержка в 

зоне пока может быть плотной. Возможны по-

пытки отскока от текущей поддержки в разных 

формах – или сразу или через консолидацию. 

Не рекомендуется открывать позицию с нача-

ла торгов.  

План открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 136,4 р., 
2. Тейк-профит: зона 147 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использо-
вание скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 132,4 р. 
4. Сигнал действителен, пока цена находит-

ся выше уровня 134 р. 
 

  

 

  

Газпром, 60 мин. 

Газпром, дневной 
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Дайджест новостей 

Медведев: Россия 

справилась с кризисом, 

падение ВВП прекрати-

лось 

 

России удалось справиться кризисными явлениями, вызванными пробле-

мами в мировой экономике. Такое мнение высказал премьер-министр 

Дмитрий Медведев, выступая на пленарном заседании российского инве-

стиционного форума "Сочи-2017". 

"Сегодня уже можно твердо сказать - мы со всеми этими вызовами научи-

лись справляться. Падение валового внутреннего продукта прекратилось", 

- заявил глава правительства. Он привел январскую статистику, которая 

продемонстрировала выход реальных располагаемых доходов в положи-

тельную зону, их прирост составил около 8% к уровню прошлого года. 

"Но и без учета этой самой единовременной выплаты реальные доходы 

наших граждан потихоньку стали повышаться. Надо эти тенденции закре-

пить, - добавил он. - У нас уже сейчас, как вы знаете, рекордно низкая для 

современной России инфляция - порядка 5,4% в 2016 году и 5% по итогам 

января 2017 года. Еще совсем недавно по итогам 2015 года у нас инфля-

ция была почти 13%. И конечно, абсолютно реальные планы довести ин-

фляцию до 4% в год". Как отметил премьер, это позволит последовательно 

снижать процентные ставки и сделать кредитные ресурсы более доступ-

ными. А это принципиальный вопрос для бизнеса, в том числе, для инно-

вационного. 

Комментарий эксперта: выходящие на этой неделе индикаторы PMI дело-

вой активности в российской промышленности и сфере услуг, носящие 

опережающий характер, скорее всего, подтвердят то, что российская эко-

номика вышла из кризиса и постепенно переходит в фазу роста. 

Силуанов: дефицит 

бюджета РФ за 2017 г. 

может быть меньше 

прогноза 

 

Дефицит бюджета России за 2017 год может составить меньше прогноза - 

около 2% ВВП, заявил глава Минфина Антон Силуанов. "(Дефицит бюдже-

та-2017) сократится на 1 п. п. Он составит около 2% (ВВП - прим. ред.)", - 

сказал министр. 

Минфин не исключает увеличения расходов бюджета-2017 свыше запла-

нированного, отметил также Силуанов. "Будет ряд решений по отдельным 

направлениям (по увеличению расходов бюджета в 2017 г.). Придется нам 

увеличить расходы (внести поправки в закон о бюджете в весеннюю сессию 

Госдумы)", - сказал министр. 

Комментарий эксперта: фактором, играющим в пользу снижения дефици-

та российского бюджета в этом году, выступает отмечающееся в последнее 

время улучшение конъюнктуры на мировых рынках сырья и, прежде всего, 

более высокие цены на нефть в сравнении с теми, которые закладывались 

ранее в бюджетные проектировки. 

Россия сократит добы-

чу нефти в феврале бо-

лее чем на 117 тыс. 

баррелей в сутки 

 

Россия в рамках договоренностей по сокращению добычи нефти снизит 

добычу в феврале более чем на 117 тыс. баррелей в сутки, сообщил ми-

нистр энергетики РФ Александр Новак. 

Россия сокращает добычу с опережением графика, отмечал ранее глава 

Минэнерго. В январе, по его словам, российские компании снизили добычу 

совокупно на 117 тыс. баррелей в сутки, что в два раза превышает запла-

нированные темпы. 

Комментарий эксперта: нефтяные котировки продолжают реагировать 

ростом на сообщения стран ОПЕК+ о том, что они сокращают добычу с 

опережением ранее согласованного графика. Однако приблизиться к от-

метке в $60 за баррель цены на нефть Brent пока не могут. 
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Сводный индекс дове-

рия к экономике евро-

зоны растет шестой ме-

сяц подряд 

Сводный индекс делового и потребительского доверия к экономике еврозо-

ны в феврале 2017 года поднялся до 108 пунктов — максимального уровня 

с марта 2011 года — по сравнению со 107,9 пункта в предыдущий месяц, 

свидетельствуют данные Европейской комиссии.  

Потребительское доверие в еврозоне растет шестой месяц подряд. Анали-

тики в среднем ожидали повышения индикатора 108,1 пункта. 

Индикатор доверия европейских промышленных компаний улучшился в 

текущем месяце до 1,3 пункта с 0,8 пункта в январе. 

Индекс доверия в сфере услуг увеличился до 13,8 пункта, максимального 

уровня с октября 2007 года, с 12,9 пункта при прогнозах роста до 13,3 пп. 

Подындекс потребительского доверия в феврале снизился до минус 6,2 

пункта с минус 4,8 пункта месяцем ранее. 

Наиболее существенный рост доверия среди государств еврозоны отмечен 

во Франции, тогда как в Германии показатель снизился до минимума за 4 

месяца. 

Во Франции сводный индекс делового и потребительского доверия повы-

сился до 106,1 пункта — максимума с июня 2011 года. Это, по мнению экс-

пертов, показывает, что опасения в отношении предстоящих президентских 

выборов в стране не оказывают серьезного негативного влияния на эконо-

мику, отмечают эксперты. 

Комментарий эксперта: таким образом, позитивная динамика индексов не 

перестает удивлять: потребительское доверие выросло, несмотря на воз-

росшую неопределенность, накануне выборов в ряде стран валютного сою-

за. Напомним, что 15 марта пройдут выборы в Нидерландах, во Франции - 

в конце апреля и мае. Выборы нового правительства Германии состоятся в 

сентябре. Возможно, этот феномен вызван низкой инфляцией, создающей 

у людей ощущение защищенности доходов и сбережений. 

США: незавершенные 

сделки по продаже жи-

лья упали до самого 

низкого уровня за год 

Контракты на покупку жилья на вторичном рынке США упали в январе, ука-

зав на нехватку запасов в регионах Среднего Запада и Запада, Националь-

ная ассоциация риелторов (NAR) сообщила в понедельник. 

NAR сообщила, что ее индекс незавершенных сделок по продаже жилья, на 

основании договоров, подписанных в прошлом месяце, упал на 2,8 процен-

та до 106,4. Индекс незавершенных сделок по продаже жилья за декабрь 

был пересмотрен до 109,5. 

Аналитики прогнозировали рост на 1,0 процент в январе. Индекс в про-

шлом месяце, однако, по-прежнему на 0,4 процента выше, чем в январе. 

2016 года. 

"Покупатели заметно превосходили продавцов в нескольких областях," - 

сказал главный экономист NAR Лоуренс Юн в своем заявлении. 

"В частности на Западе не редкость увидеть, что жилье уходит с рынка в 

течение месяца", сказал Юн. 

В разрезе четырех регионов страны, контракты в январе выросли на 2,3 

процента на Севере и выросли на 0,4 процента на Юге. Это контрастирует 

со снижением на 9,8 процента на Западе и на 5,0 процента на Среднем За-

паде. 

Комментарий эксперта: рост цен и нехватка предложения, основные фак-

торы снижения индикатора. Тем не менее, в ближайшие месяцы на фоне 

роста уверенности домохозяйств в их финансовом положении, можно 

ждать увеличения продаж. 
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Заказы на товары дли-

тельного пользования 

выросли 

Заказы на товары длительного пользования в США подскочили в январе. 

Заказы выросли на 1.8% после снижения на 0.8% в декабре, показали дан-

ные Министерства торговли США в понедельник. 

Согласно среднему прогнозу экономистов, опрошенных Bloomberg, заказы 

на товары длительного пользования должны были вырасти на 1.6%. 

Поставки необоронных товаров промышленного значения без учета воз-

душных судов, которые используются при расчете валового внутреннего 

продукта, упали на 0.6% после роста на 1.6%. 

Отчет также показал, что заказы на коммерческие самолеты подскочили на 

69.9% после роста на 9.3%. 

Без учета транспортного оборудования, данные о котором достаточно во-

латильны, заказы упали на 0.2% после роста на 0.9%. По данным опроса 

Bloomberg предполагалось, что показатель вырастет на 0.5%. 

Комментарий эксперта: заказы выросли в январе после двух месяцев 

снижения, и поскольку производственный сектор понемногу восстанавли-

вается после двух лет застоя, можно ожидать притока инвестиций в бизнес 

и далее в этом году. 

Роберт Каплан, ФРС-

Даллас: следует повы-

шать ставки "медленно 

и терпеливо" 

Президент Федерального резервного банка Далласа Роберт Каплан в по-

недельник отметил, что процентные ставки "в высокой степени свойствен-

ны политике денежно-кредитного стимулирования", и потому их необходи-

мо повысить. Между тем, по его словам, этот процесс должен проходить 

"медленно и терпеливо". 

В своем выступлении перед студентами Университета Оклахомы Каплан 

отметил, что, по его мнению, необходимо повысить ставки "скорее раньше, 

чем позже", но в контексте отсутствия спешки в данном вопросе. 

В этом году Каплан обладает правом голоса в процессе голосования по 

процентным ставкам в составе  Комитета по операциям на открытом рынке 

ФРС США. В феврале комитет решил оставить процентные ставки без из-

менения, в диапазоне 0,5% - 0,75%. 

Следующее заседание ФРС, посвященное ставкам, состоится в марте, и 

экономисты в последнее время полагают, что Центральный банк вновь 

оставит их без изменения. 

Как утверждает Каплан, "нет никаких сомнений" по поводу того, что ставки 

необходимо повысить, а также того, что низкие ставки в США, которые со-

храняются уже несколько лет, создают искажения в данных, вредят вклад-

чикам и вызывают другие негативные последствия для экономики. 

Вместе с тем, это не означает, что ставки должны вновь вернуться к весь-

ма высоким уровням, заметил Каплан. 

"Мы стремимся поддерживать денежно-кредитное стимулирование, хотя и 

не очень сильное", - сказал он, добавив, что, по его мнению, ставки будут 

оставаться "относительно низкими в течение долгого времени". 

Комментарий эксперта: отметим, в опубликованном на прошлой неделе 

протоколе февральского заседания ФРС было сказано о «достаточно ско-

ром» повышении ставки, т.е. не было прямого указания на повышение 

ставки именно в марте. В общем, это и неудивительно, учитывая неопре-

деленность, связанную с политикой администрации нового американского 

президента. Интересно будет также посмотреть на инфляционный индекс 

PCE, который отслеживает ФРС с публикацией в среду, а также на данные 

по рынку труда, которые выйдут накануне мартовского заседания Федре-

зерва - 10 марта. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Парламент Нидер-

ландов изучит во-

прос отказа от евро 

 

Ведущая нидерландская оппозиционная парламентская фракция «Христианско-

демократический призыв» запросила у правительства страны отчет о возможно-

сти отказа от использования евро, сообщает газета The Independent. 

Контролем за проведением исследования займется специальный орган при ка-

бинете министров — государственный совет. По данным издания, всеобщее об-

суждение возможности прекращения использования европейской валюты 

начнется после проведения парламентских выборов 15 марта. 

Как заявил газете представитель фракции Петер Омтзигг, «проблемы с европей-

ской валютой остаются нерешенными». Он предположил, что установленная Ев-

ропейским центральным банком (ЕЦБ) низкая процентная ставка наносит ущерб 

финансам Нидерландов. Омтзигг также отметил, что в голландском обществе 

нарастает недовольство политикой Брюсселя. Партии евроскептиков получают 

все больше популярности в странах ЕС. Так, во Франции кандидат от правых 

Марин Ле Пен, по данным соцопросов, может лидировать в первом туре прези-

дентских выборов. 
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