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«Ваш референт» 
 8 ноября 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России 

носит умеренно негативный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается умеренно негативным. 

Котировки январских фьючерсов на нефть марки Brent 

снижаются на прогнозах роста добычи сланцевой нефти в 

США, колеблясь в текущем моменте около отметки $63,5 

за баррель в ожидании публикации данных отраслевой 

статистики по запасам нефти в США. Фьючерсы на 

ведущие фондовые индексы США сегодня утром несут 

небольшие потери. Основные азиатские фондовые 

индикаторы не показывают единой динамики. Премаркет 

европейской сессии сигнализирует о небольшом 

понижении ведущих европейских фондовых индексов в 

начале торгового дня. Открытие российского рынка акций 

сегодня ожидаем в районе 2150 пунктов по индексу 

ММВБ, предполагая, что после максимального за 

последние два с половиной года однодневного прироста, 

который вчера показал этот фондовый индикатор, не 

стоит исключать его попыток продолжить подъем при 

поддержке со стороны позитивных корпоративных 

новостей и улучшения общего фона. 
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Торговые идеи:  
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ЦБ РФ допустил возможность санации новых крупных 

банков 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2590.6 -0.02% USD/RUB* 59.293 -0.08% Нефть Brent* 63.5 -0.24%

euro Stoxx 600 394.7 -0.49% EUR/RUB* 68.774 -0.05% Нефть WTI* 57.0 -0.40%

ММВБ 2155.6 3.57% ЦБ: «корзина»* 63.559 -0.06% Золото* 1278.5 0.25%

MSCI Rus 595.3 3.85% EUR/USD* 1.160 0.10% Никель 12805.0 -0.19%

MSCI EM 1134.6 0.31% USD/JPY* 113.820 -0.17% Медь 6863.0 -0.57%

США Европа ЕМ Россия Brent

Данные последних торгов
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы во 

вторник снизились при оборотах торгов немного 

выше среднемесячных. Британский фондовый 

индекс FTSE 100 по итогам дня потерял 0,65% из-

за снижения котировок акций фармацевтических 

компаний AstraZeneca (-2,1%), Shire (-1,3%), 

GlaxoSmithKline (-1,3%). Французский фондовый 

индекс CAC (-0,48%) снизился на фоне понижения 

в цене акций оператора сети отелей Accor (-2%) и 

производителя электротехнической продукции 

Legrand (-1,5%). Немецкий DAX (-0,66%) тоже 

понес потери, а падением в нем выделились акции 

BMW (-2,8%) и Bayer (-2,4%). 

Фондовый рынок США во вторник не показал 

единой динамики. Индекс "голубых фишек" Dow 

Jones поднялся на 0,04%, достигнув новой 

рекордной отметки. При этом наибольшее 

положительное влияние на него оказало 

повышение в цене акций авиакосмической 

корпорации Boeing (+0,8%) и производителя 

тяжелой техники Caterpillar (+0,8%). Индекс high-

tech биржи NASDAQ упал на 0,27%. Индекс 

"широкого рынка" США S&P500 (-0,02%) понизился 

при оборотах торгов чуть выше среднемесячных, а 

снижением в его отраслевом спектре выделился 

индекс финансового сектора (-1,3%). 

Котировки декабрьских фьючерсов на нефть 

Brent во вторник снизились на 0,9% на фоне 

прогнозов ОПЕК относительно ожидающегося 

роста добычи сланцевой нефти в США. 

Рынок акций РФ во вторник вырос. Индекс ММВБ 

подскочил на 3,57% при оборотах торгов в 2,6 раза 

выше среднемесячных, а наибольшее 

положительное влияние на него оказал рост акций 

Сбербанка (+6,3%), Газпрома (+5,1%), Лукойла 

(+4,9%) и Татнефти (+12,5%). Подсчитываемый в 

долларах индекс РТС (+3,39%) прибавил чуть 

меньше из-за отмечавшегося ослабления позиций 

рубля к доллару США. 

 

График фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График фондового индекса S&P500 (daily)

Ист очник: Solid Research
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График цен на нефть Brent (daily)

Ист очник: Solid Research

Решение ОПЕК  
сократить добычу

30

35

40

45

50

55

60

65

70

08-ноя27-сен10-авг26-июн09-май20-мар01-фев13-дек27-октсен

Решение ОПЕК  
сократить добычу

График фондового индекса ММВБ (daily)

Ист очник: Solid Research
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Календарь событий 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направле

ние 
Фигура 

Тайм-
фрей

м 

Отмена 
сигнал

а 

Открыти
е 

позиции 

Тейк-
профи

т 

Стоп-
лосс 

Эффекти
вность 

сигнала* 

Уровень 
трейлин
г-стопа 

Статус 
сигнала 

MSNG Продажа 
Сопротивл

ение 
60 

мин. 
>3.05 3.0 2.8 3.108 1.98   

* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. 

  

Время Важ- Код ISO Предыд.

мск ность страны значение

7 ноя 10:00 DE Промышленное производство (% м/м) сен -1.6 -0.9 2.6

10:00 DE Промышленное производство (% г/г) сен 3.6 4.5 4.7

12:10 EU Markit:  Индекс деловой активности PMI в розничной торговле (пункты) окт 51.1 52.3

13:00 EU Розничные продажи (% м/м) сен 0.7 0.6 -0.5

13:00 EU Розничные продажи (% г/г) сен 3.7 2.8 1.2

18:00 US Открытие вакансий JOLTS (тыс.) сен 6093 6075 6082

8 ноя 18:30 US Запасы нефти (DOE, тыс. барр.) ноя 3 -2454 -2435

18:30 US Запасы нефти в Кушинге (DOE, тыс. барр.) ноя 3 90.0

9 ноя 16:00 RU Международные резервы ($ млрд) ноя 3 425.5

16:00 RU Инфляция за неделю (%) ноя 7 0.0

16:00 RU Инфляция с начала года (%) ноя 7 1.9

16:30 US Первичные заявки на пособие по безработице (тыс) ноя 4 231.5 229.0

16:30 US Повторные заявки на пособие по безработице (тыс) окт 28 1885.0 1884.0

18:00 US Оптовые запасы (% м/м) сен F 0.3 0.3

10 ноя 16:00 GB Оценка роста ВВП от NIESR (% кв/кв) окт 0.4

16:00 RU Торговый баланс ($ млрд) сен 8.8 6.6

18:00 US Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) ноя P 100.9 100.7

Дата Событие Период ПрогнозФакт
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Анализируем технично: Роснефть 

Долгосрочно: боковое движение  

 

 

Со второй половины 2015 г. идет рост в 

канале от 220р. до 420 р. Первая же 

коррекция пробивает канал вниз. Поддержка 

появляется в районе 310 р. Эта зона была 

отмечена год назад. Однако медведи 

проходят этот уровень, но снижение 

развивается слабо. В итоге, после прокола 

300 р., быки делают попытку на отскок. Но 

цена не может пройти уровень предыдущего 

максимума на 340 р. Последующий окат 

опять дошел до 300 р. Пока бумага заперта в 

диапазоне 300 – 340 р. Быки прошли 320 р. 

и, возможно, подойдут к 340 р. 

Среднесрочно: боковое движение  

С апреля этого года торговля переходит в 

боковой формат с верхней границей на 340 

р. (см. выше). В начале июня появилась 

поддержка на 300 р. С этого момента бумага 

не выходила за пределы указанного 

диапазона. В сентябре - отскок от нижней 

границы с выходом из двухмесячного 

падающего тренда. В октябре наметился 

рост максимумов, но резкая коррекция до 

310 р. перевела торговлю в боковую форму. 

Хороший импульсный рост на вчерашних 

торгах прошел через 325 р. Теперь бумага 

может подойти к 335 р. Здесь может быть 

сопротивление - пересечение двух силовых 

линий.  

Краткосрочно: рост 

 

 

В конце октября бумага отталкивается от 

осенней поддержки на 310 р. Рост доходит 

до 324 р. Переход в боковик в форме 

расширяющегося треугольника. Снижение 

второй половины пятницы было полностью 

нивелировано утренним разрывом вверх на 

вчерашних торгах. Слабая попытка закрытия 

разрыва от сопротивления 324 р. 

Разворачивается рост до 330 р. Интересен 

закрывающий бар – поглощение 

предыдущего бара с реальным закрытием на 

328,8 р. Это ставит вопрос к продолжению 

роста. 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы 

понимаем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

Роснефть, недельный 

Роснефть, дневной 

Роснефть, 60 мин. 
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Торговые идеи: Мосэнерго 

Идея для короткой позиции:  

Растущий тренд с ускорением роста до 3,3 р. 

в августе. Коррекция выводит бумагу из 

растущей модели с обозначением поддержки 

в районе 2,85 р. Отскок в середине сентября 

до 3,1 р. С этого момента бумага не может 

преодолеть сопротивление на этом уровне. 

Октябрьское снижение от сопротивления 

обновило локальный минимум в районе 2,75 

р. в рамках осеннего боковика. С начала 

ноября продавцы пытаются отжимать бумагу 

от 3,1 р. В конце прошлой недели они 

подошли к пограничной поддержке в районе 

3,02 р. Прорыв этого уровня давал старт 

развитию понижающихся трендов. Сейчас 

видно нежелание быков сдавать позиции, но и 

медведи, в свою очередь, не дают цене 

оторваться от этой локальной поддержки.  

При успешном прорыве этого уровня может 

начать формироваться краткосрочный 

падающий тренд. Не рекомендуется 

открывать позицию с начала торгов. 

План открытия короткой позиции: 

1. Продажа в зоне 3,0 р., 
2. Тейк-профит: зона 2,8 р. и ниже. Для 

защиты прибыли целесообразно 
использование скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 3,108 р. 
4. Сигнал действителен, пока цена 

находится ниже уровня 3,05 р. 
 

 

  

Мосэнерго, 60 мин. 

Мосэнерго, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

ЦБ РФ допустил 

возможность санации 

новых крупных банков  

 

ЦБ РФ допускает возможность санации крупных банков помимо «ФК 

Открытие» и Бинбанка, заявил первый зампред Банка России Дмитрий 

Тулин. 

ЦБ РФ «не исключает возможности дальнейшего применения нового 

механизма оздоровления, он создавался как системное решение для 

будущих проблем, признаки которых могут быть сейчас, а могут 

обнаружиться позднее», ответил первый зампред Банка России на вопрос, 

есть ли еще крупные банки, которые будут санированы. 

Тулин отметил, что главная задача ЦБ заключается в недопущении 

макроэкономической нестабильности. Выбор между отзывом лицензии и 

санацией он назвал выбором «между двумя плохими решениями», 

поскольку неплатежеспособность банка «всегда означает убытки для 

общества».  

Комментарий эксперта: темп отзыва регулятором лицензий у российских 

банков в последнее время заметно снизился. За последний месяц не была 

отозвана ни одна лицензия при том, что с начала года своих лицензий 

лишились 52 российских банка, а за прошлый год почти 100. Отчасти это 

связано с тем, что в этом году появился новый механизм санации банков, 

обеспечивающий непрерывность деятельности кредитных организаций, 

который теперь регулятор при необходимости использует. 

Динамика индекса 

промпроизводства в 3-м 

квартале продолжает 

тенденции 1-го 

полугодия 

 

Динамика промышленного производства в 1-м полугодии 2017 г. 

свидетельствовала о замедлении роста, наблюдавшегося в начале года. 

Отрасли, не связанные с инфраструктурными проектами и не 

ориентированные на потребительский спрос, продолжали демонстрировать 

нулевую или отрицательную динамику, говорится в "Мониторинге 

экономической ситуации в России" РАНХиГС и Института Гайдара 

Для анализа динамики индексов промышленного производства по 

отдельным секторам российской промышленности в 3-м квартале 2017 г. 

Институтом Гайдара на основе актуальной статистики, публикуемой 

Росстатом, были проведены декомпозиция и выделение трендовой 

составляющей рядов в разбивке по классификации ОКВЭД-2007, ряды 

текущего года были пересчитаны по методологии Росстата. 

Данные позволяют говорить о том, что общие для промышленного 

производства тенденции середины 2017 г. сохранились: наблюдаются 

близкие к нулевым темпы роста. Однако если соотношение динамики 

обрабатывающего и добывающего секторов в течение нескольких 

последних лет не менялось, то теперь можно наблюдать некоторые 

изменения. 

Согласно наблюдениям в последние три месяца (июль-сентябрь 2017 г.) 

трендовая составляющая динамики производства в добыче полезных 

ископаемых показывает медленный спад.  При этом отмечается рост 

производства газа, который связан с увеличением экспортных поставок - 

восполнением запасов подземных хранилищ газа на территории 

Евросоюза. 

Комментарий эксперта:  динамика трендовых составляющих различных 

секторов промышленного производства РФ в 3-м квартале 2017 г. 

свидетельствует о том, что в большинстве его секторов наблюдается 

достаточно скромный рост. При этом сектора, способные конкурировать на 

международном уровне, демонстрируют более значительный рост. 
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«Татнефть» планирует 

выплатить дивиденды 

из прибыли за 9 

месяцев 

 

Совет директоров «Татнефти» принял решение созвать внеочередное 

собрание акционеров, на повестку дня которого вынесен вопрос о выплате 

дивидендов за 9 месяцев 2017 года.  

Совет директоров предлагает акционерам утвердить размер этих 

дивидендов в размере 27,78 руб. на одну привилегированную и 

обыкновенную акцию (2778% от номинальной стоимости акций), что в 

совокупности составляет 75% от чистой прибыли «Татнефти» по РСБУ за 

указанный период, сообщает пресс-служба компании. 

Датой закрытия реестра на получение дивидендов рекомендовано 

утвердить 23 декабря 2017 года. 

Внеочередное собрание акционеров, на котором будут рассмотрены 

дивиденды, состоится 12 декабря, а реестр на участие в нем закроется 17 

ноября. 

Комментарий эксперта: котировки обыкновенных и привилегированных 

акций Татнефти отреагировали бурным ростом на рекомендацию Совета 

директоров компании произвести промежуточные дивидендные выплаты за 

9 месяцев текущего года, которые к тому же являются рекордными для 

компании по их абсолютной величине.  

Инфляция в ОЭСР в 

сентябре ускорилась 

Средний показатель роста потребительских цен в странах, входящих в 

Организацию экономического сотрудничества и развития (ОЭСР), в 

сентябре ускорился до  2,3%  в  годовом  исчислении  по  сравнению  с  

2,2%  в предшествующий месяц. 

Инфляция без учета стоимости продуктов питания и энергоносителей в 

сентябре составила 1,8% по итогам пятого месяца подряд. 

Среди стран G7 ускорение темпов роста потребительских цен в  сентябре  

было зафиксировано в США (до 2,2% с 1,9% в августе), Канаде ( до  1,6%  с  

1,4%),  во Франции (до1% с 0,9%) и в Великобритании (до  3%  с  2,9%).  В  

Японии  инфляция осталась на отметке 0,7%, в Германии -  1,8%,  при  

этом  в  Италии  подъем  цен несколько замедлился (до 1,1% с 1,2%). 

Повышение цен в странах G20 в сентябре относительно  того  же  месяца  

2016 года составляло 2,4%, ускорившись с 2,3% в последний месяц лета. 

Комментарий эксперта: основным фактором ускорения темпов инфляции 

в странах ОЭСР в годовом выражении стало повышение цен на 

энергоносители, которые в сентябре 2017 года выросли на 7,7%  по 

сравнению с сентябрем 2016 года. Вместе с тем немного ускорилась и 

продовольственная инфляция. Отмечающийся рост инфляционного 

давления в развитых странах повышает вероятность ужесточения 

крупнейшими мировыми Центробанками денежно-кредитной политики. 
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Инфоповод: Корейский кризис 

Сеул и Вашингтон 

будут искать 

мирное решение 

проблемы КНДР 

 

Президенты США и Республики Корея договорились вести поиск мирного 

решения ядерной проблемы КНДР. Об этом заявил на совместной с Дональдом 

Трампом пресс-конференции лидер Южной Кореи Мун Чжэ Ин. 

США не стремятся к силовому решению ракетно-ядерной проблемы КНДР. Об 

этом заявил американский президент Дональд Трамп в Сеуле на совместной с 

лидером Южной Кореи Мун Чжэ Ином пресс-конференции. 

Лидер США подчеркнул, что, несмотря на то, что ракетно-ядерные эксперименты 

Пхеньяна представляют серьезную угрозу для всего мира, Вашингтон "не 

стремится решить проблему военным путем". Трамп отметил, что 

дипломатическое решение вопроса было бы предпочтительнее. 

В свою очередь Мун Чжэ Ин подчеркнул, что сейчас настало время 

сфокусироваться на давлении и санкциях в отношении Северной Кореи, чтобы 

вынудить ее начать переговоры об отказе от ядерных вооружений. 

Стороны согласились, что северокорейская ракетно-ядерная проблема 

представляет серьезную угрозу для всего мира, но при этом "требует мирного 

решения", - подчеркнул Мун Чжэ Ин. 
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