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ЕС запрещает импорт стали из России.

ЕС вводит запрет на поставки стали из России, об этом заявил 13 марта министр иностранных дел
Франции Жан-Ив Ле Дриан в эфире радиостанции France Inter.  По его словам,  санкции должны
были  начать  действовать  уже  с  воскресенья.  По  словам  министра,  ЕС  также  запретит
инвестировать  в  российскую  нефтедобычу  и  поставлять  в  Россию  предметы  роскоши.

От запрета на импорт стали больше всего страдают Северсталь и НЛМК. Компании уже заранее
пытались  перенаправить  поставки  на  альтернативные  рынки.  Мы  не  думаем,  что  проблемы  со
сбытом  будут  вечно,  но  определенные  задержки  в  первом-втором  квартале  вполне  резонны.
Поэтому считаем, что в среднесрочной перспективе запрет на импорт не скажется негативно на
металлургах.

Конфликт на Украине поднимет цены на еду.

Мировые  цены  на  продовольствие  могут  вырасти  на  8–22%  от  их  и  так  высокого  уровня  из-за
конфликта  на  Украине,  прогнозирует  Продовольственная  и  сельскохозяйственная  организация
(ФАО)  ООН,  сообщает  «Ъ».  В  выпущенном  ФАО  сообщении  отмечается,  что  Россия  и  Украина
являются  крупными  мировыми  производителями  сельхозпродукции.  Их  общая  доля  в  поставках
ячменя, пшеницы и кукурузы в период с 2016/17 по 2020/21 сельскохозяйственный год составила
19%,  14%  и  4%  соответственно.  Таким  образом,  на  две  страны  приходится  более  трети
общемирового  объема  экспорта  зерновых.  Россия  и  Украина  являются  лидерами  по  поставкам
рапсового  масла,  а  на  рынке  подсолнечного  масла  их  доля  составляет  52%.  Кроме  того,  РФ
занимает  лидирующее  положение  на  мировом  рынке  минеральных  удобрений.

Мы думаем, что в России будут вводится ограничения на экспорт, для того чтобы сдержать рост
внутренних цен и для обеспечения собственной продовольственной безопасности. Не исключаем
и  ограничение  цен  на  основные  сельхозпродукты.  От  запрета  на  экспорт  сильно  пострадает  в
первую  очередь  Европа,  где  помимо  рекордных  цен  на  топливо  в  скором  времени  станут
рекордные  цены  на  продовольствие.  Что  касается  российских  компаний,  например,  РусАгро,  то
заработать на экспорте теперь получится гораздо меньше. Поэтому в нашем списке экспортёров
на покупку РусАгро стоит не на первом месте.
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Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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