
 

 

Участники рынка ждут заявлений от монетарных властей 

Курс доллара США к рублю по итогам прошлой недели вырос на 0.6% на фоне снижения 

мировых цен на нефть и ослабления позиций доллара США на международном валютном 

рынке. 

 

Стоит отметить, что хедж-фонды и другие крупные спекулятивные игроки в последнее 

время наращивают ставки против доллара к большинству основных мировых валют за 

исключением японской иены. По данным последнего отчета Комиссии по торговле 

сырьевыми фьючерсами США (CFTC), чистые короткие позиции по доллару к другим 

основным валютам, кроме иены, увеличились до максимума за последние 4 года. 

 

Международные резервы России на 14 июля составили $412,6 млрд, сообщили в Банке 

России. По состоянию на 7 июля международные резервы равнялись $410,9 млрд. Таким 

образом, за неделю они увеличились на $1,7 млрд. или до максимума за последние 2.5 

года. Это произошло в основном вследствие положительной переоценки, а также возврата 

средств в иностранной валюте банками-резидентами и монетизации золота. ЦБ РФ не 

сообщал об интервенциях на валютном рынке. В перспективе при достижении инфляции 

целевого уровня в 4% ставит себе в качестве долгосрочного ориентира доведение уровня 

Динамика валютной пары USDRUB (формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Bloomberg, Solid Research
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международных резервов РФ до $500 млрд. Однако, вероятность покупок валюты для 

пополнения резервов в этом году очень мала. 

Цены на нефть марки Brent по итогам прошлой недели снизились на 1.7%, отреагировав 

на данные, указавшие на рост добычи нефти, как в странах ОПЕК, так и в США. 

 

Министр нефтяной промышленности Эквадора Карлос Перес на прошлой неделе заявил, 

Эквадор выходит из сделки стран ОПЕК+ потому, что страна испытывает "серьезные 

экономические трудности" - госдолг достиг 50% ВВП, дефицит бюджета - 7,5% ВВП. В 

связи с этим Эквадор больше не будет выполнять взятых на себя обязательств. 

В этом контексте, нельзя исключать, что некоторые другие страны ОПЕК в будущем могут 

отказаться от взятых ранее на себя обязательств.  

 

Мировой рынок нефти по-прежнему остается волатильным, несмотря на усилия стран 

ОПЕК+ по его стабилизации, поэтому участникам нужно своевременно понимать и 

отвечать на эти вызовы, заявил глава Минэнерго России Александр Новак. "Наши усилия 

являются решающим фактором в восстановлении здорового баланса спроса и 

предложения на рынке нефти, поддержании инвестиционной привлекательности отрасли в 

Динамика цен на нефть Brent (долл./барр., формат Heiken Ashi, weekly)
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долгосрочной перспективе, снижении необоснованного спекулятивного давления, 

нацелены мы на плодотворную работу", - отметил министр. 

Российский фондовый рынок на прошедшей неделе снизился, индекс ММВБ (-1.8% за 

неделю). При этом из числа бумаг, входящих в индекс ММВБ, снижением за неделю 

выделились обыкновенные акции АК «АЛРОСА» (-10.7%) и «Группы ЛСР» (-8.3%). 

Ключевыми факторами, определяющими поведение российского фондового рынка на 

предстоящей неделе, будут изменения цен на нефть, развитие ситуации на мировых 

фондовых площадках, курсовая динамика рубля, а также корпоративные новости и 

происходящие события. 

 

Индикативные доходности российских рублевых госбумаг на минувшей неделе не 

показали единой динамики. Доходности ОФЗ с дюрацией до года снизились в пределах 20 

б.п. При этом ростом доходности на 5-10 б.п. отметились ОФЗ с дюрацией более 10 лет. 

Индикативные доходности 10-летних ОФЗ выросли до отметки в 7.89% годовых. 

 

Динамика индекса ММВБ (формат Heiken Ashi, weekly)

Источник: Bloomberg, Solid Research
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Стоит заметить, что доходности рублевых госбумаг по-прежнему остаются существенно 

ниже уровня ключевой ставки Банка России в 9% годовых, что отражает сохраняющиеся у 

участников рынка ожидания относительно её дальнейшего понижения. Совет директоров 

Банка России на заседании 28 июля не будет рассматривать возможность повышения 

ключевой ставки, несмотря на рост инфляции в июне, заявила председатель Банка России 

Эльвира Набиуллина. При этом она отметила, что ЦБ не планирует давать рынку перед 

заседанием каких-либо ориентиров о направлении изменения ставки.  

Среди международных событий предстоящей недели необходимо выделить заседание 

ФРС 25-26 июля. Американский регулятор, скорее всего, продолжит анализировать 

перспективы инфляции и рынка труда, а участники рынка будут внимательно вчитываться 

в заявления ФРС по итогам заседания в поисках намеков на сроки начала сокращения 

баланса Федрезерва. 

Из числа европейских показателей макроэкономической статистики на предстоящей 

неделе внимание привлекут данные по деловой активности в промышленности и сфере 

услуг еврозоны. 

 

Данные по динамике ВВП США выйдут в пятницу. 

 

Индексы деловой активности PMI в еврозоне (пункты)

Источник: Bloomberg, Solid Research
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Также в пятницу Мичиганcкий индекс потребительских настроений укажет на сдвиги в 

настроениях американских потребителей. 

 

Добавит фондовому рынку волатильности на предстоящей неделе сезон корпоративной 

квартальной отчетности, в рамках которого в ближайшие дни отчитаются более 300 

крупнейших европейских и американских компаний. 

 

 

 Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты)

Источник: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

24.07 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) июль 57.2 57.4 

11:00  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) июль 55.4 55.4 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва (пункты) июль 52.2 52.0 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) июль 54.0 54.2 

17:00  Продажи на вторич. рынке жилья (% м/м) июль -0.9 1.1 

25.07 

16:00  Индекс цен на жилье FHFA (% м/м) май 0.5 0.7 

16:00  Индекс цен на жилье S&P CoreLogic CS (% г/г) июль 5.80 5.67 

17:00  Индекс потребительского доверия (пункты) июль 116.0 118.9 

17:00  Индекс произв. активности ФРБ Ричмонда (пункты) июнь 7 7 

26.07 

11:30  ВВП (% г/г) 2q 17 1.7 2.0 

16:00  Инфляция за неделю (% н/н) неделя 0.1 0.1 

17:00  Продажи на первич. рынке жилья (% м/м) июнь 1.25 1.25 

17:30  Изменение запасов нефти (млн. барр.) неделя  -4.727 

21:00  Решение ФРС по ставке (% верхняя граница)  0.8 2.9 

27.07 

15:30  Заказы на товары длит. пользования  (% м/м) июнь 3.5 -0.8 

15:30  Оптовые запасы (% м/м) июнь 2.5 0.9 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 240 233 

15:30  Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго (пункты) июнь 0.35 -0.26 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  412.6 

28.07 

12:00  Индекс экономической уверенности (пункты) июль 110.8 111.1 

12:00  Индекс потребительской уверенности (пункты) июль -1.7 -1.7 

13:30  Решение по ключевой ставке Банка России (%) июль 9.00 9.00 

15:30  ВВП, в год. исчисл. (% кв/кв) 2q 17 2.5 1.4 

15:30  Личное потребление (% кв/кв) 2q 17 2.8 1.1 

17:00  Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) июль 93.1 93.1 

 
  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614


 

 

Корпоративный календарь 

Дата Страна Событие Период * Прогноз EPS ** Комментарий 

24.07 
 Reckitt Benckiser Group 1s17 £1.384  

 Halliburton 2q17 $0.178 13-50 мск 

 Alphabet 2q17 $4.417  

25.07 

 Rio Tinto 1s17 $2.516  

 McDonald's 2q17 $1.616 До открытия рынка США 

 3M  2q17 $2.590  

 Caterpillar 2q17 $1.229 13-30 мск 

 AT&T 2q17 $0.738  

26.07 

 НОВАТЭК 2q17 Р7.797  

 Daimler 2q17 €2.355  

 Deutsche Boerse 2q17 €1.294  

 Peugeot 1s17 €1.055  

 GlaxoSmithKline 1s17   

 Coca-Cola 2q17 $0.576 До открытия рынка США 

 Ford Motor 2q17 $0.428 14-00 мск 

 Boeing 2q17 $2.312 14-30 мск 

 Facebook 2q17 $2.312 23-00 мск 

27.07 

 НЛМК 2q17 $0.059  

 BASF 1s17 €1.679  

 Deutsche Bank 2q17 €0.240  

 Volkswagen 2q17 €6.770  

 Nokia 2q17 €0.047  

 Total 1s17   

 Lloyds Banking Group 1s17 £0.038  

 Anglo American 1s17 $1.248  

 Royal Dutch Shell 1s17   

 AstraZeneca  1s17 $1.470  

 ConocoPhillips 2q17 -$0.030 До открытия рынка США 

 Procter & Gamble 4q17 $0.782 14-00 мск 

 Verizon Communications 2q17 $0.958 14-30 мск 

 United Parcel Service 2q17 $1.468 14-45 мск 

 Mastercard 2q17 $1.044 15-00 мск 

 Intel 2q17 $0.682 23-00 мск 

28.07 

 ФСК 2q17   

 ЯНДЕКС 2q17 Р12.58  

 Linde 2q17 €1.843  

 ArcelorMittal 1s17   

 Barclays  1s17   

 Merck 2q17 $0.874 13-45 мск 

 Exxon Mobil 2q17 $0.853 15-00 мск 

 Chevron 2q17 $0.898 15-30 мск 

 

.*Финансовый период в США, Европе и Японии может не совпадать с календарным (отчетным) периодом.  

**Прогнозные значение показателей основываются на данных. предоставляемых компаниями Bloomberg L.P.. Standard & Poor's 

Financial Services LLC. Forbes. Thomson Reuters. Yahoo!. MarketWatch. Inc. и другими 
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Прогнозные фундаментальные показатели ряда компаний РФ 

 

  

Дивиденд. Показатель Показатель Показатель Показатель Фундамент.

Компания доходность P/E P/B EV/EBITDA P/CF потенциал

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 на 12 мес.

Система 10.2 12.0 15.9 7.1 0.5 0.6 3.4 3.3 0.9 1%

Аэрофлот 7.2 7.2 5.9 5.5 3.9 2.5 4.1 3.8 3.6 3.5 1%

Акрон 9.5 9.4 7.1 7.1 1.1 1.0 6.8 6.5 5.6 5.2 -29%

Алроса 8.4 7.4 6.7 6.6 2.1 1.9 4.8 4.7 4.9 5.2 20%

Северсталь 8.9 7.2 8.1 9.8 3.2 2.9 5.6 6.3 6.4 6.2 9%

ДИКСИ 0.0 0.0 20.8 0.9 1.0 4.7 3.8 3.3 2.1 12%

Юнипро 12.0 9.3 5.2 8.9 1.5 1.5 4.7 5.2 4.1 6.0 21%

ФСК 9.0 7.7 3.0 3.2 0.3 0.3 2.6 2.6 1.4 1.4 -29%

Газпром 6.6 7.0 4.3 3.7 0.1 0.2 3.6 3.1 2.2 2.0 8%

Группа Черкизово 1.1 3.8 9.8 6.5 0.8 0.8 6.5 5.4 5.3 4.7 1%

Норникель 10.8 11.5 9.6 8.3 6.0 5.5 6.8 5.8 8.3 6.9 25%

РусГидро 8.2 9.5 5.9 5.2 0.4 0.5 4.1 3.7 3.8 26%

ИНТЕР РАО ЕЭС 3.8 5.1 7.1 5.8 0.8 0.6 3.5 3.3 5.2 45%

ЛУКОЙЛ 7.2 8.0 5.5 4.9 0.6 0.6 3.6 3.3 3.0 2.7 15%

Группа ЛСР 9.8 10.9 6.1 5.2 1.2 0.9 4.6 3.9 18.1 33%

ММК 6.6 8.0 7.4 9.2 1.2 1.1 4.0 4.2 4.7 4.3 25%

Мегафон 9.8 10.4 10.7 9.7 2.3 2.3 4.9 4.6 3.3 3.1 22%

Магнит 3.1 3.4 16.1 13.4 3.9 3.4 8.8 7.6 9.9 8.2 14%

Московская биржа 6.6 6.8 11.7 11.7 1.9 1.8 9.2 9.2 24%

Мечел 0.0 4.8 4.6 9.6 1.3 -19%

МТС 11.3 11.5 7.3 6.7 2.9 2.7 3.9 3.8 2.8 2.7 41%

М.видео 5.0 5.5 12.4 11.7 4.2 3.7 5.0 4.9 7.5 6.8 -2%

НЛМК 8.1 7.1 9.4 10.8 2.0 1.8 5.6 6.3 6.5 6.8 0%

НОВАТЭК 2.6 3.2 11.1 9.6 2.4 2.1 9.7 9.0 10.9 10.0 12%

Фосагро 5.6 5.9 8.9 8.8 3.7 2.9 6.6 6.0 6.7 6.8 -25%

ПИК 1.9 2.5 27.4 21.4 11.2 9.3 3%

Polymetal Int. 4.4 5.5 11.3 9.6 4.0 3.4 7.9 6.8 8.0 7.4 5%

Роснефть 3.1 5.1 9.6 6.7 0.8 0.7 4.7 4.0 3.2 2.8 20%

Россети 3.2 5.4 1.6 1.8 0.1 0.2 2.8 2.9 -2%

Ростелеком ао 7.9 8.3 12.9 10.8 0.7 0.6 3.7 3.6 2.2 2.1 14%

Ростелеком ап 10.2 11.3 9.8 8.4 0.5 0.6 2.0 2.0 1.5 1.6 41%

Сбербанк ао 4.6 5.8 5.6 5.3 1.0 0.9 4.9 35%

Сбербанк ап 5.4 8.1 4.6 4.2 0.9 0.7 4.1 29%

Сургутнефтегаз ао 2.2 2.6 5.0 4.2 0.3 0.3 3.7 4.2 43%

Сургутнефтегаз ап 4.8 5.7 4.8 3.2 0.4 0.4 4.6 5.0 40%

СОЛЛЕРС 11.4 15.6 4.6 3.1 1.1 0.8 2.7 2.5 4.6 3.0 20%

Татнефть ао 6.3 6.8 6.9 6.5 1.0 1.0 5.6 5.1 5.8 5.4 10%

Татнефть ап 7.6 8.2 4.7 4.5 0.8 0.7 5.6 5.1 4.0 3.8 12%

ТМК 2.7 2.5 11.6 9.3 1.8 1.6 5.9 5.6 4.8 3.3 37%

Транснефть ап 4.5 5.0 5.9 5.7 0.6 0.7 1.4 1.3 3.8 3.6 -5%

Банк ВТБ 3.2 4.8 10.6 0.5 0.6 9.0 -21%

Yandex NV 0.0 0.0 38.3 29.1 6.3 5.3 20.0 16.3 21.9 17.3 -3%

Источник: Bloomberg

наиболее привлекательные по совокупности фундаментальных показателей



 

 

Наиболее активно торговавшиеся на прошлой неделе выпуски 

облигаций компаний нефинансового сектора 

 

  

Облигации ISIN Погашение Дюрация, лет Купон, % Дох-сть, % Спред к КБД (б.п.) Вероят-ть дефолта за год 

ФСК ЕЭС-24 RU000A0JTKA4 7 янв 28 2.3 8.0 8.3 28 не более 0.5%

МТС 001P-1 RU000A0JXEV5 4 фев 22 3.7 9.0 8.6 67 не более 0.5%

Роснефть07 RU000A0JTS06 10 мар 23 0.6 8.0 8.3 30 не более 0.5%

РЖД-17 обл RU000A0JQ7W9 16 июл 18 0.5 11.6 8.3 34 не более 0.5%

Роснефть08 RU000A0JTS22 10 мар 23 0.6 8.0 8.3 30 не более 0.5%

МТС БО-02 RU000A0JWRV9 15 авг 31 1.0 9.4 9.3 126 не более 0.5%

МТС 001P-2 RU000A0JXMH7 25 мар 21 3.1 8.9 8.7 72 не более 0.5%

ЧТПЗ 1P3 RU000A0JXME4 21 мар 24 5.0 9.7 9.3 136 не более 2%

РЖД Б01P3R RU000A0JXR84 23 апр 37 5.8 8.4 8.5 56 не более 0.5%

Акрон 04 RU000A0JRHF3 18 май 21 2.5 10.2 8.7 61 не более 0.5%

ОГК2 Б1P2R RU000A0JVYP9 24 ноя 20 0.8 11.5 7.8 -19 не более 2%

СИБУРХол11 RU000A0JWNV8 22 июл 26 1.8 9.7 8.4 35 не более 0.5%

ВЭБЛиз 11 RU000A0JTQU9 1 мар 18 0.4 8.5 9.8 182 не более 2%

СилМашБО-5 RU000A0JX0Y1 25 ноя 26 2.1 10.3 10.5 248 не более 2%

РЖД, 41 обл RU000A0JX1S1 27 ноя 31 2.2 9.4 8.5 41 не более 0.5%

РЖД Б01P2R RU000A0JXQ44 2 апр 37 6.2 8.5 8.4 53 не более 0.5%

Роснефть10 RU000A0JTYN8 30 май 23 0.8 8.0 8.2 20 не более 0.5%

БКЕ Б-1P-1 RU000A0JWL32 21 июн 19 1.8 10.3 8.5 50 не более 2%

МЕТАЛИНВ 2 RU000A0JTLJ3 27 янв 23 0.5 8.9 8.4 42 не более 0.5%

МОЭСК БО-8 RU000A0JWEZ8 16 апр 26 1.6 10.3 8.7 61 не более 0.5%

МТС БО-01 RU000A0JTTA5 22 мар 23 0.7 8.3 9.5 157 не более 0.5%

Газпрнеф10 RU000A0JR878 26 янв 21 0.5 8.9 8.2 25 не более 0.5%

РусГидро07 RU000A0JTMG7 2 фев 23 0.5 8.5 8.6 62 не более 0.5%

МТС 07 RU000A0JR4H6 7 ноя 17 0.3 8.7 9.2 122 не более 0.5%

СилМашБО-2 RU000A0JVVW1 15 окт 25 1.2 12.3 10.2 217 не более 2%

ПКТ 01 RU000A0JW0S4 9 дек 25 2.8 13.1 10.2 220 не более 2%

Газпрнефт4 RU000A0JQ557 9 апр 19 0.7 8.2 8.3 38 не более 0.5%

Роснефть05 RU000A0JT965 17 окт 22 0.2 8.6 8.8 80 не более 0.5%

СИБУРХол10 RU000A0JWBK6 17 мар 26 3.1 10.5 8.6 56 не более 0.5%

ГИДРОМАШБ1 RU000A0JXJE0 9 фев 27 2.2 10.8 9.7 160 не более 2%

СилМашБО-1 RU000A0JVVV3 15 окт 25 1.2 12.3 10.0 195 не более 2%

ФСК ЕЭС-19 RU000A0JRMX6 6 июл 23 0.9 8.0 8.8 81 не более 0.5%

Акрон Б1P1 RU000A0JWV89 24 сен 26 2.8 9.6 8.7 63 не более 0.5%

Магнит1P02 RU000A0JW662 26 фев 18 0.6 11.2 8.3 37 не более 0.5%

ИКС5Фин1P1 RU000A0JWUD1 11 сен 31 2.0 9.5 8.7 65 не более 2%

РЖД-19 обл RU000A0JQ7Z2 8 июл 24 1.0 8.2 9.2 119 не более 0.5%

ЕврХимБ1Р1 RU000A0JWDU1 19 апр 19 1.6 10.6 8.5 42 не более 0.5%

МЕТАЛИНБ08 RU000A0JWBE9 17 мар 26 3.0 11.0 8.5 53 не более 0.5%

УрКаПБО3P RU000A0JXS75 27 май 20 2.5 8.8 8.8 79 не более 2%

РусГидро08 RU000A0JTMK9 2 фев 23 0.5 8.5 8.7 71 не более 0.5%

ИКС5ФинБО6 RU000A0JWG05 27 апр 23 0.3 10.5 8.5 56 не более 2%

 наиболее привлекательные с учетом кредитного риска Bloomberg

КБД - Кривая бескупонной доходности (zero-coupon yield curve) 

Источник:
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