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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
6 июля 2017 г.  

 *Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки сентябрьских фьючерсов на нефть марки Brent 

предпринимают попытки удержаться выше уровня в $48 за 

баррель на фоне публикации данных отраслевой стати-

стики Американского института нефти (API), указавших на 

значительное увеличение запасов «черного золота» в 

США. Фьючерсы на ведущие фондовые индексы США се-

годня утром меняются мало. Основные азиатские фондо-

вые индикаторы большей частью демонстрируют слабую 

негативную динамику. Премаркет европейской сессии сиг-

нализирует о небольшом повышении ведущих европей-

ских фондовых индексов в начале торгового дня. Откры-

тие российского рынка акций сегодня ожидаем увидеть в 

районе 1920 пунктов по индексу ММВБ, предполагая, что 

негативное влияние на этот фондовый индикатор сегодня 

окажут экс-дивидендные разрывы в акциях Татнефти и 

Ростелекома. 

 

 

 

 

Обзор внешних факторов, 

динамики фондовых рынков 

развитых и развивающихся 

(emerging markets, EM) стран, 

оценка вероятной динамики 

торгов на открытии фондового 

рынка РФ 

 стр. 1-2 

США: Индексы деловой активности 

США: Запасы нефти 
Драйверы рынка 

стр. 3 

АЛРОСА: краткосрочный рост в рамках среднесрочного 
бокового движения 

Анализируем технично: 

АЛРОСА 

стр. 4 

Длинная позиция: Сургутнефтегаз. Покупка в зоне 26,82 
р., тейк-профит: зона 28 р., стоп-лосс: 26,26 р. 

Торговые идеи:  

Сургутнефтегаз 
стр. 5 

Рост деловой активности в сфере услуг России за-

медлился 

Инфляция в РФ в "тарифную неделю" разогналась до 

0,4% 

Дайджест новостей 

стр. 6 

Меркель констатировала изменение мирового порядка Инфоповод 

стр. 10 

Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2432.5 0.15% USD/RUB* 59.992 0.95% Нефть Brent* 48.1 0.67%

euro Stoxx 600 383.0 0.18% EUR/RUB* 68.077 -0.03% Нефть WTI* 45.4 0.64%

ММВБ 1921.4 0.21% ЦБ: «корзина»* 63.630 0.51% Золото* 1226.1 -0.08%

MSCI Rus 513.2 -1.16% EUR/USD* 1.134 -0.10% Никель 9065.0 -0.66%

MSCI EM 1009.9 0.31% USD/JPY* 113.110 -0.13% Медь 5818.0 -0.50%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

среду слегка выросли. Британский фондовый ин-

декс FTSE 100 по итогам дня прибавил 0.14% при 

оборотах торгов чуть ниже среднемесячных. При 

этом наибольшее положительное влияние на по-

ведение индекса FTSE 100 оказало повышение 

котировок акций компаний из потребительского 

сектора British American Tobacco (+1.6%), Tesco 

(+3.8%) и сектора «Здравоохранение» AstraZeneca 

(+1.4%), Shire (+2.2%). Сдержало повышение ин-

декса FTSE 100 снижение цен акций нефтегазовых 

гигантов BP (-1.3%), Royal Dutch Shell (-1.3%), а 

также котировок акций платежной системы 

Worldpay Group (-8.8%), взлетевших днем ранее 

почти на 28% на корпоративных новостях. В свою 

очередь, французский фондовый индекс CAC в 

среду вырос на 0.1% при оборотах торгов на 

уровне среднемесячных, а повышением из числа 

бумаг, входящих в его состав, выделились акции 

химической компании Solvay (+1.4%) и промыш-

ленного конгломерата Safran (+1.2%). Немецкий 

индикатор DAX (+0.13%) прибавил на фоне роста 

котировок акций Adidas (+4.9%) и биржи Deutsche 

Boerse (+3.2%), внесших существенный вклад в его 

подъем. 

Фондовый рынок США в среду показал смешан-

ную динамику. Индекс американских "голубых фи-

шек" Dow Jones потерял в итоге дня символиче-

ские 0.01%, а наибольшее отрицательное влияние 

на его поведение оказало понижение котировок 

акций компаний IBM (-1.2%) и Walt Disney (-1.7%). 

Индекс high-tech биржи NASDAQ вырос на 0.67% 

на фоне роста в цене акций Micron (+4.7%), Paypal 

(+3.3%), Alexion Pharm (+3.3%), Autodesk (+3.3%), 

Nvidia (+2.7%) и Intel (+2.6%). Индекс "широкого 

рынка" США S&P500 (+0.15%) прибавил при оборо-

тах торгов чуть ниже среднемесячных, а повыше-

нием в его отраслевом спектре выделился индекс 

сектора информационных технологий (+1%). 

Котировки сентябрьских фьючерсов на нефть 

Brent в среду упали на 3.7%, отреагировав на со-

общения о росте в июне добычи «черного золота» 

в Саудовской Аравии и Анголе, в результате чего 

целевой уровень, обозначенный в соглашении 

ОПЕК о снижении добычи, оказался превышен. 

Рынок акций РФ в среду не показал единой дина-

мики. Индекс ММВБ вырос на 0.21% при оборотах 

торгов на уровне среднемесячных. При этом 

наибольшее позитивное влияние на повышение 

индекса ММВБ оказали акции ЛУКОЙЛа (+0.6%) и 

Норникеля (+1.1%). Подсчитываемый в долларах 

индекс РТС (-0.95%) снизился в контексте отме-

чавшегося ослабления позиций рубля к доллару. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

06.07 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 243 244 

15:30  Торговый баланс (% м/м) июнь -46.3 -47.6 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  408.8 

16:45  Индекс деловой активности PMI в сфере услуг (пункты) июнь 53.0 53.0 

17:00  Индекс деловой активности ISM в сфере услуг (пункты) июнь 56.5 56.9 

18:00  Изменение запасов нефти (млн. барр.) неделя -1.767 0.118 

07.07 

11:30  Промышленное производство (% г/г) май 0.2 0.8 

15:00  Оценка роста ВВП от NIESR (% к/к) июнь  0.2 

15:30  Изм. числа занятых в несельск. секторе (тыс.) июнь 177 138 

15:30  Уровень безработицы (%) Июнь 4.3 4.3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

TRNFP Покупка Поддерж-

ка 

днев

ной 

<156000 161200 190000 154200 3.94  открыт 

VTBR Покупка Канал 60 

мин. 

<0.0635 0.0644 0.0675 0.0628 1.89  открыт 

GAZP Покупка Шип днев

ной 

<115 117.6 130 113.4 2.85 120.4 открыт 

FEES Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<0.157 0.1603 0.2 0.1547 6.84 0.1690

0 

открыт 

TATN Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<370 377 395 366.1 1.60 379 открыт 

AGRO Покупка Вымпел 60 

мин. 

<655 666 720 647 2.76 668 открыт 

LKOH Покупка Прорыв 

сопр-я 

60 

мин. 

<2770 2820 2980 2744 2.05 2909 открыт 

HYDR Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<0.785 0.802 0.85 0.782 2.34 0.803 открыт 

SBER Покупка Прорыв 

сопр-я 

60 

мин. 

<144 147.4 155 141.6 1.26 147.4 открыт 

MGNT Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<9100 9230 9500 9040 1.39   

AFKS Покупка Треуголь-

ник 

60 

мин. 

<12.6 12.9 16.5 12.37 6.51   

SNGS Покупка Прямоуг-к 60 

мин. 

<26.5 26.82 28 26.26 2.06   
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Анализируем технично: АЛРОСА 

Долгосрочно:  боковое движение 

  

 

Растущий канал от начала 2016 г. дошел до 

110 р. в начале 2017 г. На коррекции цена 

пробивает канал вниз, но развития снижения 

не последовало. Двойное касание локальной 

поддержки на 85 р., после чего бумага вышла 

из коррекции, и быки попробовали сделать 

отскок. Однако сразу пройти 100 р. не уда-

лось. Развернулась коррекция, которая суме-

ла пройти важную поддержку на 85 р. Однако 

движение не получило развития. За два бара 

быки возвращаются обратно на важный уро-

вень. Текущий отскок может дойти до 95 – 

100 р., где, вероятно, появится сопротивле-

ние.  

 

Среднесрочно: боковое движение  

В феврале цена снижается, а в марте нахо-

дит поддержку на 85 р. Устанавливается бо-

ковое движение в границах 85 – 95 р. У быков 

была неудачная попытка выхода из боковика 

вверх. Продажи медведей сумели пробить 

важную поддержку 85 р. После пробоя этого 

уровня движение разогнали, но этого хватило 

ненадолго. От 80 р. начался планомерный 

рост, который продолжается без коррекций. 

Бумага вышла из-под падающего тренда. В 

текущем режиме цена может дойти до 95 р. 

При коррекции уровень 85 р. опять может 

стать хорошей поддержкой. 

  

Краткосрочно: рост 

 

 

Развивается хороший растущий тренд после 

выхода из консолидации в диапазоне 82 – 84 

р. Внятных коррекций в рамках этого тренда 

еще не было, только две консолидации. Это 

говорит о серьезных намерениях быков. В 

данном временном интервале никаких наме-

ков по возможным сопротивлениям с хоро-

шим откатом пока нет. Лучшую картину пока-

зывают графики старших временных проме-

жутков. 

 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понима-

ем тенденцию, существующую в течение года, средне-

срочной – в течение квартала, краткосрочной – в те-

чение последних 5 – 10 дней. 

  

 

АЛРОСА, недельный 

АЛРОСА, дневной 

АЛРОСА, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

Бумага снижалась в канале с февраля до се-

редины июня. Рост от нижней границы канала 

от 24 р. к концу июня подвел цену к верхней 

границе. Прорыв с первый попытки не полу-

чился. Коррекцию удержали на уровне преды-

дущего сопротивления, на 25,7 р. (уровень те-

перь отработал поддержкой). Со второй по-

пытки бумага выходит из среднесрочного па-

дающего канала и обновляет локальный мак-

симум. Отдельно стоит отметить силовую зо-

ну 26 – 26,5 р. С апреля по июнь здесь была 

сильная поддержка, а во второй половине 

июня зона стала работать сопротивлением. 

На вчерашних торгах бумага выходит из этой 

зоны вверх и консолидируется в форме пря-

моугольника. Теперь зона опять может рабо-

тать поддержкой. Если прямоугольник рас-

кроют вверх (к концу торгов быки дали им-

пульс на прорыв), то рост может продолжить-

ся. Мы не рекомендуем открывать позиции в 

начале торгов. 

Торговый план открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 26,82 р., 
2. Тейк-профит:  зона 28 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использова-
ние скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 26,26 р.  
4. Сигнал действителен, пока цена находится 

выше уровня 26,5 р. 

:  

  

Сургутнефтегаз, 60 мин. 

Сургутнефтегаз, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

Рост деловой активно-

сти в сфере услуг Рос-

сии замедлился 

 

Индекс деловой активности (Purchasing Managers Index, PMI) в сфере услуг 

России в июне 2017 г. снизился с 56,3 до 55,5 пункта, свидетельствуют 

данные IHS Markit. Показатель ниже 50 пунктов отражает снижение актив-

ности, выше - рост активности. 

Между тем, совокупный индекс объемов производства, отслеживающий 

активность и в обрабатывающих отраслях, и в сфере услуг, в прошлом ме-

сяце опустился с майского показателя 56 до 54,8 пункта на фоне замедле-

ния роста в обрабатывающих отраслях. 

Комментарий эксперта: рост деловой активности в сфере услуг России 

остался существенным, лишь незначительно замедлившись по сравнению 

с первым кварталом. При этом увеличение общей деловой активности про-

изошло при поддержке устойчивого роста новых заказов и занятости, а по-

зитивные деловые ожидания ассоциировались с запланированными инве-

стициями и усилением спроса. 

Инфляция в РФ в "та-

рифную неделю" разо-

гналась до 0,4%, но в 

годовом выражении не 

изменилась 

 

Инфляция в РФ за неделю с 27 июня по 3 июля составила 0,4%, сообщил 

Росстат. Предыдущие пять недель цены росли по 0,1% в неделю.  

За аналогичную неделю прошлого года (с 28 июня по 4  июля)  инфляция  

также равнялась 0,4%, в том числе с начала июля - 0,3%. 

Таким образом, несмотря на ускорение недельной инфляции, годовая  ин-

фляция осталась на уровне предыдущей недели и составила 4,2% 

Комментарий эксперта: ускорение недельного роста цен в первую неделю 

июля традиционно и происходит из-за индексации тарифов на услуги ЖКХ 

с 1 июля. По данным Росстата, тарифы на коммунальные услуги в среднем 

по стране с 1 июля увеличились на 2,3-4,1% на разные виды услуг. Тарифы 

на электроснабжение выросли на 3,1%, на водоснабжение - на 3,3%. 

 

 

 

Сергей Гордеев получит 

контроль над ПИК 

Президент Группы ПИК Сергей Гордеев договорился о выкупе акций ком-

пании, принадлежащих Микаилу Шишханову и Александру Мамуту, по ито-

гам этой сделки он консолидирует 50,02% акций компании, сообщила Груп-

па ПИК.  

В рамках сделки акции Группы ПИК выкупались по 280 руб. за штуку. 

ВТБ в качестве портфельного инвестора приобретет 7,6% квазиказначей-

ских акций Группы ПИК, которая останется публичной компанией и рас-

смотрит возможность SPO в среднесрочной перспективе. 

Комментарий эксперта: закрытие сделки ожидается в третьем квартале 

2017 года, после чего будет сделано обязательное предложение минори-

тариям о выкупе акций. Оно, вероятно, пройдет по более высокой цене, 

чем основная сделка. Точная цена выкупа будет установлена исходя из 

средневзвешенной цены обыкновенных акций на Московской бирже за 

шесть месяцев, предшествующих дате обязательного предложения. 
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Использование евро в 

мире снижается из-за 

политики 

Использование евро в качестве международной валюты сократилось за 

последний год в основном из-за опасений по поводу политических рисков и 

более широкого использования валют развивающихся рынков, таких как 

китайский юань, заявили в ЕЦБ 

Наибольшее падение было зафиксировано в использовании евро в каче-

стве валюты финансирования, в основном из-за высокой стоимости хеджи-

рования против падения его стоимости с использованием свопов. 

"Очень простое сообщение: евро продолжает терять позиции как междуна-

родная валюта", - сказал член правления ЕЦБ Бенуа Кере. "Но евро 

неоспоримо, как вторая самая важная валюта в международной денежной 

системе". 

Тем не менее, Центральные банки все еще увеличивают свои резервы в 

евро, частично отражая мнения о том, что блок медленно продвигается, 

оставляя в прошлом затянувшийся долговой кризис. Отражая растущую 

значимость китайской валюты, ЕЦБ разместил около 500 млн евро своих 

валютных резервов в юанях в начале этого года, и Кере заявил, что за этим 

последуют дальнейшие покупки. 

"Мы считаем, что он юань играет свою роль в диверсифицированном 

портфеле", - сказал Кере на пресс-конференции, назвав скупку китайской 

валюты ЕЦБ первым шагом. 

"Мы хотим, чтобы наши резервы были ликвидными и легкодоступными. Ес-

ли этот шаг будет успешным, мы сделаем больше покупок на более позд-

нем этапе", - добавил он. 

Почти 20% иностранных резервов содержалось в евро во всем мире в кон-

це прошлого года, и Кере сказал, что данные свидетельствуют о том, что 

тенденция может продолжить расти. 

По данным ЕЦБ, американский доллар оставался самой важной валютой в 

мире, занимая чуть менее двух третей мирового рынка международного 

долга, международных займов и иностранных резервов. 

"Международная роль евро в первую очередь определяется рыночными 

силами, и Евросистема не препятствует и не способствует международно-

му использованию евро", - сказал в своем докладе президент ЕЦБ Марио 

Драги."В то же время ЕЦБ будет продолжать следить за развитием собы-

тий и регулярно публиковать информацию о международной роли евро", - 

отметил глава ЕЦБ. 

Комментарий эксперта: заявления Кере способствовали дальнейшему 

ослаблению единой европейской валюты против доллара. Напомним, что 

валютная пара EUR/USD снижается начиная с прошлой пятницы после того 

как Марио Драги дал понять, что ЕЦБ меняет курс на сворачивание стиму-

лов.   

 

 

 

 

 

 

 

 



06.07.2017 

 - 9 - 

Деловая активность в 

еврозоне продолжает 

расти 

Рост деловой активности в еврозоне во II квартале стал максимальным бо-

лее чем за шесть лет. Хотя рост производства немного замедлился в июне, 

темпы создания рабочих мест были одними из самых высоких за послед-

ние десять лет благодаря устойчивому росту новых заказов и оптимизму 

бизнеса. 

Сводный индекс деловой активности (Purchasing Managers Index, PMI) 19 

стран еврозоны в июне опустился до минимума за четыре месяца - 56,3 

пункта, свидетельствуют окончательные данные IHS Markit. 

Тем не менее индекс оказался выше предварительной оценки, составляв-

шей 55,7 пункта, и лишь немного ниже майского показателя в 56,8 пункта, 

максимального за шесть лет. 

Показатель ниже 50 пунктов отражает снижение активности, выше - рост 

активности. 

PMI сферы услуг снизился с 56,3 до 55,4 пункта. Предварительная оценка 

составляла 54,7 пункта. 

Согласно окончательным данным IHS Markit производственный PMI 19 

стран еврозоны в июне вырос до 57,4 пункта по сравнению с 57 пунктами 

месяцем ранее. Показатель отражает наиболее значительное улучшение 

операционных условий в производственном секторе еврозоны за 74 меся-

ца, то есть более чем за шесть лет. 

Комментарий эксперта: июньское замедление показателя не выглядит как 

начало разворота индекса, оно выглядит лишь как незначительная потеря 

темпов роста в конце II квартала. Можно ждать, что во II квартале экономи-

ка еврозоны покажет годовые темпы роста ближе к 1%. 

Баланс ФРС может 

начать сокращаться в 

ближайшие месяцы 

Федеральный резерв США может начать сокращать объем своего баланса 

в ближайшие месяцы, говориться в “минутках” ФРС. Некоторые члены Ко-

митета по открытым рынкам считают, что запуск процесса по постепенному 

сокращению баланса Федрезерва необходимо запускать в ближайшие ме-

сяцы. Однако другие члены склоняются к тому, что необходимо еще подо-

ждать и убедиться в росте инфляции. Конкретного количества проголосо-

вавших “за” и “против” не приведено, поэтому инвесторам стоит только га-

дать. 

ФРС остановила печатный станок во второй половине 2014 г. и с тех пор 

баланс Центробанка находится на уровне в 4,5 трлн долларов. Слухи о 

том, что Федрезерв может приступить к сокращению своего баланса по-

явились в начале 2017 г. 

Судя по заявлению, опубликованному в “минутках”, члены комитета соби-

раются удостовериться в начале роста инфляции. То есть, на наш взгляд, 

если она не будет увеличиваться должными темпами, то сокращение акти-

вов может происходить более мягким способом – ФРС просто прекратит 

покупать государственные облигации, как он это делает сегодня, для под-

держания баланса на текущих уровнях. Если цены будут расти более быст-

рыми темпами, чем ожидают в Федрезерве, то регулятор может начать 

продавать бумаги, тем самым изымая с рынка больше ликвидности и дер-

жа инфляцию под своим контролем. Запуск данного “пылесоса” может при-

вести к укреплению доллара по отношению ко всем валютам мира, однако 

его чрезмерный рост будет вредным для экономики США. 

Комментарий эксперта: отметим, что тон протокола довольно позитивный, 

в целом, он не изменил представлений о том, что ФРС, вероятно, осуще-

ствит еще одно повышение ставок во второй половине 2017 года. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

Меркель констати-

ровала изменение 

мирового порядка 

 

 

Соотношение сил в международной политике меняется, и сам мировой порядок 

трансформируется. Такое мнение высказала канцлер ФРГ Ангела Меркель в ин-

тервью еженедельнику Zeit в преддверии саммита G20. 

Как пояснила глава кабмина ФРГ, она имеет ввиду усиление роли Китая и Ин-

дии, а также нежелание новой администрации США играть роль гаранта мирово-

го порядка во всех регионах. "Действительно, мировой порядок меняется, сме-

щается соотношение сил", - отметила она в интервью. 

Изменение в подходах Вашингтона, по ее словам, "можно расценивать и как хо-

рошую, и как плохую новость, в зависимости от темы". "Впрочем, где бы в тече-

ние последних десятилетий американцы не выступали в качестве гаранта миро-

вого порядка, всегда, мягко выражаясь, было много критики", - добавила Мер-

кель. 

Она при этом признала, что для Берлина уход США со своих позиций "является 

серьезным вызовом". "Если американцы вдруг заявят, что они не хотят больше 

вести борьбу с международным терроризмом, будет очень сложно", - заявила 

она. Канцлер подчеркнула, что ФРГ и США "заинтересованы в безопасности и 

мире, поэтому должны преследовать общие цели". 

Она также призналась, что не отказывается от своего заявления о том, что вре-

мена, когда Европа могла полностью полагаться на США, прошли. "Непонятно, 

можем ли мы в будущем полагаться на то, что США будут, как и раньше, под-

держивать работу ООН, ближневосточное урегулирование, европейскую полити-

ку в сфере безопасности, миротворческие миссии в Африке", - пояснила Мер-

кель. 
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