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ВАШ РЕФЕРЕНТ 
11 мая 2017 г. 

 

*Данные на 8:00 мск 

Доступ на российские биржи через АО ИФК «Солид»: +7 495 228 70 10  

Доступ на мировые фондовые биржи и рынок Forex через Solid Financial Services: + 7 495 228 70 10 (1590) х 

Данные последних торгов: 

США Европа EM Россия Brent 

 

 

Внешний фон перед открытием рынка в России но-

сит нейтральный характер 

Результирующее влияние ключевых внешних факторов, 

оказывающих существенное воздействие на поведение 

российского финансового рынка, сегодня в начале дня, по 

нашим оценкам, складывается близким к нейтральному. 

Котировки фьючерсов на нефть марки Brent после публи-

кации данных, указавших на существенное снижение за-

пасов нефти в США, вновь поднялись выше «психологи-

ческой» отметки в $50 за баррель. Фьючерсы на ведущие 

фондовые индексы США сегодня утром меняются мало. 

Основные азиатские фондовые индикаторы не показыва-

ют единой динамики. Премаркет европейской сессии сиг-

нализирует о небольшом изменении ведущих европейских 

фондовых индексов в начале торгового дня. Открытие 

российского рынка акций сегодня ожидаем увидеть в рай-

оне 2025-2030 пунктов по индексу ММВБ, предполагая, 

что в случае улучшения внешнего фона этот фондовый 

индикатор предпримет попытку продолжить подъем к сво-

ей 200-дневной средней. 
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рынка РФ 
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Акции Валюты Металлы / Сырье

S&P 500 2399.6 0.11% USD/RUB* 57.488 0.07% Нефть Brent* 50.5 0.50%

euro Stoxx 600 396.5 0.16% EUR/RUB* 62.478 0.08% Нефть WTI* 47.6 0.55%

ММВБ 2028.2 1.29% ЦБ: «корзина»* 59.733 0.08% Золото* 1220.2 -0.03%

MSCI Rus 566.7 2.19% EUR/USD* 1.087 0.00% Никель 9195.0 0.05%

MSCI EM 995.1 0.45% USD/JPY* 114.220 0.14% Медь 5512.0 0.29%
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Конъюнктура рынков 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ведущие европейские фондовые индексы в 

среду ещё немного прибавили. Британский фондо-

вый индекс FTSE 100 по итогам дня вырос на 

0.59% при оборотах торгов чуть ниже среднеме-

сячных. При этом наибольшее положительное вли-

яние на поведение индекса FTSE 100 оказало по-

вышение котировок акций банков HSBC (+0.9%), 

Barclays (+2.3%), Lloyds Banking Group (+1.3%), 

нефтегазовых гигантов Royal Dutch Shell (+1.3%), 

BP (+1.1%) и фармацевтической компании 

GlaxoSmithKline (+1.6%). Сегодня в фокусе внима-

ния британских инвесторов будет заседание Банка 

Англии, по итогам которого регулятор вряд ли из-

менит свою ключевую ставку, но может прояснить 

дальнейшие перспективы своей денежно-

кредитной политики. В свою очередь, французский 

фондовый индекс CAC в среду вырос на 0.05% при 

оборотах торгов на 10% ниже среднемесячных, а 

ростом из числа бумаг, входящих в его состав, вы-

делились акции нефтесервисной компании 

TechnipFMC (+2.8%) и оператора сети гостиниц 

Accor (+1.8%). Немецкий индикатор DAX (+0.07%) 

прибавил благодаря повышению котировок акций 

Continental (+1.7%), Infineon Technologies (+1.7%) и 

Bayer (+0.5%), внесших существенный вклад в его 

подъем. Выступивший глава ЕЦБ Марио Драги за-

явил, что все больше признаков того, что экономи-

ческий рост в еврозоне становится более сильным 

и широкомасштабным. 

Фондовый рынок США в среду не показал еди-

ной динамики. Индекс американских "голубых фи-

шек" Dow Jones опустился в итоге дня на 0.16%, а 

наибольшее отрицательное влияние на его пове-

дение оказало понижение котировок Boeing (-2%) и 

Walt Disney (-2.2%). Индекс high-tech биржи 

NASDAQ прибавил 0.14% на фоне повышения в 

цене акций Nvidia (+17.8%), Electronic Arts (+12.7%), 

Microchip (+2.7%) и Netflix (+1.8%). Индекс "широко-

го рынка" США S&P500 (+0.11%) слегка подрос при 

оборотах торгов чуть ниже среднемесячных, а по-

вышением в его отраслевом спектре выделился 

индекс нефтегазового сектора (+1.1%). Глава ФРБ 

Бостона Эрик Розенгрен высказался за повышение 

учетной ставки ФРС и сокращение баланса Федре-

зерва для того, чтобы избежать чрезмерного пере-

грева экономики. 

Котировки июльских фьючерсов на нефть 

Brent в среду выросли на 3% на фоне публикации 

данных о сокращении запасов нефти в США. 

Рынок акций РФ в среду поднялся. Индекс ММВБ 

прибавил 1.29% при оборотах на уровне среднеме-

сячных. Подсчитываемый в долларах индекс РТС 

(+2.39%) вырос больше из-за укрепления рубля. 

 

Динамика фондового индекса euro STOXX 600 (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Динамика цен на нефть Brent (daily)

Source: Bloomberg, Solid Research
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Календарь событий 

Дата 
Время 

мск 

Реги- 

он 
Событие Период Прогноз 

Пред. 

значение 

11.05 

11:30  Промышленное производство (% г/г) март 2.0 2.8 

12:00   Экономические прогнозы Еврокомиссии    

14:00  

Решение по ставке Банка Англии 

 

Отметим, что на прошлом заседании Банк Англии просигна-
лизировал о возможности скорого повышения ставки. Тем не 
менее, на этом заседании  изменений в уровне процентной 
ставки не ожидаем. 

апрель 0.25 0.25 

15:30  Индекс цен производителей (% г/г) апрель 2.2 2.3 

15:30  Число обращений за пособиями (тыс.) неделя 245 238 

16:00  Международные резервы ($ млрд) неделя  401.1 

12.05 

12:00  Промышленное производство (% г/г) март 2.3 1.2 

15:30  Инфляция (% г/г) апрель 2.3 2.4 

15:30  Розничные продажи (%м/м) апрель 0.6 -0.2 

16:00  Торговый баланс ($ млрд) март 12.4 10.2 

17:00  Мичиганский индекс потребительских настроений (пункты) май 97.0 97.0 

 

 

 

Сигналы технического анализа 

Бумага 
Направ-
ление 

Фигура 

Тайм
-

фре
йм 

Отмена 
сигнала 

Откры-
тие 

пози-
ции 

Тейк-
профит 

Стоп-
лосс 

Эф-
фек-
тив-

ность 
сиг-

нала* 

Уро-
вень 
трей-
линг-
стопа 

Статус 
сигна-

ла 

SBER Покупка Пробой 

сопр-я 

60 

мин. 

<163.5 166.4 174 162.8 2.07 167 открыт 

ROSN Покупка Поддерж-

ка 

60 

мин. 

<310 314.2 328 306.5 1.75  открыт 

GMKN Покупка Дв. Дно 60 

мин. 

<8600 8760 9190 8560 2.10  открыт 

MGNT Покупка Пробой 

сопр-я 

60 

мин. 

<8800 8960 9400 8640 1.33 8980 открыт 

MOEX Покупка V-

разворот 

60 

мин. 

<115.5 117.8 128 114.4 2.91   

 

  

http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_United_Kingdom.svg&filetimestamp=20080908144614
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Анализируем технично: Транснефть ап 

Долгосрочно: боковое движение 

 

 

Очередная волна долгосрочного роста нача-

лась во второй половине 2014 г. Тренд довел 

бумагу до 210000 р. с выбросом до 235000 р. 

Коррекция с начала 2016 г. проходит через 

трендовую линию. Снижение смогли остано-

вить на 130000 р. Осенью прошлого года от-

сюда начался быстрый рост, который дошел 

до предыдущей локальной вершины на 

225000 р. Коррекцию пока удерживают на 

170000 р. Первое касание поддержки с рез-

ким отскоком до 210000 р. Однако бумагу 

вернули на стартовый уровень. Поддержка 

опять сработала, но для нового роста быкам 

нужно проходить 200000 р. 

Среднесрочно: боковое движение 

 

 

С октября 2016 г. установился рост с обнов-

лением максимума в районе 220000 р. В 

феврале бумага резко пробивает наклонную 

поддержку. Разворачивается падающий 

тренд. Поддержка появилась на 170000 р. 

Поначалу скромно вышли из-под трендовой 

линии, но после прорыва консолидации во-

круг 180000 р. начался бурный рост. Ралли 

дошло до зоны плотности локальных макси-

мумов в районе 210000 р. Такая же быстрая 

коррекция привела цену к 170000 р. Под-

держка здесь плотная, и быки сделали еще 

один отскок. Пройти 200000 р. не смогли. Це-

на опять может скатиться к 170000 р. 

Краткосрочно: снижение  

 

 

В начале третьей декады апреля бумага 

смогла оторваться от двухмесячной под-

держки в районе 170000 р. Короткое ралли 

до 195000 р. и плавный рост с попыткой про-

рыва 200000 р. Однако уровень не прошли, и 

последующий локальный максимум уже по-

лучился ниже предыдущего. А на вчерашних 

торгах цена обновила локальный минимум. В 

итоге, проявился понижающийся канал. Сей-

час цена пробует оттолкнуться от его нижней 

границы. Если пройдут 190000 р., то может 

развиться рост в район 195000 р. Поддержка 

может появиться около 180000 р. 

 Примечание: под долгосрочной тенденцией мы пони-

маем тенденцию, существующую в течение года, 

среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – 

в течение последних 5 – 10 дней. 

 

Транснефть  ап, 

недельный 

Транснефть  ап, дневной 

Транснефть  ап, 60 мин. 
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Торговые идеи 

Идея для длинной позиции:  

Начиная со второй половины марта, бумага 

торгуется в боковике в границах 111 – 115 р. В 

первой половине апреля цена выходит из бо-

кового диапазона вниз. Поддержка появляется 

в районе 105 р. Быки сдержали продажи и в 

какой-то момент резко пошли на отрыв. Ко-

роткое ралли  с продолжением трендового ро-

ста привело бумагу к 118 р. Шип, узкая консо-

лидация в середине прошлой недели. Резкая 

коррекция пробивает растущий тренд, но сни-

жение не подхватывают. Разрыв на открытии 

торгов в пятницу выкупают длинным бычьим 

баром. Цена растет в течение дня и возвра-

щается к сопротивлению на 118 р. Форма по-

следних пяти дней похожа на V-образный раз-

ворот с бычьим коррекционным флагом на 

прошлых торгах. Часто встречающаяся ком-

бинация. К концу дня быки дали начальный 

импульс на выход из флага вверх. Если его 

успешно разовьют, то бумага сможет выйти из 

зоны сопротивления 115 – 118 р. Не рекомен-

дуется открывать позицию с начала торгов.  

План открытия длинной позиции: 

1. Покупка в зоне 117,8 р., 
2. Тейк-профит: зона 128 р. и выше. Для за-

щиты прибыли целесообразно использо-
вание скользящих стопов, 

3. Стоп-лосс: 114,4 р. 
4. Сигнал действителен, пока цена находит-

ся выше уровня 115,5 р. 

  

 

  

МосБиржа, 60 мин. 

МосБиржа, 60 мин. 
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Дайджест новостей 

ЕБРР прогнозирует рост 

ВВП России в 2017 году 

на уровне 1,2% 

 

Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР) ожидает по итогам 

2017 года роста российской экономики на уровне 1,2%, в 2018 году этот 

показатель может увеличиться на 1,4%. Об этом сообщается в макроэко-

номическом прогнозе банка. 

"Повышение нефтяных цен поддержит восстановление экономики. В 2017 и 

2018 году рост ВВП ожидается на уровне 1,2% и 1,4% соответственно за 

счет более высоких цен на нефть, восстановления частного потребления и 

инвестиций", - отмечается в прогнозе. В то же время остаются неопреде-

ленными темпы бюджетной консолидации в стране. "С одной стороны, это 

связано с консервативными ожиданиями правительства по цене на нефть 

на уровне $40 за баррель, а с другой стороны - с необходимостью сохра-

нить социальные расходы в преддверии выборов", - поясняют в ЕБРР. 

ЕБРР не имеет планов финансировать новые проекты на территории РФ в 

2017 году, заявил президент ЕБРР Сума Чакрабарти на пресс-конференции 

по итогам 26-го ежегодного собрания Совета управляющих банка. 

Комментарий эксперта: существенными факторами влияния на динамику 

российского ВВП, кроме поведения мировых цен на нефть, выступают ин-

вестиции. Стоит отметить, что в июле 2014 года ЕБРР принял решение 

"заморозить" инвестиции в новые проекты в РФ, и продолжает придержи-

ваться этой позиции. Отказ ЕБРР от новых инвестиций в российские проек-

ты является, по сути, политическим решением, которое также вступает 

препятствием для роста российской экономики. 

Положительное сальдо 

торгового баланса РФ 

существенно выросло 

 

 

Экспорт в январе-марте вырос на 35,2% до $83,8 млрд, импорт увеличился 

на 25,5% до $45,5 млрд., а внешнеторговый оборот РФ в январе-марте 

2017 г. вырос на 31,6% и составил $129,3 млрд., сообщила ФТС. 

Положительное сальдо торгового баланса РФ в 1 кв 2017 г., по данным 

ФТС, выросло на $12,6 млрд к 1 кв. 2016 г. 

Комментарий эксперта: улучшение сальдо торгового баланса в основном 

достигнуто за счет увеличения доходов РФ от экспорта нефти, рост кото-

рых в январе-марте 2017 г. составил почти 65% по сравнению с январем-

мартом 2016 г. При этом в физическом выражении экспорт нефти также 

вырос, но менее чем на 1%. 

Прибыль Сбербанка по 

РСБУ за январь - апрель 

выросла в 1,5 раза 

 

Чистая прибыль Сбербанка по российским стандартам бухгалтерского уче-

та (РСБУ) за январь - апрель 2017 г. выросла почти в 1,5 раза и достигла 

207,1 млрд руб. Об этом сообщается в пресс-релизе банка. 

Прибыль за апрель 2017 г. в годовом выражении выросла на 24,3%, до 52,1 

млрд руб. Чистый процентный доход банка увеличился относительно пер-

вых четырех месяцев 2016 г. на 5% и составил 376,9 млрд руб. в основном 

за счет снижения процентных ставок по привлеченным средствам клиен-

тов. Чистый комиссионный доход банка увеличился на 10,5%, до 104,9 

млрд руб. 

Активы Сбербанка в апреле увеличились на 1,1% и составили 21,5 трлн 

руб. в основном за счет роста кредитного портфеля и портфеля ценных 

бумаг. 

Комментарий эксперта: котировки акций Сбербанка отреагировали ро-

стом на сильные финансовые результаты банка, которые позволяют рас-

считывать инвесторам на дальнейший рост дивидендных выплат 
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Годовая инфляция в 

Китае ускорилась в ап-

реле до 1.2% 

Индекс потребительских цен (CPI) в Китае вырос в апреле 2017 года на 

1,2% в годовом выражении против 0,9% в марте, оказавшись незначитель-

но выше ожиданий экспертов, а индекс цен производителей (PPI) замед-

лился до 6,4%. Такие данные представило в среду Государственное стати-

стическое бюро КНР. 

Оба показателя не совпали с ожиданиями экспертов, которые предполага-

ли, что инфляция в марте вырастет на 1,1% с 0,9% в марте, а темпы роста 

цен производителей замедлятся до 6,7% с 7,6%. 

По данным статбюро, в апреле инфляция в городах в годовом выражении 

составила 1,3%, в сельской местности — 0,8%. Цены на продовольствен-

ные товары за отчетный период упали на 3,5%, на непродовольственные 

товары выросли на 2,3%, цены на потребительские товары выросли на 

0,2%, а на услуги выросли — на 2,9%. 

Повышение уровня инфляции в апреле связан с ростом цен на непродо-

вольственные продукты. Во время выходных по случаю праздника Цинмин 

цены на авиабилеты, гостиницы, а также услуг турфирм выросли на 6,4%, 

3,3% и 1,7% соответственно по сравнению с мартом. 

Комментарий эксперта: несмотря на то, что индекс потребительских цен 

немного поднялся в апреле, он все еще очень слаб. В целом, данные апре-

ля показывают, что слишком быстрое ужесточение политики может ухуд-

шить экономические перспективы КНР. Добавим, что в последние месяцы 

ЦБ Китая выборочно подтягивал краткосрочные процентные ставки на 

межбанковском рынке на фоне проблем с ростом на спекулятивных рынках 

недвижимости и растущей задолженности. 

 

 

 

Драги: необходимо 

поддерживать очень 

существенное денежно-

кредитное стимулиро-

вание 

Общеизвестно, что крайне мягкая денежно-кредитная политика, которую 

проводит президент ЕЦБ Марио Драги, не очень популярна в Германии. 

Такая же ситуация и в Нидерландах, где в среду Драги выступил в парла-

менте. 

Во вступительном слове он оптимистично говорил об экономике, сказав, 

что "есть все больше признаков того, что экономический рост становится 

более сильным и широкомасштабным". 

Но потом он умерил тон, заявив, что "слишком рано объявлять об успехе". 

Базовая инфляция остается слабой, рост зарплат недостаточен, сказал он. 

"Все еще необходимо поддерживать очень существенное денежно-

кредитное стимулирование", - заявил президент ЕЦБ. 

Комментарий эксперта: отметим, что французские риски ушли вместе с 

победой Макрона на президентских выборах. Это дает возможность ЕЦБ 

для более жестких заявлений на июньском заседании. Тем не менее, каких-

либо существенных мер по ужесточению ДКП в этом году от ЕЦБ не ожи-

даем. 
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Индекс цен на импорт и 

экспорт США вырос в 

апреле 

Цены на импорт в США выросли в апреле, частично благодаря более высо-

ким расходам на топливо, в то время как экспортные цены выросли более 

скромно. 

Цены на импорт выросли на 0.5%, сообщило министерство труда в среду, 

после пересмотренного месячного роста в марте на 0.1%. Экспортные це-

ны выросли на 0.2% за месяц, после повышения на 0.1% в марте, которое 

также было пересмотрено. 

Цены на импорт в апреле были на 4.1% выше, чем год назад. Ежегодный 

рост в последнее время с начала 2012 года превышает показатель 4%. 

Экспортные цены выросли на 3% в годовом исчислении, незначительно по 

сравнению с ростом на 3.6% в годовом исчислении, зафиксированном в 

марте. 

Комментарий эксперта: отметим, что рост импортных цен со временем 

может повысить давление на потребительскую инфляцию, которая после 

замедления продолжит рост. Согласно отчету Бюро трудовой статистики 

Минтруда США, который выйдет в пятницу, рост потребительских цен в ап-

реле составит 0.2% м/м после снижения на 0.3% м/м в марте. 

ФРС-Бостон, Розенгрен: 

три повышения ставок в 

2017 г представляются 

обоснованными 

Президент Федерального резервного банка Бостона Эрик Розенгрен не 

обеспокоен слабой экономической статистикой начала года и по-прежнему 

верит в том, что Центральный банк США сможет повышать процентные 

ставки в текущем году активнее, чем ожидают многие коллеги Розенгрена. 

Об этом Розенгрен заявил в среду. 

Экономика США, вероятно, будет оставаться "на прочных основах", считает 

Розенгрен. Он также ожидает дальнейшего снижения уровня безработицы 

и полагает, что инфляция будет оставаться около целевого уровня ФРС 

2%.  

"Подобные условия служат хорошим обоснованием для постепенного по-

вышения процентных ставок, а также для плавного сокращения баланса 

ФРС", добавил Розенгрен. 

"Представляются обоснованными три повышения ставок в течение текуще-

го года, при условии, что экономика будет расти в соответствии с моими 

прогнозами", - заявил Розенгрен. 

В настоящее время денежно-кредитная политика ФРС "довольно мягкая", 

добавил Розенгрен. По его мнению, "важно не допустить перегрева эконо-

мики", который потребует более быстрых темпов повышения ставок. Имен-

но поэтому сейчас так важна постепенность в повышении ставок. 

Розенгрен также хочет, чтобы ФРС инициировала процесс сокращения 

своего баланса объемом в 4,5 трлн долларов США. Коллеги Розенгрена 

разделяют его мнение. По словам Розенгрена, "очень постепенное сокра-

щение ценных бумаг в держании ФРС начнется в довольно скором време-

ни". Розенгрен считает этот процесс второстепенным, а изменение кратко-

срочных процентных ставок ФРС первостепенным способом влияния на 

экономику. 

Комментарий эксперта: американская экономика действительно слабо 

выросла в I квартале, но надо заметить, что мировая экономика в целом, 

сейчас также растет скромными темпами, а инфляция едва дотягивает до 

целевых уровней ЦБ, и то в основном благодаря росту цен на энергоноси-

тели. Так что еще двух повышений ставки ФРС в этом году может и не быть 

- все будет зависеть от экономической политики Трампа, и выходящей мак-

роэкономической статистики. 
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Инфоповод: Европейский кризис 

До досрочных пар-

ламентских выбо-

ров в Великобри-

тании осталось 

меньше месяца 

 

До досрочных парламентских выборов в Великобритании осталось меньше ме-

сяца, и страна находится в самом разгаре активной избирательной кампании. 

При этом мало у кого есть сомнения в том, кто победит 8 июня. Опросы обще-

ственного мнения называют фаворитом предстоящего волеизъявления правя-

щую Консервативную партию. 

Глава Консервативной партии Тереза Мэй далеко не первый премьер, решившая 

назначить досрочные выборы. К этой тактике прибегали наиболее успешные 

главы правительств Соединенного Королевства последних десятилетий, вклю-

чая Маргарет Тэтчер (выборы 1983 и 1987 годов) и Тони Блэра (выборы 2001 и 

2005 годов). 

Как в политических кругах Великобритании, так и среди избирателей давно 

сформировалось мнение, что проведение правящей партией досрочных выбо-

ров — это политический шаг, свидетельствующий о смелости и решительности 

премьера и его уверенности в своих силах. Тем более что все условия для побе-

ды на выборах у консерваторов имеются, и одно из самых главных — это долго-

временный низкий рейтинг популярности погрязших во внутренних противоречи-

ях основных соперников тори в лице Лейбористской партии. Среди населения 

уровень поддержки лейбористов, согласно итогам самых разных опросов обще-

ственного мнения, за последние три недели на 11–24% ниже, чем у консервато-

ров. 
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